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ATA DA QUIQUAGESIMA TERCEIRA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DO

ITACURUBAPREYV, REALIZADA EM 19 DE SETEMBRO DE 2019.

Ao décimo oitavo dia do més de stembro do ano de dois mil e dezenove, &s nove horas, no Instituto de

Previdéncia do Municipio de Itacuruba - Itacurubaprev, instalado na avenida Patriarca Anibal Alves
Catarelli, s/n, Centro, Itacuruba -PE, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos € da
Diretoria Executiva do ITACURUBAPREV para analisar a carteira de investimentos do RPPS. A
presidente do ITACURUBAPREYV, senhora Isabella Luiza abriu a reunigo dando as boas-vindas aos
presentes e agradecendo a presenga de todos. O ITACURUBAPREV possui recursos aplicados em 8
diferentes fundos de investimentos. 84,03% recursos estao alocados no artigo 7°, Inciso I, Alinea “b”,
que tem 100% como limite superior nesse Inciso: 4,11% estao alocados no artigo 7°, Inciso IV, Alinea
“a", que tem 40% como limite superior; 6,60% estéo alocados no artigo 8°, Inciso |, Alinea "a" que tem
30% como limite superior ; 5,26% estéo alocados no artigo 8°, Inciso lil, que tem como limite superior
10%. 88.55% dos recursos investidos séo em fundos de Renda Fixa, minimizando 0 risco da carteira e
11,86% investidos em fundos de Renda Variavel. Os recursos estéo todos alocados no Banco do
Brasil, que faz tanto a administragédo como a gestdo dos recursos & estd devidamente credenciada
junto ao instituto. No més de Agosto, a rentabilidade geral dos recursos do ITACURUBAPREYV foi de
0,24%, ficando abaixo da meta atuarial que ficou em 0,62%, com um retorno de R$ 35.835,06. O més
de agosto nas rendas fixas o destaque foi BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIARIO, que obteve
0,52% de rentabilidade. Os investimentos estéo de acordo com a Resolugdo CMN®° 3.922/2010, bem
como nas suas alteragdes realizada pelas Resolugdes CMN n° 4.604/2017 e 4.695/2018 assim com a
Politica de Investimentos aprovada pelo Comité. Ap6s andlise do relatério de investimento e do
panorama economico nacional o comité entendeu que © cendrio econdmico vem mudando nesses
altimos dois meses, o mercado ja trabalha com uma baixa na taxa selic que sera definida amanha,
tornando necessario alterar as carteiras de investimento para atingir a meta atuarial ao final do ano. Por
isso, a indicagdo agora € encurtar a carteira para indices como IRF-M1 e IDKA2 e apostar na renda
variavel. O comité sugere em consonancia com a constultoria resgatar do BB IMA-B 5, do BB IRF-M e
do BB PERFIL FIC o valor total e do BB IDKA 2 o valor de R$ 1.000.000,00. Aplicando no IMA-B,
Alocagéo Ativa, Governanga Fi agdes, IRF-M1, todos Banco do Brasil. Em seguida foi informado que foi
solicitado a consultoria uma analise das carteiras do Itau e da instituigdo para uma possivel
diversificaggo na gestdo, tendo em vista a necessidade de buscar novos investimentos e que 0 Itad
vem apresentado bons fundos. Foi lida a analise feita pela consultoria onde apresentou que a artigo 15
da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 define que “Os regimes préprios de previdéncia social somente
poderéo aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento geridos por
instituicdo financeira, demais instituigées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pessoas juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio profissional de administragao de carteira
considerada, pelos responsaveis pela gestao de recursos do regime préprio de previdéncia social, com
base, entre outros critérios, em classificag&o efetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou
reconhecida pela CVM, como: |. De baixo risco de crédito; ou Il. De boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.” Conforme citado acima, 0 Itad Unibanco possui ratings,
emitidos pela Fitch Ratings € S&P Global Ratings, que atendem ao que determina o art. 15m ao se
analisar os fundos do Itau, se destacou O Itat Agbes Dunamis FIC FIA que aplica seus recursos em
cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes”, os quais investem em ativos financeiros
que tenham como principal fator de risco a variagdo de pregos de agbes admitidas a negociagdo em
bolsa. A estratégia adotada pelos gestores do Itat Agdes Dunamis FIC FIA segue uma filosofia focada
em obter retorno superior ao Ibovespa, através de uma profunda analise fundamentalista baseada na
“estratégia DVS": Dynamics (qualidade dos fundamentos), Valuation (avaliagdo do prego) e Market
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Sentiment (sentimento do mercado). O Itai Agbes Dunamis FIC FIA & um fundo de investimentos cotas

de fundo de investimentos em agdes constituldo sobre a forma de condominio aberto, regido pela
Instrugdo CVM n° 555, enquadrado no artigo 8° Il *a” . Portanto, pode-se investir até 20% em fundos
enquadrados nesse artigo (8°, Il, “a"). Em 31 de agosto, 0 ITACURUBAPREV nao possula recursos
aplicados em nenhum fundo enquadrado nesse artigo. Desta forma, & possivel investir neste fundo até
o limite dos 20% sem gerar desenquadramento o queé equivale a R$ 2,98 milhdes. Quanto a
rentabilidade o fundo tem apresentado ¢tima rentabilidade em varios periodos de analise (més (
0,73%), ano (21,79%), 6 meses (12,93%), 12 meses (51,05%), 24 meses (58,33%)) e tem ficado bem
superior & meta atuarial de IPCA+6,00% € ao seu benchmark (Ibovespa) - (més ( 2,80%), ano
(13,66%), 6 meses (4,35%), 12 meses (38,56%), 24 meses (40,91%))nos mesmos periodos. Nos
periodos mais longos, a diferenca entre o que rendeu o fundo € quanto foi a meta atuarial fica maior,
mostrando a postura da gestao visando o longo prazo. Ja o periodo de maior diferenga da rentabilidade
do fundo para o que rendeu o Ibovespa foram os ultimos 6 meses, quando o Itad Dunamis rendeu
297,44% do lbovespa. Quanto a volatilidade, o Dunamis apresenta menor do que a volatilidade do
Ibovespa. O Indice de Sharpe do fundo & de 1,78 significando que O fundo remunerou 1,78 vezes O
valor acima do CDI para cada unidade de risco que O fundo tomou. A atual composic&o da carteira do
fundo apresenta exposicéo de 18,11% dos recursos alocados em agdes de empresas construtoras,
sendo a maior exposi¢do do fundo. A segunda maior alocagdo na carteira tem 11,92% em agbes
ligadas ao setor bancario. Outro ponto positivo para a gestao do referido fundo, & que quase 85% da
carteira esta alocada em ativos classificados como “risco de mercado”, ou seja, s80 ativos que nao
costumam apresentar problemas estruturais nas suas operagbes e que 0 risco incorrido nesses ativos
tende a ser o risco de mercado. A agao de maior exposigdo do fundo é o ltat Unibanco (ITUB4) com
pouco mais de 10%. O que conclui que o Itat Dunamis FIC Agdes ¢ um bom fundo de investimento,
que apresenta gestdo consistente e desempenho satisfatério tanto em relagao ao seu benchmark
quanto aos fundos concorrentes. O comité sugere realizar o credenciamento da instituigao e aplicar os
R$ 206.554,27 disponivel em conta no respectivo fundo. Nada mais havendo a ser dito lavro a seguinte

ata que vai ser assinada por todos os presentes.
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