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Estrutura da Instituigio

Com objetivo de garantir a total segregagc entre a area de gestdo de recursos, a prestadora de servigos & separada estruturalmente, O ltal Unibanco
pOossUl &M seU Erlpo uma empresa que aferece senvigos relacionados ao mercado de capitais (contreles internos, precificag 3o de ativos, calculo da
cotas, conciliagdo de ativos em custadia),

Segregacio de Atividades

O ltay Unibanco passul Politica de Segregagdo de atividades (sigla interna PR-71), atuallzada anualmente, que define os Principios, Diretrizes e Gestio
de Segregasdo adotadaos pela Diretoriz Geral de Atacado (DGA) do Ital Unibanco 5,4, Com objetivo de garantir a total segregagda entre a drea de
gestdo de recursos, a prestadora de servigos & separada estruturaimente, O itad Unibance possui em seu Erupo UMa empresa gue oferece servigos
relacionados ao mercado de capitais (controles Internes, precifizac3o de ativos, cdlculo de cotas, conciliacio de ativos em custadial,

Quallficacdo do corpo técnico

Todos os envolvidos no pracesso de gestdo, administracdo e distribuigio possuem as certificac®es necessérias para exercer as funpdes e histérico
prefissional.

Histérico e experiéncia de atuacio

O Itau Unitance possui recursos humanas & computacionais adequados e suficientes ac desempanho
das atividades de administragdo fiducidria, gestio de carteiras de valares maobilidrios e distribuicio de
fundos propgrios.

Relativarente aos recursos humanos, com o Iniclo da migragdo da atividade de administracio de

Principais Categorias e Fundos ofertados

Qltal Unibance realiza a seministragdo de fundos de diversas categorias, detre elas: Multimercados, Renda Fixa, Renda Variavel, Previdéncia, Crédito
enire outros

administragio/gestio

Avaliagdo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua

O ltau Unibanco mantém uma estrutura nas quais as atividades de supervisio e controle estdo
ciaramente definidas ¢ integralimente segregadas da tesouraria e de outras areas que possam
representar conflite de interesses, propiclando-ihes uma adequada independéncia.

As responsabilidades sobre cada aspecto do negocio estdo claramente definidas pela:

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e restricdes que

um refaci

seguro

Diretaria de Compliance Corparativo,gue tem coma objetive a prevengdo e 2 mitigagao de exposicic do conglomeradn Itad Unibanco a
situagdes de nao conformidade cam narmas internas e externas (Risca de Compliance}, senda
responsavel pelos aspectos de governanga, certificagdo de aderéncia, conduta e transparéncia,
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Volume de recursos sob administragdo/gestio Em janeire de 2023 oltal Umbanco admistrava o montante de R5751.845 bilhdes. (Fonte: Ranking ANBIMA)

Avaliagio da rentabilidade dos fundos sob sua

¢ As infarmagBes referentes a rentabilidade dos fundos estio disponiveis em: https:/fwww.itauassetmanagement.com, br/
administragdo/gestao

Embasamento em formularios de diligéncia previstas em
codigos de autorregulagdo relativos & administrag3o de
recursos de terceiros

O itau Unibanco € signatdrio do Cadign de Administracio de Recurses de Terceiros
Cédigo de Distribuico de Produtos de Invastimento da ANSIMA, {Fonte: ANBIMA)

Dutros critérios de analise Mais informagdes disponiveis em; https:/ fwww itau.com brfinvestimentos/fundos/infarmacoes-cotistas
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ANEXO A
CHECKLIST DE DOCUMENTAGAO PARA CREDENCIAMENTO

Como ferramenta de auxilio para o estagio de analise da documentagao,
0 Manual de Credenciamento disponibiliza uma lista com a minima documentagéo
exigida para o rito de credenciamento da instituicao financeira.

INSTITUICAO: Banco Itati Unibanco S.A.
CNPJ: 60.701.190/0001-04
GESTOR (X) ADMINISTRADOR (X)

_ |DOCUMENTO ANALISADO O | DATA
| |Termo de Anlise e Atestado de Credenmamento

1 | ou Questionario Due Diligence — Se¢éo | (se for o OK 31/03/2020 | 31/03/2021 |
| |caso)

Anexo 1 - Analise de Fundos de Investimento ou
Questionario Due Diligence — Segéo Il (se for o
caso)

M

Autorizacdo BACEN/CVM -
| Relatério de Rating (Boa Qualidade de Gestao) .
Certidao Negativa de Débitos Municipais | =

Certidao Negativa de Débitos Estaduais | -

Certiddo Negativa de Débitos Federais -
Certiddo quanto a Contribuigées para o FGTS -

oo |~ sl

Com base no Manual de Credenciamento, a Instituicdo é considerada:

APTA ( ) INAPTA ( ) relacionar-se com o RPPS.
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contrata¢do de
Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

| Banco Itat Unibanco S.A. |

Contratante:
¥ I |

il

Questiondrio preenchido por:
| Time de Vendas Especializadas |

E)ata:
| 31 margo de 2020 |

(Todos os campos devem ser preenchidos. Case algum
campo nao seja aplicavel a sua instituigdo, este deve ser
preenchido com “N/A").

. ANBIMA

IO




Associagdo Brasllelra das Entidades

dos Mercados Financelro e de Capltals A N B I M A

Apresentagdo

Este questionario é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Prdticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Codigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador

fiducidrio no processo de contratagio de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adogio de prdticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestagdo de servico como também para garantir um padrio aceitével da instituigdo a ser

contratada.

0 anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representagdo, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questiondrio deve ser enviada a instituigdo que contratou a prestagao de servigo em até cinco

dias uteis da referida alteragéo.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019,
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Assodagdo Brasileira das Entidades

st st s s ANBIMA

1. Informacdes cadastrais

L1 Razdo soclal
Banco Itaii Unibanco S.A.
12 ' mee fantésia -

14 Quals s3o as autoridades regulaténas em que a gestora possul registro? Fornecer detalhe _
""" sobre 0s registros, tals como nome, data e n® de registro da atividade. 5

As pri ncipais autoridades regulatérias em que a empresa possui registro sdo: CVM {Comissio de
Valores Mobilidrios) e BACEN (Banco Central do Brasil).

1 5 Membro de assoclagoes de classe e/ou autorregulado ras? Quais?

Blm, as pnncipais sdo ANBIMA e FEBRABAN

[0 Banco Itad possui filiais responsévels pela gestdo de recursos de terceiros em Nova lorque,
Buenos Aires, Santiago e Bogota®.

aa:uaﬁo do ltad Unibanco em certas unidades externas pode se dar por melo de socledades legaimente constituidas nesses paises, sendo
53525 pertencentes ao Wmnendu Itad Unibanco

1.3 Enderego B
[ltau Asset Management'
Av, Brg. Faria Lima 3500 — 42 andar
Sdo Paulo, 5P
Brasil CEP:04538-132
1.9 CNPJ _
60.701.190/0001-04
110 DatadeConstituicto
Data da Constituigdo do Itau: Janeiro de 1945

Data da Constituicdo do Unibanco: Setembro de 1924
Data da Fusdo entre itad e Unlbanco Nuvembro de 2008

11 T Telefones ................................

g e . I s = !
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Associacio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financelro e de Capitais

www.itauassetmanagement.com.br

113 Nomé e carg_d do responsével pelo preenchimento do questionario

Time de vendas especializadas
1.14 Telefone para contato
(11) 3631-2659

2.3 respectivas participacdes (informar no minimo, os sdcios que possuem percentual de

| participagdo acima de 5%).

%A Itad Asset Management é uma das unidades de negdcios do Itat Unibanco Holding S.A (IUH]),
inserida na Diretoria Geral do Atacado, Desta forma os principais sdclos do IUH s3o representados
pelas Holdings das familias Egydio de Souza Aranha, Moreira Salles e pelos acionistas em geral (free

float).
' (
! Sas Preferenclals (PN)
Famitia Egydio de [ Familia Mor sira Salles } Ag
| | e ] Souza Aranha ] g Free Float
| | s i —
36,73% ON 63 ITMON nali
it porinii Cla. E, Johnston de 3%
WW 33,67% Total [ Battied __
! g
50,007% ON Extrangeincs
23,47% Total a3
X S
50,009 ON 1
100,006 PH
s Malsa | 6653% Toul —{ IUPAR ] ( Free Float* ]
l 7.76% ON
33 21% ON S1L71% ON
0,004% PN 26,27% Total W"‘Tm'
19,9%% Total 52.95%
!
s  han Uni
Hota: ON = Agdo Ordindrla; PH = Ag3o Preferenclat (%) Exclulndo Controladores e Tesouraria.

_Fonte: Site a6 A1 hitps://www.ltau.com.br/relacoes-com-investidores/show.aspx?idCanal=03thaw+uhi0/DW22YridEw==&linguagem=pt
232 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econdmico? (Quando aplicével).

Corporativo | interno




Assoclacio Brasilelra das Entidades

dosﬂgrndnsfhamhudetapmis A N B I A

S ke 0 Conimas Commi e o

| Bkt Koy o P Y a;::::& b
Auttongy
tupreg
& Corriihon Conpttas
® Cormt i §talndngy
® Eomreid Hde Eotatunarne
Fonte: Site L] do Itadi https:ffwwew tau.com.br/relzcoes-com-
lmnidwes}smmmnupn?ﬁ&mhﬁﬁﬂolmmmmnmuumpt
- Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais
. executivos),
Itati Asset Management M

Organograima

e | Deserwvohdmants Moves Negacios
3 a A Prend ey
§~ Tistrtuscio Atacada i
i | Operagied DGO
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| .
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Assodiagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financelro e de Capitals A N B ' M A

24 A gestora é signaténa dos Cédigos de Regulaciio e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
’ - afirmativo, citar ofs) Codigo(s).

Sim, o Itati Unibanco & signatdria do Cddigo de Regulagiio e Melhores Préticas da ANBIMA. Além
deste cédigo, o Ital Unibanco também adere aos seguintes cddigos da ANBIMA:

Cédigo ABVCAP/ANBIMA FIP e FIEE

Cédigo de Administrag3o de Recursos de Terceiros

Cédigo de Distribuigo de Produtos de Investimento

Cédigo de Negociagdo de Instrumentos Financeiros

Cédigo de Etica

Cédigo dos Processos da Regulacdo e Melhores Praticas

Cédigo para Ofertas Piblicas de Distribuigdo e AquisicZio de Val. Mobilidrios

Cédigo para Servigos Qualificados ac Mercado de Capitals

Cddigo para o Programa de Certificacio Continuada

25 A gestora é slgnatérla do Cﬁl_gg de Etica da ANBIMA?

'ﬁim.
. 2;6 A gestora é signatéria_ cﬁaﬁn Principles forwilllg-s‘;;r_;hsible Investment?

Sim, desde 2008.

2.7 - A gestora é slgnatéria de outros Cédigos ou assemelhadi;;r.? Caso seja, citar as mstitul;ﬁes

ﬁim, somos slgnatarfos do Cédigo de Autorregulacio da FEBRABAN edo Cédlgo AMEC de Principios
e Deveres dos Investidores Institucionais — Stewardship.
Os principais executlvos, conforme o item 2.3, detém participa;ﬁo em outros negdcios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas 3 gestora? (Exceto no caso
de participagdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

2.8
I.  CNPJ da empresa;
Ii.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
i, qual a atividade por ele desempenhada.

T odos os colaboradores estdo sujeitos ao Codigo de Etica Corporativo e pelo Cédigo de Conduta da
Wealth Management & Services (WMS). Segundo o qual, caso algum colaborador tenha interesse
em participar em outros negécios, serdo submetidos ao Comité Integridade e Etica, que iré deliberar
o pedido em questdo.
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Assodlagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financelro e de Capitals A N B I M A

~ informar se o conglomerado ou grupo econdmico da gestora presta servigos de
administragdo fiducidria, distribuiciio, consultoria, controladoria e custédia. Em caso
positivo, descrever:
28
I.  aestrutura funcional de segregacdo e
Il. o relacionamento com a gestora.

Corporativo | Intermo



Assodagiio Brasfleira das Entidades

dos Mercados Financeirs e de Capitals A N B I A

O Itad Unibanco possui em seu grupo uma empresa que oferece servigos relacionados ao mercado
de capitais (controles internos, precificagdo de ativos, calculo de cotas, conciliagio de ativos em
custédia). Com objetivo de garantir a total segregacdo entre a drea de gestdo de recursos, a
prestadora de servigos é separada estruturalmente da Itag Asset Management, tendo um back
office préprio para desempenhar estas atividades.

O ltad Unibanco possui Politica de Segregacdo de atividades (sigla interna PR-71), atualizada
anuaimente, que define os Principios, Diretrizes e Gestdo de Segregagdo adotados pela Diretoria
Geral de Atacado (DGA) do itat Unibanco S.A.

Os principios sdo:

L Manter sigilo sobre as operagdes e estratégias confidencials da Instituicdo e de seus clientes,

Usar as informagBes confidenciais recebidas em sua atividade profissional exclusivamente no
exercicio de suas fungdes;

. N&o fazer uso de informagdes confidenciais obtidas no exercicio de suas atividades funcionais
em beneficio préprio ou de terceiros;

. Executar suas fungGes com base nas informagGes de sua respectiva drea ou equipe, obtidas
de forma independente das demais dreas ou equipes das quais sua 4rea ou equipe de atuacdo
estejam segregadas. Ndo buscar obter, nem fornecer informagdes confidenciais da Instituicio ou de
seus clientes violando Barreiras de Informagdo estabelecidas nos termos desta Politica;

° E estritamente vedada a utilizagdo de Informagdo Privilegiada na negocia¢do de Valores .
Mobilidrios no exercicio de suas atividades na Institulgdo, seja na gestdo dos recursos préprios, seja
na administragdo de recursos de terceiros ou na prestagdo de servigos no mercado de capitals, como
os de intermediagdo ou correlatos. A vedagio aqui referida ndo abrange a negociacio com
informages resultantes de pesquisa ou avaliagio ndo divulgada, promovida pela prépria drea ou
equipe responsdvel pela negociagdo e baseada exclusivamente em dados piblicos, sem prejuizo as
restricdes especificas relacionadas a drea de Research. E vedada a transmissdo, de modo formal ou
informal, de informagGes confidenciais de propriedade de clientes, salvo na medida em que o fluxo
de informagdes confidenciais seja estritamente necessério 3 atuagdo da Instituicdo no interesse do
cliente fornecedor ou proprietério da informag3o (need to know basis). Nenhum colaborador pode
acessar instalagdes das dreas segregadas fisicamente com acesso restrito, sem autorizagio.
Nenhum colaborador pode acessar sistemas e bases que permitam consulta a informagdes
confidenciais quando ndo forem necessérias a execugdo de suas atividades;

. As negociagBes pessoais do publico-alvo estdo sujeitas a(s) Politica(s) de Investimentos
Pessoais do Conglomerado e demals normas internas que sejam aplicdvels ao publico-alvo (inclusive
as regras relativas as negociagfes de Valores Mobilidrios de emissdo do Itat Unibanco Holding S.A.,
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dos Mercados Financeiro e de Capitals AN B I M A

. A participagdo do publico-alvo em Comités devera considerar os pardmetros e recomendagdes
contidos nesta Politica. Especial atengdo deve ser dedicada 4 avaliagio de conveniéncia e efeitos de
eventual transmissao de InformagGes Privilegiadas a colaboradores que atuem na negociagio ou
intermediagdo de Valores Mobilidrios;

Os colaboradores do Lado Privado ndo podem compartilhar, de modo formal ou informal,
Informagdes Privilegiadas com colaboradores do Lado Piiblico;

Poderdo ser estabelecidas regras e Politicas adicionais para atendimento de especificidades ou
exigéncias regulatdrias apliciveis a dreas especificas da Diretoria Geral de Atacado, tais como dreas
envolvidas com atividades como administragio de recursos de tercelros e consultoria, andlise e
distribui¢do e intermediagdo de Valores Mobilidrios, e/ou a outras dreas que executem atividades
relacionadas & Diretoria Geral de Atacado, inclusive na Area de Controle e Gestdo de Riscos e
Finangas (ACGRF), tais como as equipes envolvidas com o controle de riscos na gestdo de recursos
de tercelros. Tais regras e Politicas deverdo ser observadas pelos seus destinatdrios adicionalmente
as disposi¢bes desta Politica. Em caso de divergéncia entre o teor desta Politica e das regras
adicionais especificas, as regras especificas prevalecerio;

Todas as alterag@es significativas de estrutura organizacional na DGA e dreas neutras, que possam
ter impacto para os procedimentos de segregacio de atividades e/ou possibilidade de alteragdo de
vaso comunicante descritos nesta Polftica, devem ser comunicadas previamente pelas dreas
executoras a Diretoria de Compliance Corporativo (DCC), que as avaliard, com o suporte da Diretaria
Juridica Negécios Atacado, quando cabivel, podendo sugerir ajustes ou controles adicionais para
assegurar a observancia dos principics e regras desta Politica;

Alteragdes relevantes de produtos e processos que envolvam aspectos de segregacio devem seguir
a Governanga estabelecida na Politica Corporativa de Avaliagio de Produtos e documentos
relacionados referentes a cada drea de negécio da DGA

Com relagdo a “gestdo de incidentes, caso o colaborador tenha alguma ddvida ou suspeita sobre
quebra acidental de barreira, ou outra situagdo em que haja indicio de violagdo das regras desta
Politica ou risco de disseminagio de Informagdo Privilegiada, deve-se enviar e-mail para:
"Segregacdo DGA”

2.10 Outras informagGes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).
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Rubens Luiz dos Santos Henriques - CEO Itad Asset Management

Rubens iniciou sua trajetéria no mercado financeiro no Votorantim Asset Management. Ingressou
no ltau Unibanco em 2007, tendo liderado a drea de gest3o de recursos responsavel pela arquitetura
aberta no Brasil e no exterior. Desde a fusdo do Itati Unibanco esteve envolvido no desenvolvimento
da drea de Fund of Funds, que passou a liderar em 2013. Sob sua gestdo a equipe de 34 pessoas no
Brasil e no exterior levou o business de Fund of Funds de R$40bi em 2013 para R5150bi em 2018.

Tornou-se diretor do banco em 2018 e em maio de 2019 foi convidado para assumir a cadeira de
CEO da Itau Asset Management.

Rubens é graduado em Engenharia Eletrénica pelo Instituto Tecnoldgico de Aerondutica (ITA), é
alumni pela Harvard Business School, certificado em Risk Management pela The Wharton School e
concluiu o Programa de Educagio Executiva da Dom Cabral, Adicionalmente, possul a certificagdo
CAIA (Chartered Alternative Investment Analyst).

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos niimeros da gestora, Informar
os ultimos 5(cinco) anos.
Patrimdnio sob | . Numero de
Ano gestdo (posicdo em ::‘?s:z;e pessods que trabailam portfdlios sob
59 31/Dez) 8 gestdo
12019 770,2 bilhGes 194 740
2018 679,5 bithdes 244** 708
2017 601,1 bilhdes 262 667
2016 524,0 bilhGes 259 640
2015 462,0 bilhges 270** 630
*Fonte: Ranking de Gestdo Anbima, dezembro de 2018,
**Mudanga no critério de demonstraglio da Informagdo, contendo apenas os profissionals alocados na estrutura da Itad
Asset Management.
Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).
FUNDOS Ne % Carteira
safie 100% (Dados  conforme
3.2 | Domicllio local N/D enviados a ANBIMA).
Domicflio em outro pails | N/D N/D
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Clubes de Investimento Ne % CArteira
N/D N/D

Carteiras Ne % Carteira

Domicilio Local N/D N/D

Carteira de Investidor Nio

Residente N/D N/D

Como os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de

investimento :
Tipo Ne Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa 167 - 21,33%
Multimercado 386 - 45,30%
Cambial 2 - 0,26%
3.3 Acgdes 109 - 13,92%
FIDC - - 4
Fip - - -
FIEE - 5 -
Fi - = =
Fundo de [ndice (ETF) | 12 . 1,53%
Qutras categorias 105 - 13,41%

Atualmente, qual é o percentual do montante sob gestdo que sdo originados
3.4 | especificamente de aplicacdes da prépria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsididrias, seus sécios e principais executivos)?

h’emos uma parcela de ativos referentes 3s nossas reservas técnicas que compdem o total de |
ativos sob gestdo. Jd o percentual relativo a sdcios e principals executivos ndo é significativo frente |
ao volume total gerido pela itali Asset Management. :
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4, Recursos humanos

s% 1 Quais sﬁo as regras de remunera;iu ou comissionamento dos profissionais e associados?

'A ltau Asset Management possul um plano de remunera¢do que objetiva motivar, integrar e
direcionar os funciondrios aos objetivos e prioridades da drea. O foco do plano de remuneragao
é incentivar, de forma concomitante, o desempenho global da Asset, o desempenho de cada
unidade de negdcio e o desempenho individual.

O plano estd baseado numa participagdo varidvel nos resultados da Itai Asset Management,
concedida a cada funciondrio elegivel, em caso de se atingir e/ou superar as metas pré-
estabelecidas em dois niveis: drea de negécio e o0 desempenho individual. O bnus, cujo target é
alcangado com o atingimento de 100% das metas fixadas, & estabelecido com base em pesquisa
salarial e variam conforme nivel hierdrquico e 4rea de atuagdo. No caso dos colaboradores
associados ou de alta performance, existe ainda um percentual do bonus que é adicionado ao
valor final,

A remuneragdo das dreas de gestdo fol idealizada conforme os objetivos de suas estratégias,
sendo, portanto diferenciadas entre si. O bdnus é calculado de acordo com a performance dos
fundos das diferentes estratégias, seja por target de rentabilidade, comparag¢o de um peer
group, retorno absoluto ou aderéncia a um indice. Esta metodologia est4 diretamente atrelada a
remuneragao do gestor.

4,2 O.uals sﬁo os mecanlsmos de retent;ao de talentos usados pela gestora?

ji)s mecanismos utilizados sdo: Politica de Beneficios, Previdéncia Privada, Politicas de Méritos e
Promogdes, Programas de Formagio (MBA nacional e internacional, programa de trainees e
programa de estagio) e Job Swaps ou expatriagdo (oportunidade de executar projeto em uma das
unidades externas da ltal Asset Management).

Existe programa para treinamenta, desenvolvimento e certificagdo profissional dos
4.3 « profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monltoramento dos profissionals certificados
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A Academia Asset disponibiliza acbes de educa¢do corporativa que visam promover ©
desenvolvimento e o aperfeioamento das equipes e liderangas, por meio da aquisi¢do de
conhecimento, habilidades, atitudes e comportamentos, as quais estdo divididas de acordo com
o objetivo principal, a saber:

- Programas de Formagdo: s30 agBes que visam a capacitar os colaboradores, recém-promovidos
e/ou admitidos, para o eficaz desempenho de um conjunto de atividades proprias de seu cargo.

- Programas de Aperfelgoamento: sdo acBes que visam a oferecer aos colaboradores ja formados
e com vivéncia na fungdo condigdes para um melhor desempenho. S3o estruturados a partir de
necessidades especificas das dreas.

- Programas de Especializagdo: sdo programas que visam a complementar e a consolidar a
formag3o técnica dos profissionais por meio de cursos de especializagdo (Programa de
Especializacdo e MBA in-company).

- Programas de Certificagio Profissional: s3o programas que permitem ao colaborador obter
certificacio profissional, em conformidade com regras e normas estabelecidas por entidades
reguladoras, nacionals e internacionais {Certificagdo Nacional e internacional).

4.4 De que forma o desempenho dos gestores € avaliado?

Os gestores s3o avaliados pela performance ou a aderéncia de seus fundos sob gestdo. Mais |
especificamente, os fundos sdo avaliados em relagio ao atingimento de uma meta de retorno e !
ao desempenho relativo aos fundos concorrentes semelhantes (peer group). No caso dos fundos .
cujo mandato seja replicar um Indice, define-se performance como sendo sua aderéncia a sua |

referéncia.

A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo & Lavagem -
4.5 de Dinheiro e Financilamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a

metodologia e periodicidade aplicadas.

bim. O programa de treinamento de PLD/CFT do Itad Unibanco € continuo e permanente, de

acordo com as diretrizes de nossa Polftica Corporativa de Prevengdo e Combate a Atos llicitos. E
composto por: a) e-learning; b) treinamento em sala de aula; c) campanhas de consclentizagdo e
materiais de apoio. O e-learning de PLD/CFT é aplicivel a todos os funciondrios e reciclado a cada
dols anos.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevengdo e detecgdo

%6 de préticas llicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

As politicas de préticas llicitas estdo incorporadas na Politica Corporativa de Prevengdo e Combate

a Atos llicitos e seguem os mesmos programas de treinamentos citado na questdo 4.5.
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5. Informacgdes gerais

5.1 Existem planos de expansdo ou mudanca de estratégia? Descreva.

!Néo. A Itad Asset é a unidade de negécios do Itad Unibanco responsével pela gestdo de recursos
de terceiros.

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdo suportado pela atual estrutura da -
gestora (instalagdes, profissionais hardware e software).

Sim, em setembro de 2019, a Fitch Ratings reafirmou o Rating de Qualidade de Gestio de
Investimento da itad Asset Management em “Excelente” refletindo a opinido da Fitch de que a
gestora tem capacidade e caracterfsticas operacionals extremamente fortes em relagdo as '
estratégias de investimentos oferecidas.

A Standard & Poor’s Global Ratings afirmou, em novembro 2018, o Rating de Préticas de
Administracdo de Recursos de Terceiros da Itat Asset Management (IAM) em “AMP-1 (Muito
Forte)”.
Com base nos dltimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiagdo por
publicacdes ou entidades no que tange 3 qualidade e ao histérico de gestdo? Quais?
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Revista Exame

* Melhor gestora de fundos pela 11° vez (2019, 2018, 2017, 2016, 2015, 2014)

* Melhor gestora de fundos Multimercados, além de melhor gestora de fundos de Varejo Seletivo,
Alta Renda e Atacado em 2019

* Melhor gestora de fundos em Renda Fixa, A¢des, Alta Renda e Varejo Seletivo em 2017

 Melhor gestora de fundos em Renda Fixa, Agfes e Multimercado, além de melhor gestora de
fundos de Varejo, Varejo Seletivo, Aita Renda e Atacado em 2016

» Melhor gestora em fundos de Renda Fixa e de Varejo Seletivo em 2015
Investidor Instituclonal
* 2016 - Lider do ranking de melhores fundos de investimentos para institucionais

* 2015 - Lider do ranking de melhores fundos de investimentos para institucionais

Valor S&P
* Prémio Top Gest3o em fundos de Renda Varidvel 2017
* Prémio Top Gestdo 2015: gestor com maior nimero de fundos 5 estrelas (15)

* Prémio Top Gest3o na Categoria Multimercados 2016

6. Andlise econdmica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de andlise econdmica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicdvel (anexar resumo profissianal).
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A Itai Asset Management investe significativamente nas dreas de pesquisa fundamentalista,
econdmica, quantitativa e de crédito cobrindo as principais economias do mundo, como a
América Latina, EUA, Europa e Asia (nesse Glitimo, com foco em China e Japdo).

A drea de Pesquisa Econdmica da Itali Asset realiza as andlises de atividade econdmica nacional e
internacional, inflago, juros, entre outros indicadores. J4 a pesquisa quantitativa desenvolve os |

modelos econométricos, além de prové suporte as mesas de gestdo para modelagem das |
estratégias.

J4 a drea de crédito, inserida na mesa de fundos de crédito, estd focada na andlise de crédito no
Brasil, Estados Unidos e Latam. Todo processo de aprovacio de crédito é baseado em comités de
investimento com algadas de crédito bem definidas.

A andlise de renda varidvel estd segregada em dois grupos principais: estratégias ativas e
estratégias de retorno absoluto. Atualmente, as equipes de pesquisa de empresas cobrem grande
parte das empresas na América Latina, das quais boa parte sdo companhias brasileiras. Os
analistas mant&m contato constante com provedores de relatérios de pesquisa externo (sell side),
que os ajudam a complementar o rigoroso monitoramento interno de pesquisas.

6.2 sociais e de governanga corporativa? Como estas questdes sdo consideradas durante o
processo de decisdo de investimento? Descreva,

{Integramos questfes ASG em nosso processo de investimento por meio de uma metodologia de
andlise prépria, e pela contratagio de servigos especializados. A metodologia desenvolvida pela
ital Asset Management para integrar questdes ASG em seu processo de avaliagio de empresas
listadas tem como objetivo precificar o impacto dessas questdes nos modelos tradicionais de
valuation. Essa avaliagdo identifica dimenses multisetoriais e prioriza as dimensdes criticas para
cada setor no momento de avaliar as empresas. Para avaliagdo do desempenho de cada empresa
sao considerados:

* Potencial Impacto no fluxo de caixa;

* Gerenciabilidade; e

* Disponibilidade de informacdes. Como resultado & apresentada uma estimativa de impacto no
valor justo da empresa na data da avaliacdo.

O conhecimento e precificagdo prévia de temas ASG relevantes auxiliam a identificagio de |
eventos com potencial de geragio ou destruigdo de valor para as empresas. Os fundos de renda
varidvel com gestdo ativa consideram as andlises realizadas de acordo com essa metodologia em
seu processo de decisdo de investimento. Ndo utilizamos filtros negativos que restrinjam o
universo de investimento e impactem negativamente o retorno dos investimentos.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de andlise nos tiltimos 05 (cinco) anos.

iNﬁo houve mudancas relevantes desde da entrada do economista-chefe no final de junho de
2013.
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6.4 Utiliza research proprio ou de terceiros? Em que proporgbes?

fAIém da Estrutura apresentada na questdo 6.1, utilizamos servicos de consuitores politicos e

econdmicos, especializados nos mercados doméstico e internacional. A importancia da utilizagdo |
destas fontes estd em:

* Informagdes mais detalhadas e globais para fins comparativos;

* Monlitoramento de consenso de mercado.

Caso utilize research préprio, quais ferramentas de andlise séo utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatdrios e informacgdes para outros (sell side)?

Esta equipe trabalha como suporte para o buy side. A equipe de anélise, independente da mesa
na qual estd inserida, tem como base da sua politica de investimento a anélise fundamentalista
aplicada através de um processo bottom-up (valuation) e integrado com anélises top-down
(macro) e pesquisas quantitativas.

Os par@metros da andlise top-down sdo definidos pela drea de Pesquisa Econdmica da Itau Asset.
A andlise da politica monetéria, bem como as projegies de atividade econdmica nacional e
internacional, inflagdo, juros, entre outros indicadores indicam o grau de apostas das carteiras e
orienta ¢ approach setorial. J4 a pesquisa quantitativa desenvolve 0s modelos econométricos,
além de prové suporte as mesas de gestdo para modelagem das estratégias.

Dentro do robusto processo de investimento, a analise bottom-up é utilizada pelas mesas de
gestdo de forma intensa a partir de projeces de fluxos de caixa (DCF), andlise de indicadores
(EV/EBITDA, P/E, P/BV, etc), além da comparagio com o valuation de empresas e agdes '
semelhantes nos mercados desenvolvidos e concorrentes em relag3o aos fluxos dos investidores |
internacionais.

Principals Processos de Investimento:

A drea de crédito da Itau Asset, inserida na mesa de fundos de crédito, tem como foco a andlise
de crédito no Brasil, Estados Unidos e Latam. Todo o praocesso decisério é baseado em comités de
Investimento com algadas de crédito bem definidas. Semanalmente, realiza-se o Comité de
Investimentos, no qual o time faz a andlise e discussdo das ofertas quanto a estrutura, prazo,
rating e volume, incorporando nos processos de avaliagdo de empresas (bottom-up). Nesse
comité é discutido também cendrio econdmico (top-down), indistria e mercado secunddrio de
crédito. Os cases avaliados nesse comité sdo levados ao Comité de Crédito, no qual participam o
CIO da IAM, Juridico, Risco WMS, Risco da Holding e ESG (Environmental Social and Corporate
Governance). A construgdo dos portfélios por sua vez passa pela andlise de fatores de risco
macroecondmicos (top-down), gestdo de liquidez e diversificagdo, além de levar em consideracdo
0 emissor, rating interno de crédito e tamanho das emissdes.
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Jé a mesa de Renda Fixa, o processo de investimento conta com uma sdlida e disciplinada
avallagdo dos fundamentos e conta com um forte apoio da equipe econdmica e quantitativa para
desenvolver projegdes das principais varidvels macroecondmicas, tracar cendrios econémicos
(base e alternativos) e identificar oportunidades de investimento. No processo de construgio do
portfélio, a equipe busca identificar estratégias que apresentam uma rela¢do risco x retorno

atraente, e o dimensionamento da posigio é ajustado de acordo com o nivel de convicgio da
equipe.

Na mesa de Renda Varidvel predomina a abordagem fundamentalista na construgdo do portfdlio
e inicla-se com a geragdo de ideias através de uma disciplina de reunides digrias, semanais e
mensais. As reuniGes sdo desenhadas para cobrir diferentes aspectos do processo de
investimento como sele¢io de papéis, posicionamento tatico, gestdo de risco e cendrio macro.
Combinamos andlise fundamentalista com visdo top-down. Deste modo, a andlise das empresas
tem um foco em bottom-up onde avallamos as proje¢des de caixa (DCF), indicadores de
mercados, capacidade de gestdo, vantagens competitivas, dentre outros fatores, mas
consideramos também as perspectivas do cendrio para os setores na decisdo de investimento.

Independentemente da mesa de gestdo, todos os investment cases sdo classificados e
selecionados a partir de um disciplinado e bem definido processo de investimento em um
ambiente participativo de interacio entre gestores, analistas e economistas. O processo de
construgdo da carteira leva em conta a simulagdo de cendrios base e alternativos - desenvolvidos
internamente tomando como pardmetros os upsides calculados a partir das andlises bottom-up
e top-down, estimativas de correlagio dos ativos, anélises de posicionamento técnico dos agentes
e um rigido controle de risco visando a preservagio do capital. O processo recomega com uma
revisdo do portfdlio e 0 monitoramento dos riscos de cada estratégia.

6.6 Que servicos ou sistemas sdo contratados para apolo na andlise?

{Os principais sdo: Bloomberg, Broadcast, Thomson Reuters, Economdtica, Valor Pro.

7. Gestdo de recursos

”_7._;_ 3 !ngﬁfgg as _p_[incl_pg_is_mudangas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.
Principais mudangas:

Entradas:

* Eduardo Camara Lopes — Superintendente Portfolio Solutions (2017)*

* Wladyslaw Zwiazek Carneiro Ribeiro — Gest3io Renda Varidvel e Long and Short (2018)
* Ruy Monteiro Ribeiro — Gestdo Portfolio Solutions (2018)

* Alexandre Frade Rodrigues — Gestdo Indexados (2018)
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* Luiz Alberto Thomson de Lacerda — Gestdo Muitimercados (2018)

* Rubens Henriques — CEO da Itali Asset Management (2019)**

* Pedro Guilherme Rupp Quaresma - Gestiio de Renda Varidvel (2019)
* Bernardo Gomes Nogueira - Gestdo Retorno Absoluto (2019)

* Mdrcio Uejima — Gestdo Retorno Absoluto (2019)

* Ricardo Marin — Gestdo Retorno Absoluto (2019)

* Mauricio Delgado Saliblan — Gestdo Retorno Absoluto (2019)

* Eduardo Mattos e Gomes — Gestdo Portfolio Solutions (2019)

* Raul Sergio Cruz Themudo Lessa Junior ~ Gestdo Portfolio Solutions (2019)
» Fablo Zaclis ~ Gestdo Portfolio Solutions {2019)

* Ana Luiza Salles Fortes — Gestdo Portfolio Solutions (2019)

* Oliver Casluch — Gestdo Retorno Abscluto (2019)

* Rubens Approbato Machado Neto — Gestdo Retorno Absoluto (2020)

* Bruno Savaris — Gest3o Long and Short (2020)

*Eduardo Ingressou na Itad BBA em 2002 (quando o Itat associou-se ao Banco BBA-Creditanstalt), salu em 2007 e
retornou no ano de 2017,

** Rubens Henrigues Ingressou no Itad Unlbanco em 2007 e assumiu a diretoria da drea de Fund of Funds do banco
em 2013,

Saidas:

» Gustavo Murgel - CEQO Asset (2015)

* Fabiano Gutierres Custddio ~ Gestdo Renda Varidvel e Long and Short (2017)
* André Castro — Gestdo Long and Short (2017)

* Tatiana Grecco - Superintendente Portfolio Solutions (2017)

* Gilberto Hideo Nagai ~ Gestdo Renda Varidvel (2018)
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* Ricardo Jun Maeji - Gestdo de Renda Varidvel (2018)

* Frederic Campos Brown ~ Gest&o de Indexados (2018)

* Luiz Felix Cavallari Filho — Gestdo de Indexados (2018)

* Marcello Siniscalchi — CEO da Itad Asset Management {2019)

* Igor Hartz Restum — Gest&o Retorno Absoluto (2019)

* Wiadyslaw Zwiazek Carneiro Ribeiro — Gestdo Renda Varidvel e Long and Short (2020)
* André Raduan - Gestdo Retorno Absoluto (2020)

* Mariano Steinert — Gestdo Retorno Absoluto (2020)

¢ Emerson Codogno — Gest3o Retorno Absoluto (2020)

7.2 fornecedores efou prestadores de servico relacionados & atividade de gestdo de
__recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.
Sele¢do de Corretoras

A selecdo de fornecedores terceirizados é bastante robusta. Em primeiro momento, para todas
as corretoras recomendadas, é verificado se elas possuem a certificagdo PQO BMF/Bovespa
(mandatdrio no mercado brasileiro) e é feita uma andlise de crédito das mesmas. Além disso, é
enviado para as corretoras um questiondrio de Due Diligence que, depols de completado, tém
suas sedes visitadas por representantes das dreas de Compliance, Risco e Seguranga da
Informagdo, além dos Coordenadores do Comité de Corretoras (Equipe Asset). Apés a Corretora
ser aprovada nesses quesitos, é levada para apreciagdo no Comité de Corretoras.

No Comité de Corretoras, é apresentado um ranking resultante da avallagdo realizada pelas dreas
aclma citadas. Finalmente, para a selegdo das corretoras, as equipes de Gestdo, Trading, Pesquisa '
Econdmica e Middle Office ddo o seu voto. Os votos de cada drea tém um peso diferente, de
acordo com o mercado em que a corretora opera. Os dados sdo compilados pelo Coordenador do
Comité e apresentados para revisio, todo semestre.

Caso ocorra algum fato relevante em alguma contraparte selecionada/aprovada entre as reunides
semestrais, o status da corretora € reavaliado imediatamente. Caso alguma corretora seja
suspensa por quaisquer motivos (operacional, regulatério, imagem, etc.), outra corretora
avaliada, mas ndo selecionada no Gitimo Comité, pode ser usada como substituta.

A cada perfodo de 6 meses é realizada nova votagdo para todas as corretoras, ou seja, as atuais
selecionadas/aprovadas e eventuals recomendages pelas dreas envolvidas no processo.

7.3 Descreva o processo de investimento.
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Filosofia e Processo de investimento

* Acreditamos que o foco total da equipe de gestdo no processo de investimento aumenta |
a geragdo de valor para o cotista.

* € necessério um processo de investimento robusto para entregar resultados consistentes
de médio e longo prazo.

* Estimulamos o ambiente participativo e a interagdo entre gestores, analistas e
economistas.

* A alocagdo de ativos estratégica é a parte essencial da explicacdo do retorno de longo
prazo.

* O nivel de eficiéncia e estrutura do mercado deve ser levado em consideracdo no processo
de investimento. Essa anélise compreende processos quantitativos e qualitativos.

Processo
de Investisnenlo

Gestdo
de risco
Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua
. classificacdo tributdria?

;A area de Controle Fiducidrio monitora e reporta diariamente aos gestores a informac#o de prazo
médio de todos os fundos que sdo tributados como longo prazo. De posse desta Informacdo, os |
gestores fazem os ajustes necessdrios nas carteiras e ainda monitoram as operagdes que serdo |
efetuadas ao longo do dia para que n3o haja desenquadramentos dos fundos.

" Descreva os critérios adotados para disiribult;ﬁo do envio de ordens entre as corretoras
7.5 aprovadas, incluindo o limite de concentragfio de volume de operagBes por corretora, se
houver.
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As regras e os procedimentos para divisdo e monitoramento de ordens seguem os principios
fiducidrios, ou seja, tratam de forma equénime todas as carteiras e fundos, respeitando as
vedages efou restricdes de cada mandato. Toda ordem executada a um grupo de
fundos/carteiras deve ser previamente especificada ao cliente final {fundo, carteira administrada -
ou agrupamento de fundos/carteiras administradas). Sua distribuicio deve respeitar o prego
médio do lote de negociacio e também ser proporcional aos seus respectivos patrimonios. A Area
de Riscos verifica periodicamente se o modelo de distribuigiio de ordens ests sendo cumprido,
segundo a politica setorial de distribuicdo de ordens, Os gestores inserem as ordens no sistema
Charles River, que automaticamente verifica se estdo de acordo com a politica de investimento |

de cada fundo/carteira. Ao serem aprovadas, as ordens s3o direcionadas para a mesa de trading,
que as executa.

"__controle e o processo de acompanhamento.

O investimento em ativos no exterior é feito pela equipe de gestdo, através de aderéncia aos
processos de selecdo de ativos por melo de avaliagdes quantitativas e qualitativas de empresas
potenciais para investimento. As restrigdes impostas pelas legislagBes, inclusive para
investimento no exterior, estdo parametrizadas em nosso sistema de enquadramento (Charles
River). Todas as ordens tém o enquadramento simulado através do médulo de pre-trade, que

avalia se os ativos que a gestdo deseja comprar estdo respeitando todas as restrigdes impostas
pela legislagdo/regulamento do fundo investidor.

8. Distribuicdo

A _géstdﬁ 'iéa'lizémﬁlléiﬁh_ﬁifﬁﬁmdf)s fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

8.1 L verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitabllity);
’ il. conhega seu cliente (KYC);
I PLDFT; e
iv. cadastro de cliente.

iCcrno instituigdo financeira, os fundos de investimento s3o distribuidos, principalmente, pelos
diversos canais de relacionamento do Itai Unibanco. O processo de Identificagdo de cliente é |
realizado por meio de proposta de abertura de conta e ficha cadastral, que atendem as legislagdes
especificas do Banco Central, além de um processo mais aprofundado de KYC (Know Your
Customer), conforme o segmento do cliente.

A movimentacdo dos cotistas de fundos é monitorada com base em critérios definidos pela equipe
de PLD (prevencdo a lavagem de dinheiro) do Itad Unibanco.
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A _gés;to_ra- terceiriza 'alguma atividade relacionada a distribuicdo? Se sim, descreva as
" atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).

Os fundos de investimento s3o distribuidos, principalmente, pelos canals de relacionamento do
Itad Unibanco. Contudo, alguns fundos poderdo ser distribuidos por terceiros, mediante
celebracdo de um Contrato de Distribulg3o.

Como é feita a prospecgio de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
8.3 captagdo realizado pela Instituigdo. Exemplos: Indicacio de clientes, prospec¢do. Qual o
" perfil dos.clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ, |
Investidor profissional, Qualificado? _

A drea de Distribui¢do € responsdvel pela manutengdo e prospeccio de clientes Institucionais, -
Corporate, Distribuidores, e Pessoa Fisica. O desenvolvimento do negdécio engloba a Distribuicdo
de fundos de investimentos da Itai Asset Management, bem como detalhamento das estratégias
de cada produto. Em alguns segmentos, a drea de Distribuicio funciona como especialista de
produtos fornecendo informagdes para outras dreas que atuam diretamente com clientes, como
por exemplo o Varejo, Private, Middle e Institucional.

Os gerentes e assistentes tém disponivel na sua estagdo de trabalho um sistema proprietario onde
sdo cadastradas as interagBes com clientes, além das informagdes relativas aos fundos de
investimento que o cliente possui e o portfélio de investimentos oferecido pela instituicio
(rentabilidade, comparac8es com benchmarks, etc.). O gerente tem a disposi¢do as rotas para
verificagdo da posigdo, extrato com movimentacio dos cotistas (aplicagdo/ resgate de fundos)
além das informagdes de saldo, quantidade de cotas, certificados, tributos, suitability, perfil de
risco, entre outros. Adicionalmente, os colaboradores contam com sistemas de informacdo que
trazem noticias no Brasil e no mundo sobre economia, relatérios, fina n¢as pessoals e cotagdes.

"""" ‘Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribulcdo,
_Incluindo sistemas de controle de movimentagdo (aplicacio e resgate), critérios para
execucdo das ordens e registro das solicitagdes, bem como o seu arquivamento e forma de
_protegdo.

O Itat Unibanco conta com &rea especifica dedicada a distribuigdo de fundos préprios, voltada a
prospeccdo e captacdo de clientes institucionais, corporate e relacionamento com distribuidores
ndo vinculados ao Conglomerado Itat Unibanco, além de contar com a forca de venda do
Conglomerado Itad Unibanco.

A drea de distribui¢io conta um sistema proprietdrio onde séo registradas as interagdes com |
clientes, além das informagBes relativas aos fundos de investimento que o cliente possui e o |
portfélio de investimentos oferecido pela instituigio (rentabilidade, comparacdes com .
benchmarks, etc.). A ferramenta também permite a verificagio da posicdo, extrato com |,
movimentacdo dos cotistas, aplicagdo/resgate de fundos, informagdes de saldo, quantidade de
cotas, certificados, tributos, suitability, perfil de risco, entre outros.
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9. Risco

9.1 '___:Dgsggva as principais mp_dam;as na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.

éNo final do ano de 2016 a SGRA (Superintendéncia Geral de Risco Asset) passou a fazer parte da
Diretoria de Controle de Risco de Mercado e Liquidez (DCRML), sob-responsabilidade da Sra.
Tatiana Grecco que assumiu a diretoria apés ter passado por diversas 4reas de gestdo na Itad
Asset até chegar a posi¢do de Superintendente de Portfolio Solutions Brasil.

Em 2018 houve uma alteragdo na SGRA com a salda do Superintendente Sr. Edson Kojo e entrada
do Sr. Carlos Eduardo Meyer dos Santos.

" Quals sdo os relatérios de riscos, com que frequéncia sdo gerados e 0 que contém estes
relatdrios?

Os relatérios de risco s3o gerados diariamente, com a Ultima posigdo disponivel do Fundo ou
Carteira, e disponibilizados aos gestores. Os relatérios possuem as principais medidas de risco
pertinentes & categoria do Fundo ou Carteira: VaR, Stress, B-VaR, Tracking Error, Exposicdo e Year
Equivalent. Diarlamente também ¢é elaborado o relatério de controle de limites, que mostra a
utillzagéo do limite de riscos de mercado dos Fundos e Carteiras Administradas.

Descreva como cada opera;ao de crédito ¢ analisada, aprovada e monitorada? Descreva a
segregacdo entre as atividades.
w.s decisGes sobre quals ativos serdo analisados 550 reallzadas em um Comité de lnvestlmento, do
qual participam analistas e gestores. A decisio é colegiada. Definido que a operagio é
interessante, o analista responsavel faré a andlise retrospectiva e prospectiva do crédito.

As decisdes sobre o risco de crédito sio tomadas em um Comité de Crédito. Existe uma Politica
) de Ah;adas bem def‘ nlda e ratificada pela érea de rlsco da Itau Unibanco Hold!ng

9.4 formalizagdo, execugdo, etc)? HA reavaliagdo periddica da qualidade do crédito e de suas
_garantias? Qual sua periodicidade?
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As avaliagdes das garantias seguem vérios critérios: Liquidez, Forga Juridica, Cobertura da Divida,
Volatilidade, correlagdo com a atividade da empresa, etc. As garantias sao analisadas pela drea
de crédito que avalia todos esses critérios, drea juridica que atende a Itati Asset, escritério juridico
independente e empresas especializadas em avaliagdo de iméveis.

Conforme o nivel de risco da operagdo, as garantias devem ter laudo de avaliagdo de valor quando
aplicavel por empresa especializada, laudo juridico onde deve constar os riscos de execucdo da
garantia, jurisprudéncia, etc. Fora isso ¢ obrigatério a existéncia de um agente de garantia que ird
manitorar as garantias quanto a sua existéncia, disponibilidade e valor de forma a evitar fraudes
e erros operacionais (falta de registro, dupla cessdo, etc).

Todos as garantias sdo reavaliadas de acordo com o rating interno da operacdo. A reavaliagdo,

portanto, serd feita numa frequéncia de 3 meses no minimo a 12 meses no méximo efou sob
demanda.

" As questdes e riscos ASG ~ ambientais, socials e de governanca corporativa — so
8.5 considerados na andlise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental,
_ corrupgao, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

Sim. Todas as anélises de crédito levadas ao comité de crédito contemplam a avallagdo ASG. O

White Paper sobre avaliagdo ASG em crédito privado demonstra o modelo ASG da IAM e sua
aplicagdo na avaliagdo de crédita.

E Kééét&rﬁ, E'h'&éﬁéhdé'ﬁterﬁente do critério de apregémento, 'possul algum procedimento |
©Ou estratégia no caso da Iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

As revisdes periédicas do portfélio ajudam a identificar eventuais deterioragdes de crédito, que
por sua vez serdo refletidas no rating. Em um evento de inadimpléncia, podera ser constituida
uma provisdo (percentual do valor atual do tftulo) estimada de acordo com a perda esperada
vinculada aos ativos do emissor e/ou com a taxa de recuperagdo dado as garantias (se houver).

Os ratings definidos internamente pela 4rea de crédito da Itai Asset Management s3o revisados
a cada 3, 6 ou 12 meses de acordo com o nivel de rating de cada emissor. Eventos extraordinarios
de deterioragéo {ou melhora) do crédito resultardo em revisdo fora do perfodo estabelecido.

A iﬁﬁfitulgﬁd_ﬁ'ﬁs_su_i_i'r_e_a_de te&fo?gia da i'nforrh_ét;at_a prépria? Caso afirmativo, detalhar as
, atividades atuais, organograma e a qualificagéo dos profissionais.

!_Sim, o itaG possui drea de tecnologia da Informagdo propria que engloba as atividades de
informdtica do Itad Unibanco, sendo André Sapoznick o Diretor responsavel pelas dreas de |
Tecnologia e Operagdo (ATQ). Os principais objetivos da drea s3o: alinhamento 4gil e completo
aos negdcios, processamento com qualidade e alta disponibilidade, busca constante de solugdes
inovadoras e controle rigoroso de custos. A Diretoria de relacionamento de Tl, liderada por Ana
Lucia Gomes de S& Drummond e a Diretoria de Engenharia, liderada por Rodrigo Dantas, fazem
parte da estrutura de Tecnologia e atendem aos negécios da WMS e da Ital Asset Management,
dentre outros negécios do Banco de Atacado e Varejo.

‘Descreva os procedimentos de 'iierlficégﬁo de ordens executadas e de checagem das
~__posigBes das carteiras.
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As ordens de compra e/ venda sdo processadas através do sistema Charles River, uma solugio de
software com miiltiplas classes de ativos e multi-moeda que fornece STP (Straight Through .
Processing) completo em uma plataforma simples e consolidada. A seguir, & realizada uma
simulagdo de enquadramento da operacio (pré-trading). Se o enquadramento for bem-sucedido,
¢ enviada uma ordem de compra e/ venda pelo préprio software. A Superintendéncia de Trading
recebe a solicitagdo da operagdo, informa a ordem a Corretora, através de sistema préprio, via -

Protocolo FIX. A corretora efetua a ordem e envia a confirmacio da compra/venda, efetuada em |
tempo real.

O sistema Crims recebe as informagdes de confirmag8o via FIX e envia as ordens para o Middle '
Office. Este, por sua vez, confere os dados e os compara com a contraparte. Depois desta
checagem com a contraparte, o Middle Office aprova a operagdo, que é enviada para as clearings
€ para o sistema de contabilidade interno. Tais procedimentos sao realizados para todos os papéis

negociados, garantindo o correto fechamento da operagio e mitigando possivels erros de
execucdo de ordens.

Procedimento de checagem das posigdes das carteiras e custddia: O procedimento de checagem
das posi¢des das carteiras é realizado pela &rea de Conciliagdo do Back Office em D+1. E conferida
a posigdo das carteiras registradas nas clearings e a posi¢@o registrada nos sistemas internos de
contabilidade, Além desse procedimento, existe a drea de Riscos que efetua independentemente
a precificagdo dos titulos para cada uma das carteiras, garantindo o correto registro das operacdes

ﬁim, hd um programa dedicado e monitorado, com avaliagBes aleatérias e periédicas. As
gravagdes sdo mantidas por até 5 anos, dependendo da criticidade da drea. Em relagdo 3 escuta
de gravagdes, segue politica abaixo:

¢ O funciondrio que tiver necessidade de escutar uma gravacdo telefdnica necessita da
autorizagdo do Diretor e ciéncia do Oficial de Controles Internos e Riscos de sua 4rea de
negacio;

® As solicitagdes de escuta efetuadas por outras Areas Executivas da Instituigio serdo
atendidas pelo administrador mediante aprovagfo do Diretor da drea de negdcios da WMS
envolvida e do Superintendente da WMS;

* As solicitacdes de transcricdo ou escuta de gravagdes telefénicas por érgdos reguladores
serdo submetidas & avaliagdo da Diretorla da WMS,

Vale ressaltar que as informagdes contidas nas gravagdes somente podem ser usadas para fins
profissionals e deve-se manter sigilo e confidencialidade em relagdo ao seu contetido. Além disso,
cada funciondrio sé pode ouvir as conversas (com as devidas autorizagBes mencionadas acima)
dos seus respectivos ramais. A drea de SUP PLANEJ PRODUC EM Ti é responsavel pelo sistema de
Gravagdo Telef8nica e as premissas estabelecidas sdo baseadas no Cédigo de Conduta WMS.
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Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informagdes, desktops e

9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
_ armazenamento).

fD backup dos dados, independentemente da plataforma (mainframe ou servidores corporativos,
excluindo desktops, que por politica ndo possuem informagbes corporativas), é efetuado na
infraestrutura corporativa, composta por dispositivos de armazenamento e bibliotecas
automatizadas de alta disponibilidade.

O gerenciamento também é centralizado, com papéis e responsabilidades definidos para todas as
etapas, desde a solicitagio de backup, e incluindo Iimplementagdo e monitoramento da
infraestrutura necesséria e do préprio processamento do backup, entre outras atividades
relacionadas ao processo.

Politicas definem atributos relacionados aos backups, como tipo (integral ou incremental),
periodicidade/frequéncia (diario, semanal, mensal, anual), perfodo de retengdo (mensal, anual) e
local de armazenamento das midias. Estes atributos variam em fungdo de exigéncias legais ou
regulatdrias, requerimentos do negécio/aplicagdo e requerimentos do fluxo de producio, entre
outros fatores. Para propésito de Disaster Recovery é efetuada replicagdo on-line de dados.

911 Descrevaa politica de controle de acesso ao Data Center fisico e Iégico)

O acesso ao Data Center é controlado, permitido apenas a funciondrios autorizados e visitantes
autorizados acompanhados por funciondrio. O controle do acesso fisico é feito por portas
automdticas do tipo eclusa, com bloqueio controlado por cartdo/leitor magnético ou
manualmente pelo elemento controlador de acesso de cada &rea. Adicionalmente, hd um
segundo nivel de acesso para dreas especificas dentro do Data Center. H4 monitoramento por 24
horas, a partir de imagens geradas por cimeras de vigilancia.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituigdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

O Centro Tecnolégico localizado na cidade de Mogi Mirim que foi inaugurado em 13/03/2015,
possul uma drea construlda de 59.815 m* de 10.600 m?* de 4rea de TI, dividido em dois data
centers (DC1 e DC2).

O fornecimento de energia elétrica & felto através de uma subestagdo, capacitada atualmente
para 30 MW com duas linhas de transmissdo de 138 kV. O empreendimento conta com 12
geradores a diesel de 4MW que em caso de emergéncia estio capacitados para assumirem a carga
de Ti em aproximadamente 1 minuto. Em caso de falta de energia cada prédio possul 7 sistemas
de No Breaks com autonomia de 15 minutos.

Para controle de temperatura dos ambientes de Ti, contamos com 12 Lineups (conjunto de
bombas, chiller, filtros e torre de resfriamento) com capacidade de 850TR. Cada prédio possui 1
tanque de dgua gelada que armazena 462 m? que permite que o prédio opere por 15 minutos
com o sistema de refrigeragdo em crise.

Corporativo | interno



Assoclagdo Brasfleira das Entidades

dos Mercados Financelro e de Capitals A N B I M A

No empreendimento, contamos com 5 sistemas de automacdo que monitoram e/ou controlam
cerca de 120 mil varidvels. Dentre eles podemos destacar Smart Cooling, que mantém a
temperatura nas salas de Tl, através de um sistema de monitoragdo Wireless, onde cada méquina
de ar condicionado tem seu mapa de influéncia permitindo uma operagdo segura e eficiente.

Adotando as mais novas tecnologias e as melhores préticas com foco em disponibilidade,
qualidade e sustentabilidade, o site obteve 4 certificagbes que comprovam esse compromisso:

*  TIER Il Gold - Projeto: certificacio de um projeto conceblido para ser altamente disponivel; .

. TIER 1l Gold - Construgdo: garantia de que a construgdo seguiu as diretrizes projetadas e
certificadas

] LEED Gold para os prédios DC1 e DC2 e LEED Silver para o prédio NOC: certificagdo Tl Verde,
0 principal selo de construgdo sustentével usado no Brasil; e

* TIA 942 pela abordagem dupla para acesso e rotas dos links de
comunicagdo/telecomunicacdo.

Outra certificagio firma o compromisso e o trabalho das equipes na busca por exceléncia
operacional. A TIER Ill Gold — Operagdo Facilities assegura elevado nivel de maturidade,
Governanca, Procedimento, Processo, Treinamentos e, por consequéncia, disponibilidade de
Facilities.

O Centro Tecnoldgico localizado em Sdo Paulo possui sistemas de no break (capacidade de 15
minutos) e, adicionalmente aos nobreaks, um conjunto de geradores (com redunddncia), que
assumem o fornecimento de energia em menos de 1 minuto e sio capazes de prover energia para
todo o CPD, por tempo indeterminado, em caso de falta de energia da concessiondria publica.
Processadores:

. Mainframe Banco + Cartdes: 16 equipamentos fisicos (IBM — zSeries), com capacidade total
de 302.830 MIPS (milhGes de Instrugdes por segundo), sendo 291.068 MIPS no CTMM e 11.762
MIPS no CTSP (DR) — sem considerar capacidade on-demand disponivel;

. Ambiente Distribuido: 3752 servidores que atendem o ambiente Atacado (IBM, SUN, HP,
DELL}.

Armazenamento;

. DASD: 3.562 Terabytes (CTMM) + 1.748 Terabytes (CTMM), totalizando 5.310 Terabytes em
subsistemas high-end IBM.
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. SAN: 5.784 portas (CT) + 9.384 portas (CTMM), totalizando 15.168 portas; com 30 switches
(CT) + 44 switches (CTMM), totalizando 74 switches SAN Mainframe.

. Tape78 tape drives, 9.144 cartuchos e 29,75 PB de volume armazenado no ambiente de
atacado referente ao ambiente distribufda.

. Tape: 64 Virtualizados com total de 12,5 TB cache e 12 Tape Libraries com total de 50,4 PB
de dados retidos referente a alta plataforma.

Rede:

. Alta capacidade e redundéncia, com destaque para Internet (06 Links de 01 Gbps (conexdo
com operadoras) + 02 Links de 10Gbps (conexdo com PTT) e replicagdo de dados para efeito de |
Disaster Recovery (com mais de 70 Gbps). Suporte a midltiplos protocolos (Fiber Optics (dark fiber
& DWDM), STM-1 Digital Radios, MPLS).

Software Mainframe:

*  Software Bésico: IBM ~2/0S

*  Seguranca: IBM ~— Racf,/ Tivoli

. Mensagens: IBM — Mgseries

. Banco de Dados: MS-5QL; Oracle {referente ao atacado);
*  Monitores: IBM — IMS/CICS

Software Ambiente Distribuldo:

o Software Bdsico: IBM AlX, Solaris e Red Hat Linux e Windows Server
¢ Seguranga: IBM —Tivoli Identity Manager (TIM)

*  Seguranga: IBM ~Tivoli Access Manager (TAM)

. Mensagens: IBM ~ Mgseries

® Banco de Dados: MS-SQL; Oracle (referente ao ambiente atacado).

Correlo:

. MS Exchange
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:Stm, entre os mecanismos utilizados para prote¢io contra ataques ldgicos podem ser destacados:
firewalls em todos os pontos pertinentes, sistema de detecgdo de intrusdo (/DS - Intrusion
Detection System), execugdo periédica de testes de penetragdo, atualizacdo continua de
servidores (patches), atualizagdo continua e automdtica de antivirus, anti-spyware e anti-spam
{filtro de e-mail). Sdo também efetuados testes de seguranga visando 3 prote¢do dos sistemas
contra ameacas internas e externas. O Banco possuil um CIRT (Cyber Incident Response Team),
responsével pela prevengio e contengdo de incidentes de seguranca.

" S30 realizados testes peridicos para verificagio de seguranga e integridade de sistemas?
" Comquefrequéncia? )

%\lide questdo anterior. Testes sdo realizados periodicamente. Além disso, a existéncia de politicas

corporativas de Seguranga de Informacdio (S1-39) e de Continuldade de negdcios (CN-5),

descrevem as diretrizes para tratamento das informagGes, bem como realizag3o de testes para
garantir a integridade das mesmas.

10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentacdes e
10.1  autorregulamentagdo aplicivels ao seu segmento de atuagdo com execugdo de acdes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

ESim. 0 modelo 'asé_r'at&aa_l'&'é _g_é;stio de riscos e de controles do Itali Unibanco S.A. estd inserido
no conceito de “linhas de defesa”, praticado no Conglomerado Itati Unibanco Holding S.A., que é

organizado em etapas claramente definidas, conforme demonstrado abaixo:

o Areas de Negécios — 1 linha de defesa;
» Controles Internos e Compliance - 22 linha de defesa;
* Auditoria Interna — 32 linha de defesa.

Como principais responsabilidades da 22 linha de defesa, podemos destacar:
Controles Internos e Risco Operacional
Identificagdo, captura e registro de eventos de riscos;

* Avaliagdo do ambiente e acompanhamento dos planos de agéo, politica especifica na Itad
Asset Management para os riscos e controles priorizados, com testes e indicadores;

* Coordenagdo do pracesso de certificacio das DemonstragBes Financeiras para efeito da
Lei Sarbanes Oxley (SOX);

* Validagdo dos controles para certificagio de Basileia;

Compllance
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* Canal de comunicagio com 6rgdos reguladores no Brasil e Exterior, incluindo atendimento
as fiscaliza¢des e monitoramento de envio de informacgdes;

¢ Monitoramento do ambiente regulatério e avaliagdo de impactos nos processos, alinhado
ao Juridico;

* Garantia da aderéncia &s normas externas e as politicas e procedimentos internos.

Governanca

* Coordenagao dos Comités Setoriais e Superior de Riscos e Compliance, féruns para reporte
e tomada de decisdo;

* Governanga de aprovagdo de produtos e processos;

® Culturs;

* Disseminac¢do da cultura de controles internos e compliance na organizagdo, por meio de |
programas de capacitaco de conscientizacio;

Descreva os pmcedimentos adotados pela gestora para ‘controlar a faixa de pregos dos :
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de Investimento sob sua gestdo.

As metodologias de precificagio de ativos, incluindo os negociados fora de plataformas
eletronicas, estdo descritas no manual de precificagdo, prevendo fonte priméria e fonte
alternativa. As operagGes de Renda Fixa sdo monitoradas através do controle de “tdnel de prego”,
que estabelecem uma banda baseada na volatilidade normal de mercado. Caso ocorra uma |
operacao fora deste “tinel”, o gestor deve providenciar uma justificativa, que serd analisada pela
SGP.A

10.3

A adesao ao Cédlgo de Etica do Itau Unibanco é feita por meio de um processo eletrénico anual a
um termo de ciéncia as politicas de Integridade corporativa (do qual 0 Céd_i_go de Etica faz parte).

104 Descreva como é reaiizado o monitoramento da poiltica de investimentos pessoais
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A politica setorial de investimentos pessoais tem por objetivo proteger o Conglomerado Ital
Unibanco de riscos legais e de imagem decorrentes da utilizaco de informagdes privilegiadas nos
investimentos pessoais de diretores e colaboradores da Wealth Management & Services (WMS).

Tem por finalidade, ainda, disciplinar as operacdes de investimento pessoal estabelecendo
requisitos, determinando restricdes e fixando pardmetros para a efetivagdo dos negécios.

Como diretrizes gerals, a fim de observar as melhores prdticas de mercado e atender as normas
vigentes, é imprescindivel que:

a. Além das defini¢Bes previstas na politica, sejam observadas as diretrizes estabelecidas no
Cédigo de Etica Itad Unibanco e na Politica Corporativa de Integridade e Etica.

b. As operagBes com Valores Mobilidrios das Empresas Abertas Relacionadas ao itat Unibanco
Holding S.A. ou neles referenciados observem as regras previstas na Politica de Negociacdo de
Valores Mobilidrios de Emissdo do Itad Unibanco Holding S.A.

¢. Qualquer informagdo detida pelos Aderentes da politica, em decorréncia de sua atuagdo
profissional no Conglomerado itau Unibanco, seja mantida em sigilo, e n3o seja usada como base
para a tomada de decisdo em seus investimentos que podem caracterizar por exemplo Front
Running ou Insider Trading,

d. Os investimentos sejam orientados para serem de longo prazo e ndo para a especulacio no
curto prazo.

e. Os investimentos n#o sejam realizados por meio de Velculos de Investimento, com o intuito de
burlar regras de investimentos previstas nesta politica.

f. Os investimentos ndo sejam realizados em nome ou por meio de terceiros (interpostos

pessoais), bem como para beneficio de seus colaboradores ou de seus clientes, ou ainda em
conjunto com eles.

8. Osinvestimentos ndo representem potencial conflito de interesse entre as operagdes em nome
préprio e o exercicio de suas fungges.

h. Ndo se utilize processo ou artificio destinado & criagdo de Condigdes Artificiais de Demanda,
Oferta ou Prego de Valores Mabilidrios, 2 Manipulagdo de Prego, 3 realizagdo de operagdes '
fraudulentas ou ao uso de Praticas N3o Equitativas.

. A solvéncia e a credibilidade dos Aderentes desta Politica nio sejam colocadas em risco.

Existe monitoramento periddico e o reporte é feito ao Comité Integridade e Etica.

Para mals informacdo, acesse nossa politica disponivel no link:
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Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdclos e executivos da
. gestora?

Néo. Executivos e sécios possuem acesso aos mesmos instrumentos de investimento que clientes

Descreva os pi‘ocedimentos de nrionitoramenta impfementados para prevengdo e
10. .. s :
detecgdo de préticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

A WMS proibe a utilizagdo de sistemas de telefonia mével — transmissao de voz ou dados (ex.:
smartphones e tablets) dentro das dependéncias estabelecidas no Cédigo de Conduta WMS para
todos os seus colaboradores; h4 monitoramento dos e-mails enviados para fora do banco, assim
¢omo as mensagens trocadas pelos canais da Bloomberg e Reuters.

10 ?____ " Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selegdo e alocagdo e
" monitoramento na negociacdo de ativos.

:Os controles e processos estabelecidos pelo Itat Unibanco para prevenir e combater atos ilfcitos
atendem as exigénclas estabelecidas na Le| de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro (12.683/12), os
normativos emitidos pelos Orgdos Reguladores e melhores praticas internacionais para controle
de operagdes em bolsa e aquelas cursadas em mercado de balcio organizado.

Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
10.8  informando como se d4 a protecio de informac@es entre departamentos e os potenciais .

conflitos de interesse advindos das diferentes atividades. .
[A estrutura organizacional do Banco Itat foi concebida nos anos sessenta, com a criagdo do Banco |
Itad de Investimentos, primeiro banco brasileiro de investimentos, de forma a segregar |
integralmente as atividades da Tesouraria, responsavel pela gestdo dos recursos proprios da
organizagdo, e as atividades da Area de Administragdo de Ativos, responsavel pela gestio de
recursos de terceiros.

Dessa forma, sempre ficou garantido o rigor necessario no cumprimento da politica de gestio de
conflitos de interesses, observando o conceito de best execution, fundamental para a preservagio
dos interesses dos clientes e da boa imagem da Organizagdo.

Essa estrutura veio proporcionar a consolidagio dos conceitos de gestdo de recursos de terceiros,
instituldos ao longo de todos esses anos pela organizacao, bem como possibilitou aprimorar nossa
filosofia de gestdo, sempre orientada por uma visdo de médio e longo prazo, que traga resultados
desejados para os nossos clientes.

Por sua vez, a Itat Asset Management, subordinada 3 WMS, mantém uma estrutura nas quais as
atividades de supervisdo e controle estdo claramente definidas e integralmente segregadas da
tesouraria e de outras dreas que possam representar conflito de interesses, propiciando-lhes uma .
adequada independéncia.

As responsabilidades sobre cada aspecto do negécio estdo claramente definidas pela:

. Segregacdo comercial por segmento de mercado,
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. Independéncia entre gestdo comercial e gestfo de carteiras,

° Separacdo entre as atividades de gestdo de carteiras e de back office, e

. Atuagdo independente das Superintendéncias de Gestdo de Riscos Asset (SGRA), de
Controles Internos e Riscos Operacionals (SCIRO WMS) e de Compliance Atacado (SCA) das 4reas
de negécios e potenciais geradoras de riscos;

. Segregacdo fisica e de Sistemas.

Em 2016 foi publicada politica especifica sobre o tema chamada Politica de Segregac¢io DGA.

Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de

10.9  plataformas eletrénicas de negociacdo, enfatizando estabelecimento de pregos e fontes
. dereferéncia utilizadas. _ _ |

As metodologias de precificagio de ativos, incluindo os negociados fora de plataformas
eletronicas, estdo descritas no manual de precificagdo, prevendo fonte priméria e fonte .

alternativa. As operagBes de Renda Fixa s3o monitoradas através do controle de “tinel de prego”,

que estabelecem uma banda baseada na volatilidade normal de mercado. Caso ocorra uma

operagdo fora deste “tinel”, o gestor deve providenciar uma justificativa, que serd analisada pela
SGRA.

 Como & verificado a a;'&ésé_oméb;ﬁltés"de r_Isco,' limites legais ou reguléiﬁentares das
10.10 posigbes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
~consultoria)

jO controle de risco é baseado neo limite global do Fundo ou Carteira, com frequéncia didria. A_lém
disso, as mesas fazem o controle e ajustes gerenciais das posicdes, baseados na exposigio de risco
que desejam ter em cada um dos books. Os fundos abertos ndo fazem uso de agente externo.

* Descreva como sdo tratados os conflitos de Interesse resultantes da participacdo ou
10.11 atuagdo dos sécios ou executivos em outros negécios, bem como de sua eventual
__Participagdo em conselhos fiscais e de administragdo.

0 assunto € tratado no Cddigo de Etica Corporativo e pelo Cédigo de Conduta da Wealth
Management & Services (WMS). Caso algum colaborador tenha interesse em participar em outros
negocios, serdo submetidos ao Comité Integridade e Etica, que ira deliberar sobre tal
possibilidade.

gestora recebe con_t'iséﬁes/rem'ungran;&'ii _(;Ebate) pela alocagdo em ativos e valores
financeiros? Quais as regras?
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11. Juridico

- Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento
luridico préprio ou consultoria de terceiros).

s questdes juridicas sdo tratadas por estrutura interna especializada em questdes relativas ao
mercado de capitais.

12. Anexos ou endereco eletrdnico

Anexo ou link
12.1 Resumo profissional dos responséveis pelas dreas e equipe  Sim, Por favor solicitar ao seu gerente de

de gestao relacionamento.
Por favor, referir-se ao site de Relaglio
12,2 Cédigo de ética e conduta gand Ipeaticores dod u"'

(httus:/foee

Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy ::;%':m:ff:;;:::;ﬁ: daftslagho

Voting) (http:d/wwwitaui b/
12.4  Relatério de Rating iﬁﬁw' B0 dey germnte e
Por favor, referir-se ao site de Relagio
12.5 Manual/Politica de Liquidez com Investidores do itati Unlbanco
acima,

123

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize

12.6
4 distribuicdio de cotas dos fundos geridos)

Politica interna.
Por favor, referir-se ao site de Relagdo
12.7  Formulério de referéncia com Investidores do Itad Unibanco
acima.
Por favor, referir-se ao site do itag
Unibance em InformagBes aos cotistas
12.8  Manual/Politica de controles internos e compliance (https://wrww.itau.com.br/investimentos-
previdencla/fundos/informacoes-
cotistas/)
Por favor, referir-se ao site de Relag3o
12.9  Manual/Politica de gestdo de risco com Investidoces do Itaii Unibanco
acima,
Par favor, referir-se ao site do ltad
Unibanco em informagdes aos cotistas
12,10 Manual/Politica de investimentos pessoais : u r/finvestimentos-
previdendia/fundos/informacoes-
sotistas/)

Manual/Politica de rateio e divisio de ordens entre as Por favor, referir-se ao site do Itad
Unibanco em informages aos cotistas

12,11 Ccarteiras de valores mobilidrios (httos://www.itau.com.br/investimentos-
erevidencla/fundos/informacoes:
sotistas)

y 5 4
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Manual/Politica de seguranga de informacdo

ANBIMA

Por favor, referir-se ao site de Relagio
com Investidores do itad Unlbanco
aclma.

Por favor, referir-se ao site de RelacBo

12.13 Manual/Palitica de Prevengio 3 Lavagem de Dinheiro com Investidores do Itai Unibanco
. acima.
Por favor, referir-se ao site de Relagio
12.14 Manual/Politica de KYC com Investidores do Itad Unibanco acima
_ no cédigo de ética.
Manual/Politica que tratem da troca de informacdes entre Polfticaintema
12.15 a atividade de distribuicdio realizada pela gestora e os
administradores fiducidrios
Por favor, referir-se ao site de Relagdo
12.16 Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental com Investidores do Itail Unibanco
acima.
12.17 Manual/Politica de selegdo e contratagdo de terceiros Bolica intaria.
12.18 Lista das corretoras aprovadas (se houver) WkeinaEi canfidisciel
[LOCAL, DATA]
[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O [ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTS Jismas) DA
QUESTIONARIO] INSTITUICAD] A o 8&'_“

Gorama Poder Poblian
G

AL

[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO]

[NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUICAQ)

Fabio Pedro de Souza
[CARGO] [CARGO)
Gerente Poder Publico
[TELEFONE] [TELEFONE]
11- 5019 2611

[E-MAIL CORPORATIVO]

[E-MAIL CORPORATIVO]
fabio.pedro-souza@itau-unibanco.com.br
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO!

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituicdo Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e atualizado
quando da alocagdo)

|Nome Fundo

ITAU ACOES DUNAMIS FIC

CNPJ: 24.571.992/0001-75

Administrador

Itat Unibanco S.A.

N2 Termo Cred.

CNPJ: 60.701.190/0001-04

Gestor

Itad Unibanco S.A.

N2 Termo Cred.

CNPJ: 60.701.190/0001-04

Custodiante

Itad Unibanco S.A.

CNPJ: 60.701.190/0001-04

Classificacdo do Fundo Resolucdo CMN 3922/2010
Artigo 72, Inciso |

Artigo 82, Inciso I, Alinea ' b’

Artigo 72, Inciso || Artigo 82, Inciso Il

Artigo 79, Inciso Il Artigo 89, Inciso IV, Alinea "a "'

Artigo 72, Inciso IV, Alinea "a’ Artigo 82, Inciso IV, Alinea'b"

—{ Artigo 72, Inciso V, Alinea'b' Artigo 99, Inciso |

Artigo 72, Inciso VI, Alinea ' a Artigo 99, Inciso Il

Artigo 72, Inciso VII, Alinea'a’ Artigo 99, Inciso 1l

Artigo 8¢, Inciso |, Alinea'a’

Artigo 8¢, Inciso |, Alinea'b’

8| Artigo 82, Inciso Il, Alinea' a'

Identificacdo dos documentos analisados Data do
referentes ao Fundo: doc.
1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo
de Investimento — Secdo 2 da ANBIMA
2. Regulamento

Pdgina na internet em que o documento foi
consultado ou disponibilizado pela instituicdo

30/04/2019

http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg si
stema=fundosreg
http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg si
stema=fundosreg
http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg si
stema=fundosreg
http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg si
stema=fundosreg

'@mina de Informacdes essenciais

4. Formulario de informagdes complementares

5. Perfil Mensal

6. Demonstragdo de Desempenho
7. Relatdorios de Rating N/A
8. Demonstragdes Contdbeis

http://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg si
stema=fundosreg

! Este formulario tem por objetivo colher informagdes para a andlise do credenciamento de instituicdes pelos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Ndo representa garantia ou compromisso de alocacio de
recursos sob a gestdo ou administracdo da instituicdo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicacdo de recursos,
certificar-se da observdncia das condicdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia e os requisitos e limites previstos na Resolugdo do
CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigaces presentes e futuras do RPPS.

ol S




11.5 - Forma de Distribui¢do do Fundo (art. 32, § 29, Il, da Portaria MPS n? 519/2011)

Nome/Razdo Social

distribuidor:

dd

CPF/CNPJ:

de Distribuicdo:

InformacGes sobre a Politica

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento

Data de Constituicdo:

31/08/2016 | Data de Inicio das Atividades: ] 12/09/2016

do Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

Politica de Investimentos

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados como “Ac¢6es”, os quais investem em ativos financeiros que tenham
como principal fator de risco a variagdo de precos de agdes admitidas a
negociacao no mercado organizado, observado que a rentabilidade do FUNDO
sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de
administragdo.

Publico-alvo:

O fundo, a critério do administrador, receberd recursos de pessoas juridicas, clientes
do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itad
Unibanco Holding S.A.

As operacdes e investimentos deste fundo observardo, no que couber, os requisitos,
condi¢cdes, modalidades permitidas e vedagGes estabelecidos pelas disposigGes
legais, transcritas neste regulamento, relativas aos investimentos de Regimes
Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios e de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, cabendo ao
cotista o controle e consolidacdo dos limites de alocacdo e concentracao das
posicdes consolidadas de seus recursos estabelecidos pela mencionada
regulamentagao.

Prazo de Durac¢do do Fundo Indeterminado
Condicdes de Prazo de Caréncia (dias) N/A
Investimento (Prazos/ Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+21
Condi¢Bes para resgate) |Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+2
Prazo Total (dias) D+23
Taxa de entrada (%) N/A
e Taxa de saida (%) N/A
Conduf‘oes ae Taxa de administragdo (%) 1,9% a.a.
Investimento
' {Cystos/Taxas] . . Taxa d? Pe.-rformance . ~
indice de referencia Frequéncia Linha-d agua
IBOVESPA FECHAMENTO SEMESTRAL SIM

Aderéncia do Fundo aos
quesitos estabelecidos
na Resolucdo do CMN
relativos, dentre outros,
aos gestores e
administradores do
fundo, aos ativos de
crédito privado que
compdem sua carteira

Aos fundos que permitem alocagdo em crédito privado, seguem os requisitos estabelecidos
pelas legislacBes vigentes e reguladores do mercado

Alteragdes ocorridas
relativas as instituicdes
administradoras e
gestoras do fundo:

N3o ha alteragdes relevantes na estrutura do administrador/gestora.




Analise de fatos
relevantes divulgados:

https://www.itau.com.br/relacoes-com-

investidores/list.aspx?idCanal=+1Mg0vbiDIckPabGillfyA==

Andlise da aderéncia do
fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a sua
Politica de
Investimentos:

O fundo segue a legislacao do segmento RPPS.

Principais riscos
associados ao Fundo:

Histérico de Rentabilidade do Fundo

A ;
s Cotistas

N2 de |Patrimédnio Liquido

Valor da
Cota do Fundo
(RS)

Rentabilidade
(%)

Variacdo %
do indice de
referéncia

Contribuigdo em relagdo ao indice
de referéncia/ ou
Desempenho do fundo como % do
indice de referéncia

2021

2020

2019

2018

2017

— 2016

2015

2014

Andlise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de ativos

% do PL

Composicdo da

carteira (atual)

CNPJ Fundo(s)

Classificagdo Resolucdo CMN

% do PL

Caso o Fundo

aplique em cotas

de outros Fundos

de Investimento

Emissor (CPF/CNPJ)

Tipo de Emissor

% do PL

wwrdiores emissores

de titulos de

crédito privado em

estoque do Fundo

Carteira do Fundo é aderente 3 Politica de

Investimentos estabelecida em seu regulamento e Sim.
com a classificacdo na Resolugdo CMN

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

[N/A

Compatibilidade do Fundo com as obrigacdes
presentes e futuras do RPPS

Nota de Risco de

Agéncia de risco

Nota

Crédito

Andlise conclusiva e
comparativa com
outros fundos:

b




Comentdrios
Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
relagdo ao conteiido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data: qu (}3 (24
Responsaveis pela Andlise: Cargo ACPF Assinatura
ANBUEA F- BCrs L > bt 024 538 1490 | eyt Badad
2 AG.b% (e M. (ot ok - \{_,J.“f“}hbﬁé_‘# 49 1Pho el (apdress
7 ok Frveybies ? Kt A 5
M T 2 (YO OBA - of




Contratado:

Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de
Gestor de Recursos de Terceiros

| Itai Asset Management

Contratante:

i

Questionario preenchido por:

L Time de vendas especializadas

Data:

| 30 de junho de 2020

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser
preenchido com “N/A").

Versdo: [-]

ANBIMA




Associagie Brasileira das Entidades
dos Mercados Financelro e de Capitals

Apresentacdo

Este questiondrio é baseado no Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetive de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratagdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abardar, minimamente, a adoc¢io de préticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagdo que sejam suficientes n3o sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padréo aceitdvel da instituicdo a ser

contratada,

O anexo ao questiondrio trata de informages especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio poderd adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacdo, e qualquer
alteragdo em relacdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apos o preenchimento
deste questiondrio deve ser enviada 3 institui¢do que contratou a prestacdo de servigco em até cinco

dias Uteis da referida altera¢o.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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Sumario |
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO

1.1 Nome do fundo _
iltad Agdes Dunamis Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
12 CNPJ | -
24.571.992/0001-75
1.3 Data de inicio
12/09/2016
1.4  Classificagdo ANBIMA
Acles Livre
1.5  Cédigo ANBIMA
423701
1.6  Ofundo ja sofreu alteragdo com perda de ﬁi%géﬁiifo de ihfdrmagﬁoﬁq*mesn;oﬂ '
ENﬁo.
L7 Classificagao tributéria (CP/LP/AqBes)
Renda Varigvel

1.8 Desgreva o publico-alvo.
0 fundo, a critério do administrador, receberd recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas

e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
Itat Unibanco Holding S.A.

O regulamento preve, explicitamente, adequac8o a alguma legislagdo espedifica aplicivel ao
cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

bim, o regulamento prevé adequacio a EFPC, RPPS e CVM 555.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Conta isenta: 8541 28434-8
Conta tributada: 8541 28433-0

1.11 Conta CETIP (n9)

24064.44-8

1.12 -Administragﬁo (indique contato para informag3es),

A Administragdo é realizada pelo Itad Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.13 Custddia (ihdique contato para informacées).
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A Custddia é realizada pelo Ital Unibanico S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)
1.14 Auditoria extérna ;
- [Pricewaterhousecoopers Auditores independentes

Caso se aplique, informar:

Escriturador | Ndo se aplica.
Custodiante N3o se aplica.

115 Consultor Especializado N3o se aplica.

’ Assessor Juridico Ndo se aplica.
Co-gestor NZo se aplica, !
Distribuidor Nio se aplica. ;
Outros Ndo se apiica. ;

116 Cotizagio: abertura ou fechamento?
Fechamento.

Regras para aplicagdo e resgate:
Aplicagdo: D40
Liguidez: didria
Hordrio para movimentagdes: 15:00-

Aplicagdo (datas, hordrios, cotizacio e
liquidagdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia
{lock-up period) e eventuais penalidades para N/A i i
resgates antes do término desse perfodo.
Conversdo do resgate: D+21 dias Utels (da
solicitagdo) Pagamento do resgate: D+2

1.17
Resgate (datas, hordrios, cotizagao e

o] dia utii (da conversdo).

Aplicagdo inicial minima RS 100,00

Aplicagdo méaxima por cotista N/A |
Aplicagdo adicional minima R$ 100,00
Resgate minimo RS 100,00 :

1.18 Taxa de Entrada (upfrent fee)

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)

1.20 Taxa de administra¢de

'A taxa de administracdo fixa e anual é de 1,9% provisionada por dia Util, mediante divisio da taxa
anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.

1.21 Taxa de administracdo maxima
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2,0% a.a.

1.22 Taxa de cust6dia méxima

N/A
Taxa de Performance-
% (Percentual) 20% a.a.
Benchmark IBOVESPA FECHAMENTO
Frequéncia Calculada a partir da valorizag3o dos ativos

do fundo, provisionada por dia til como
despesa do fundo e apropriada no més;
subsequente ao encerramento dos meses
1.23 de junho e dezembro de cada ano ou
propareionalmente, desde que o periodo
ndo seja inferior a 6 (seis) meses, na
hipétese de resgate.

Linha-d'dgua (sim ou nio) Sim.

Métedo de cdleulo (ativo/passivo/ajuste) Ativo - Variagdo do Patriménio Liquido —
Calculada a partir da valorizagio dos ativos:.
do fundo.

|
1.24 Despesas do fundo pagas ao grpo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
" diferente) éxeluindo-se as taxas de Administraclio e de Perfarmance.

O custo total estimado aproximado é 0,0013% do PL ao ano.
(Data base: junho de 2020).

1.25 H4 acopdo de're muneracéo eo.nwcléusula de r;gversi‘{g de rebate para o fundo? (f) agamento
" e/ou recebimento)-

I . ¥
Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e 3 politica de
investimento.
O fundo ndo possui um indice de referéncia (retorno total) e tem como objetivo superar qualquer
' benchmark de renda varidvel no longo prazo, através de um portfélio concentrado em agdes de
companhias brasileiras, utilizando-se de diferenciada andlise fundamentalista € rigoroso processo
de investimento. O Indice Bovespa serd apenas uma referéncia econdmica e ndo uma meta ou
parametro para a selegdo dos papéis.

2.2 Descreva as alteraces significativas na estratégia ou na politied de iRvestimento no
histérico do fundo. '
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N0 houve alteragdes desde a abertura do fundo.

ey mse;gto ﬁastefnndo de;nvegtimento

) processo decisorio de inves o
0 processo de investimento inicia-se com a geragdo de ideias através de uma disciplina de reunides
didrias, semanais e mensais. As reunides sio desenhadas para cobrir diferentes aspectos do
processo de investimento como selegio de papéis, posicionamento titico, gestdo de risco e

- cenario macro. Combinamos andlise fundamentalista com visdo top-down integrada entre os times

- de gestdo Brasil e Nova lorque. Deste modo, a 2ndlise das empresas tem um foco em bottom-up
onde avaliamos a dindmica (qualidade dos fundamentos), valuaticn (avaliagdo de prego) e

- sentimento de mercado para cada papel, considerando também as perspectivas do cendrio para

' os setores na decis3o de investimento. A constru¢do do portfélio se baseia em uma classificacdo
dos investment cases de acerdo com grau de convicgio, considerando correlagdo esperada entre

as posicBes. A escolha de instrumentos e tamanho das posiches é feita de forma que portfolios

“tenham uma exposi¢do homogénea entre os fatores de risco ao longo do tempo. No processo de _

- gestdo de risce, ocorre uma reavaliacdo diaria do portfélic com formalizacdo de pontos de entrada, |

saida, stops e pontos de reavaliagdo. Adicionalmente, limites de risco, stress e liquidez sdo

_monitorados por uma equipe independente.

A Itad Asset Managernent foi premiada pela 112 vez, 72 vez consecutiva, como Melhor Gestora de
- Fundos do Ano pelo Guia EXAME de Investimentos 2019. E também foi escolhida, pela mesma
- publicagdo, Melhor Gestora de Fundos em Multimercado e Acgbes, além de Melhor Gestora de §
' Fundos de Varejo Seletivo, Alta Renda e Atacado. A ltay Asset Management ndo possui ratings por |
| fundo. !

- i o oS DT i

3. Equipe de gestdo do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestdo
A equipe de gestdo é formada por 9 profissionais com média de 10 anos de experiéncia no mercado |
e em meédia 7 anos de experiéncia na Ital Asset Management.

3.2 Cite o histdrico de alteragBes significativas na equipe nos tiltimos 05 anos.
Em dezeribro de 2019, o gestor Pedro Quaresma assumiu a gestio do portfélio.

Quaresma iniciou carreira em renda varidvel na JGP onde permaneceu por 7 anos e se tornou sécio
responsavel por bolsa internacional. Antes de se juntar a Itad Asset em outubro de 2019, foi
analista sénior da Pollux Capital por 3 anos e também um dos fundadores da STK Capita! onde foi |
chefe de andlise e co-gestor dos fundos Long Only e Long Biased por 9 anos.

Pedro ¢ formado em Economia na UFRJ (Magna Cum Laude) e Chartered Financial Analyst (CFA).
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41 Descrevey as regras, procedimentos e fimites especificos de gestdo para o fundo, em
cenhdrios:de stress. i T

A Superintendéncia de Gestdo de Risco Asset é responsavel pelas definicBes de risco para cada

papel e portfélic. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada

carteira, que serd proposto e sujeito a aprovagdo no Comité de Produtos. |

A definicdo de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulagbes para cada

medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restri¢bes

especificas de acordo com cada cliente e segmento.

O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em

diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).

- Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante: |

' * Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulagiio de Monte Carlo para
opcdes);
* Volatilidade e Correla¢cgo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);
* Intervalo de confianca: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias dteis

Stress Test:
* Valuation completa para o pior cendrio;
* Cendrios: Crises histdricas, Cendrios Prospectivos.

Risco de Liguidez:

* Curva de liquidez.

* Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vdo de 1 dia até 252 dias tteis;

* Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracdo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl—Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de andlise:
* DVO1 para juros: 1 basis point para cada yield;
* GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informag8es sobre a gestio de riscos, por falvor referir a secdo 8 do questiondrio.
42 Ofundo pode realizar operaggieside day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operacdes denominadas day trade.
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5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos: ;
Protecdo de carteira ou de posicio SIM(X) NAO({ )
5q Mudanga de remuneracio/indexador SIM(X) NAO( )|
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, | _ % o g
financiamentos com termo etc.) JME b N
! :
Alavancagem _ . SIM{ ) NAO(X)
Mercados em que s3o utilizados derivativos: §
Juros SIM(X) NAO( )
Cambio SIM( ) NAO(X)
Agdes SIM(X) NAO( )
Commodities SIM( ) NAO(X)
5.2  Em Bolsas:
Com garantia SIM{X) NAO( )
Sem garantia SIM{ ) NAO(X)
Em Balcdo _'
Com garantia SIM( ) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAOY()
i
- 53 Qualaabordagem da gestora noinvestimento em ativos de srédito privado?

Operagdes com crédito privado ndo sdo permitidas.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? | SIM ( ) éﬁio'(}()f

6.2  De fundos da gestora? |SIM{X) NAO( )

7. informagGes adicionais

7.1  PLatual
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PL atual Fi: RS 3.905.697.445,80
PL atual FIC: RS 3.271.694.899,63
(Data base: junho de 2020)

7.2 PLmédio em42 (doze) meses:
PL médio FI: R$ 3.827.167.252,70
PL médio FIC: RS 3.286. 172.776,59
(Data base: junho de 2020)

73 PLatdal da mesma estiatégis sob gestdo da gestors
b PL atual da estratégia de RV, gerida pela Itad Asset, é de RS 23.506,34 MM.
(Data base: junho de 2020)

74 Qual a capacidade” maxima estimada ‘de captacdo de recursos do fundo e de sua
) estratégia? Quais sdo os eriténios de definigio?
A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periédica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter uma
performance diferenciada na geragdo de alpha.

7.5  Numero de cotistas.
_b fundo conta com 51.871 cotistas considerando a soma de:
- Quantidade de cotistas diretos do Fl, desconsiderando os fundos espelho
- Quantidade de cotistas dos fundos espelho do FI
(Data base: junho de 2020)
7.6: Qual perciptual do passive do fundo representa aplicabes da gestora, controjadores,
~ coligadasjisubsididrias, de seus sécios e principais executives?
' ;Informacéo indisponivel.

. 77 Descreva as regras de concentragdo de passivo,
{Nﬁu ha regras especificas para concentragdo de passivo.

7.8 Percentuais detidos'pelos'dez maiores cotistas:
Percentual detido pelos dez maiores cotistas: 24,39%
- (Data base: junho de 2020)

7.8 Houvealguma mydanga de prestadores de’servigos de administragdo fiducidria e/ou de

!N’éo.

7.10  Adltima demonstragdd finapgeira foi em._it_’i"’;iéaépm obteve algum parecer modificado (com
ressajva, com abstengdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo apditor
independente?

N/A

8. Gestdo de risco

8.1 Descreva as regras de exposicio a risco de crédito especificas do fundo.
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O fundo segue a politica de liquidez do Ital Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com |

0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. Sao usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada. ;

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como € realizado o controlé,
O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

84  Se houver na carteira do fundo, atives/derivativos iliquidos/exéticos, como a gastora

realiza o acompanhamento? o
A precificagdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificacdo da WMS. As metodologias de
precificacdo sdo definidas pela Diretoria Gestdo Risco e Planejamento.

8.5  Quallis) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Efror

e Expected Shortfall)? ) ) o,
TE - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o céalculo das
volatilidades e covarincias.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentracdo por setor, emissor, contraparte, tipa de risco}? Quais?
0 fundo possui limite de Tracking Error em relagdo ao Ibovespa.

8.7  Descreva o processo decisdrio utilizado em caso de violagdo dos limites citades no item
8-5 - §

A utilizagdo do limite de risco é calculada diariamente com base na posicdo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizagdo entre 70% e 85%, alerta 2 utilizagdo |
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizagio acima do limite. i

Os alertas 1 e 2 sdo reportados pela 4rea de Risco para a ciéncia da gestdo via e-mail. No caso do ;
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento € cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestiio deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e !
apresentar um plano de agéo para a sua adequacio ao mandato. As informagdes sdo analisadas
pela drea de Risco, que concordando com os argumentos passard a acompanhar o prazo dado para
a regularizacdo do limite. A 4rea de Risco tem a prerrogativa de zerar o Fundo caso julgue
necessario.

88  Qual olimite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O limite de TE é de 20% a.a.

8.3  De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no 5
itern 8.57
O orgamento de TE é global e ndo por classe de ativos.

8.10  Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite das)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o méximeo
atingido? Comente.

O Fundo ndo atingiu o limite nos Gltimos 24 meses.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos titimos:

R 3 meses? 8,595%
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6 meses? 8,120%
12 meses? 7.537%
24 meses? 6,818%

812  Qual a-alavancagem nocional méxima {,exposu;ao bruta} atingida pelc fundo e em qual(Jé)
ativo($) nos iltimos 24 (Yinte e quatro) meses? |

'Néo € permitido alavancagem.

813 Qual o limite para perdas em cendrio. del ‘stress? Como sdo definidos os cendrios (asx.
Utiliza o cendrio elaborado pela B* ou o prdprio)?
! D fundo ndo possui limite de Stress.

8.14 Considerando ¢ pemndn dos Uitimos:24 (Vinte e quatro) meses, quando o limite de stress”
foi exeedido € por qué?

Nao se aplica.
Qual o stress médio do fundo nos dltimos:
3 (trés) meses? N/A
8,15 6 (seis) meses? N/A
12 (doze) r meses? N/A
24 (vinte e quatro) meses? N/A
/816 Comente o dltimo stop loss relevantedo fundo,
R
9 Compt:srtamento do funde em crsses
, Comportamento ] e i ST
g v Explicacd
Periede Evehto (variaglio do/findo] Explicacdo
Mai/06 Crise das Bolsas norte- Fundo: N3o Iniciado
ai/ ameritanas Bench: Ndo Iniciado
o i  Fundo: Nao Iniciado
lul ~ Ago/07 Crise dashipateas -Bench: N3o Iniciado
. CrI‘Se n_? Sist@{fla Funda: N&o Iniciado
Out/08— Mar/09 Finaneéiro norte-

americano

Bench: N&o Iniciado

Jan/10 - Jun/40

Crise de endividamento
dos PIGS

Fundo: N&o Iniciado
Bench: Ndo Iniciado

Abril/11 —Seti/11

Segiinda ctiise da divida na
Eurppa

Fundo: Ndo Iniciado
Bench: Nao Iniciado

Abril/15 - Ago/16

Crise politica /irecessdp no
Brasil

Fundo: N&o Iniciado
Bench: Nio Iniciado

* Para o perlodo splleitado deve ser Informado o comportamento (varlagioldo fundo) de acordo com o més fechado (ex01/01 a 31/01).
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Periodo Evento Perda Explicagdo Tempg. @an
recuperagio
23/01/2020 Fundo: -47,39%
L 23/03/2020 Bench: -46,82% 60 Dias
26/04/2018 Fundo: -16,58%
2y 18/06/2018 Bench: -19,18% 53 Dias
16/05/2017 Fundo: -11,32%
3. 21/06/2017 Bench: -11,54% 36 Dias

11. Atribuicdo de performance do fundo nos dltimos 5 (cinco)
anos

111 Atribuicdo: Contribuigdo: '§

11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagbes our
R resgates). =
Nao houve mudangas.

11.3 O fundo j3 esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberacdo d‘éf'.-'aﬂﬁt_qrﬁ'; !

do administrador fiducidrio ou érgdo regulador? Quando? Por qué? ' '
Sim. Por decisdo do gestor.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

121 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada |

i

para distribuidores/alocadores?
Por favor consultar seu gerente de relacionamento.

12.2  Com que frequéncia é possivel realizar canference calls com a gestora dos fundos?
Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

~12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Itad Unibanco possui um canal préprio de distribuicdo.

12.4  Considerando o montante total de atives sob gestia, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Informacgdo confidencial.
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13.1 Quais os ..gglql;gigiqs di_,qun_f_yeis 30s cotistas ii__u fundo? Fornecer ﬁétailheis_, QQ?IIE sua
_ periodigidade? Com que defasagem?
Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

132 Qual (is) é (sdo) 'citis;!""i_gsié&i_g"(;'éif1dfa;m};iﬁéjEéifs;'-'.;E:é}é"?é,féés';é”r’"li}i%éﬁiai;'-éés- sobre o Fundo e
com quial frequéneia seu contelido é atualizado? _
Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.3  Existealgum.canal de-atendimento dedicddo ao eotista? De que forma pode ser agessado
e qual o hordrio paratatendimento? _
bAC Itad e drea de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horario
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14.1  Qual o produto {tipo de ativa ou fundo I_mfe_stlidp)fg‘ sua estrutura, ingluindo qs:*vﬁ.l.'g;.fl,lqﬂ_i
utilizados (se houyver)? Descreva a' gstratégia, os principais ativos e instrumentos

i utilizados.
N/A
14.2  Quais os riscos envolvidos?
N/A
14.3  Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
N/A
144 Em relagdo ao vefeulo loeal, o fundo utiliza estratégias para protecdo cambial?
N/A
_ Caso o fundo desinvestimento local tenha porobjetivo o investimento em Unico fundo de
investimento. quiveieulo'no exterior {fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos-
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior {administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).
~ Admipistrador Fidueidrio
- Custodiante.
Auditor
145 RTA |
Prime Brokers
NAV Caleulator

Domicilio do fundo

Taxa de administracdo

Cddigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
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* Outros priestadores de servigo, dos
investimegtos no exterior, caso exista.

146 Caso 'o-investimento no exterior possua subelasses, favor descrever os riscos de
| contaminagdo entre elas.
N/A

14.7 Caso'a gestora tenha influéncia direta/i ihdiggta na gestdo do fundo no extertor descreva ;
como foi constituida a diretajia do fundo. =
N/A

15. Anexos (quando aplicével)

Marcar Anexos uu.
15 | Anexos (quandp aplicével) link para acesso ao
' ' documento

151 «Rﬂgﬁlame’nto

15.2 | Formulario de informacdes com plemiéntares

15.3 | Ultima lAmina de |nformat;ﬁes esse@tlaﬂk
15.4 'Refatbrlo de Gestio e,foy maferia‘ls de dwulgééﬁo

[LOCAL, DATA]
{ﬁ.&giNATlﬁR& DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O [ASSINATURA DO{S) REPRESENTANTESS) LEGAL(IS) DA

QUESTIONARIO] INSTITUICAD]

' [NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO] | [NOME DO({S) REPRESENTANTE(S) LEGAL{IS) DA INSTITUICAQ]

| ICARGO] [CARGO]

[TELEFONE] [TELEFONE]
{E-MAIL CORPORATIVO] [E-MAIL CORPORATIVO]
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Apresentacao

Este questionario é baseado no Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questionadrio busca abordar, minimamente, a adocio de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestagdo de servico como também para garantir um padrio aceitivel da instituicao a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiduciario poderd adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacdo, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apés o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a presta¢do de servigo em até cinco

dias uteis da referida alteragdo.

Este questionario entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO

1.1 Nome do fundo

fltaﬂ AcGes Dunamis Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
1.2 CNPJ i
24.571.992/0001-75

1.3  Data de inicio

12/09/2016

1.4  Classificagdo ANBIMA

Agdes Livre

1.5  Cédigo ANBIMA

423701

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagdo do mesmo?
Nao.

1.7  Classifica¢do tributéria (CP/LP/AcBes)

!Renda Variavel

1.8  Descreva o publico-alvo.

iO fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas
e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
Itad Unibanco Holding S.A.

0 regulémento preve, explicitamente, adequac3o a alguma legislagdo especiﬁcé aplicavel ao
cotista, p. ex., Resolugéo do CMN?

Sim, o regulamento prevé adequacdo a EFPC, RPPS e CVM 555.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Conta isenta: 8541 28434-8
Conta tributada: 8541 28433-0

1.11 Conta CETIP (n2)

24064.44-8

1.12  Administragdo (indique contato para informacdes).

lA Administracdo é realizada pelo itai Unibanco $. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.13 Custodia (indique contato para informacdes).
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ANBIMA

A Custddia € realizada pelo Itat Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.14 Auditoria externa

Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Qutros

1.15

1.16 Cotizacdo: abertura ou fechamento?
IFechamento.
Regras para aplicagao e resgate:

Aplicacao
liguidagédo)

(datas, horarios,

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia
(lock-up period) e eventuais penalidades para

1.17 resgates antes do término desse periodo.

Resgate (datas, hordrios, cotizacdo e
liquidagédo)

Aplicagdo inicial minima

Aplicagcao maxima por cotista
Aplica¢do adicional minima

Resgate minimo

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)

Taxa de Saida (redemption fee)

1.20 Taxa de administracdo

cotizagdo

e

Nao se aplica.
Ndo se aplica.
Ndo se aplica.
NZo se aplica.
N3o se aplica.
N3o se aplica.
Nao se aplica.

Aplicagdo: D+0
Liquidez: didria
Hordrio para movimentagdes: 15:00

N/A

Conversdo do resgate: D+21 dias uteis (da
solicitacdo) Pagamento do resgate: D+2
dia util (da convers3o).

RS 1,00

N/A

RS 1,00

RS 1,00

!A taxa de administracdo fixa e anual é de 1,9% provisionada por dia Gtil, mediante divisdo da taxa

anual por 252 dias.

1.21 Taxa de administragdo maxima
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2,0% a.a.

1.22 Taxa de custédia maxima

N/A
Taxa de Performance
% (Percentual) _ 20% a.a.
Benchmark IBOVESPA FECHAMENTO :
Frequéncia Calculada a partir da valorizagdo dos ativos

do fundo, provisionada por dia util como
despesa do fundo e apropriada no més
subsequente ao encerramento dos meses
1.23 de junho e dezembro de cada ano ou
proporcionalmente, desde que o periodo
= nao seja inferior a 6 (seis) meses, na
hipotese de resgate.

Linha-d'agua (sim ou néo) Sim,

Método de célculo (ativo/passivo/ajuste) Ativo - Variagdo do Patriménio Liquido —
Calculada a partir da valorizagdo dos ativos
do fundo.

1 Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da geé'tora, se este for

diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance. :
o grupo administrador/gestor recebe do Fundo, em forma de renumeracao, a taxa da
administracdo e de performance (se aplicavel). O fundo possui outras despesas
operacionais, como taxas de fiscalizacdo, cartorarias, custos de auditéria, SELIC, CETIP e B3,

Ha acordo de remuneragéo com cldusula de reversio de rebate para o fundo? (pagamento

125 e/ou recebimento).

Para informag&es, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
IO fundo ndo possui um indice de referéncia (retorno total) e tem como objetivo superar qualquer
benchmark de renda varidvel no longo prazo, através de um portfélio concentrado em ag¢des de
companhias brasileiras, utilizando-se de diferenciada analise fundamentalista e rigoroso processo
de investimento. O indice Bovespa serd apenas uma referéncia econdmica e no uma meta ou
parametro para a selecdo dos papéis.

2.2 Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no

histérico do fundo.
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N3o houve alterag¢des desde a abertura do fundo.

2.3 Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
O processo de investimento inicia-se com a geracio de ideias através de uma disciplina de reunides
diarias, semanais e mensais. As reuniées sio desenhadas para cobrir diferentes aspectos do
processo de investimento como selegdo de papéis, posicionamento tatico, gestdo de risco e
cendrio macro. Combinamos analise fundamentalista com visio top-down integrada entre os times
de gestdo Brasil e Nova lorque. Deste modo, a analise das empresas tem um foco em bottom-up
onde avaliamos a dindmica (qualidade dos fundamentos), valuation (avaliacio de preco) e
sentimento de mercado para cada papel, considerando também as perspectivas do cenario para
0s setores na decisdo de investimento. A construcio do portfélio se baseia em uma classificagdo
dos investment cases de acordo com grau de convicgdo, considerando correlagdo esperada entre
as posigoes. A escolha de instrumentos e tamanho das posicoes é feita de forma que portfolios
tenham uma exposicdo homogénea entre os fatores de risco ao longo do tempo. No processo de
gestdo de risco, ocorre uma reavaliacdo diaria do portfélio com formaliza¢do de pontos de entrada,
saida, stops e pontos de reavaliacdo. Adicionalmente, limites de risco, stress e liguidez sdo
monitorados por uma equipe independente. )
2.4 Cite as premiagdes, ratings e rankings dos Gltimos 05 anos.
Itad Asset Management foi reconhecida pela 122 vez, 82 vez consecutiva, como a melhor gestora
do Brasil, segundo levantamento do Centro de Estudos em Financas - FGVcef em parceria com a
revista EXAME,

Além de possuir o Fundo Multimercado mais rentavel, maior prateleira de ETF’s do Brasil, maior
captacao em fundos de retorno absoluto e solugéo de alocagio mais rentivel e com maior
captacdo da industria.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestéo
A equipe de gestdo € formada por 10 profissionais com ampla experiéncia de mercado e gestdo de
ativos.

3.2 Cite o histérico de alteragGes significativas na equipe nos tltimos 05 anos.
IEm marco de 2018, houve uma reestruturagdo na equipe de Renda Varidvel com a saida de dois
Portfolio Managers. Seguindo as melhores praticas de meritocracia e reconhecimento, Elmer Luiz
Ferraz Junior, que ja atuava na equipe desde 2015, foi promovido & Lead Portfolio Manager da
estratégia Renda Varidvel Brasil. Com intuito de promover trocas de conhecimento e
compartilhamento de expertise, a equipe RV Brasil também foi integrada ao time de RV Latam,
beneficiando se da cobertura de América Latina pela Itad Asset Management.
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4. Estratégias e carteiras

4.1  Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cendrios de stress. : _ o . oL

A Superintendéncia de Gestio de Risco Asset & responsavel pelas definicdes de risco para cada
papel e portfélio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito & aprovagdo no Comité de Produtos.
A defini¢do de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulac¢bes para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restricdes
especificas de acordo com cada cliente e segmento.
O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).
Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

* Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulagdo de Monte Carlo para
opgdes);

* Volatilidade e Correlagdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

* Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias uteis

Stress Test:
* Valuation completa para o pior cendrio;
* Cenarios: Crises histdricas, Cenarios Prospectivos,

Risco de Ligquidez:

+ Curva de liquidez.

* Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vdo de 1 dia até 252 dias Uteis;

* Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracio dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de andlise:
* DVO1 para juros: 1 basis point para cada vield;
* GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informacdes sobre a gestdo de riscos, por favor referir a secio 8 do questionario.
4.2 Ofundo pode realizar operacdes de day trade?
\E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operacdes denominadas day trade.
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5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Prote¢do de carteira ou de posicdo B SIM(X) NAO( )
g, Mudanca de remuneracéo/indexador __ - |SIM(X) NAO( )
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, i
S SIM( ) NAO(X)
financiamentos com termo etc.) o )
‘ Alavancagem __ ~ |SIM( ) NAO(X)
Mercados em que s3o utilizados derivativos:
Juros __ SIM(X) NAO( )
Cambio SIM( ) NAO(X)
. Agbes SIM(X) NAO( )
Commaodities _ SIM( ) NAO(X)
52  EmBolsas: | e
Com garantia SIM(X) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO(X)
Em Balcdo .0
Com garantia SIM{ ) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO( )

5.3 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
\Operagﬁes com crédito privado ndo sdo permitidas.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? |SIM( ) NAO(X)

6.2  De fundos da gestora? |SIM(X) NAO( )
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7.4 PL atual.
PL atual FIC:RS2.631.453.374,95
(data base do questionario)
(fonte Quantum Axis)

7.2 PLmédio em 12 (doze) meses.
PL médio FIC: R$ 3.332.929.179,83
(data base do questionério)
~— (fonte Quantum Axis)

~ 7.3 PlLatual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
O PL atual da estratégia master é de RS 4.152.167.986,14
(data base do questionario)
(fonte Quantum Axis) -
7.4  Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?
A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periddica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gest3o de obter uma
performance diferenciada na geracgdo de alpha.

7.5  Numero de cotistas.
‘O FIC conta com 34.166 cotistas
(data base do questiondrio)
(fonte Quantum Axis)
7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagbes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus socios e principais executivos?
Informagao indisponivel.

7.7 Descreva as regras de concentragdo de passivo.
\Nﬁo ha regras especificas para concentracio de passivo.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Percentual médio dos cotistas R$77.019,65
(data base do questionario)
(fonte Quantum Axis)
7.9 Houve alguma mudanc¢a de prestadores de servi¢os de administracdo fiduciaria e/ou de
_ custddia nos ultimos 05 anos da operagdo do fundo? Quando?
Nao.

7.10  Aultima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado {com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?
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N/A

8. Gestao de risco

8.1 Descreva as regras de exposicdo a risco de crédito especificas do fundo.

ENéo é permitido ao fundo alocar em crédito privado.
8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
O fundo segue a politica de liquidez do Itau Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com

0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. Sdo usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
|0 Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza 0 acompanhamento?
\A precificagdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificagdo da WMS. As metodologias
de precificagdo sao definidas pela Diretoria Gestdo Risco e Planejamento.

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)? )
:FFE - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o calculo das
volatilidades e covariancias.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
\O fundo possui limite VaR em relacdo ao Ibovespa.

8.7  Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5
A utilizacdo do limite de risco é calculada diariamente com base na posi¢do de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizagdo entre 70% e 85%, alerta 2 utilizagao
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizagdo acima do limite.

Os alertas 1 e 2 sdo reportados pela drea de Risco para a ciéncia da gestdo via e-mail. No caso
do alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestdo deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite
e apresentar um plano de a¢do para a sua adequac¢do ao mandato. As informagdes sdo analisadas
pela drea de Risco, que concordando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado
para a regularizacdo do limite. A area de Risco tem a prerrogativa de zerar o Fundo caso julgue
necessario.
8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O limite de VaR é de 140% a.d.

8.9  De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s)
no item 8.5?
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O orgamento de VaR é global e ndo por classe de ativos.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

\Nesse periodo, o maximo de utilizagdo que o fundo atingiu foi de 79.81% em 10/05/2021

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? 82,122%

8.11 6 meses? 83,829%
12 meses? 89,024%
24 meses?

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e em
- qual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

Nao é permitido alavancagem.

8.13 Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B? ou o proprio)?
0 fundo n3o possui limite de Stress.

8.14 Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de
stress foi excedido e por qué?
\Néo se aplica.

Qual o stress médio do fundo nos ultimos:

3 (trés) meses? N/A
8.15 6 (seis) meses? N/A
12 (doze) meses? ‘ N/A
24 (vinte e quatro) meses? \ N/A

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.

9. Comportamento do fundo em crises

Comportamento o
Peri * Explicacao
eritdo i (variagdo do fundo) xplicag
Mai/06 Crise .das Bolsas norte- Fundo: N?o ln?cfado
americanas Bench: Ndo Iniciado
Jul = Ago/07 Crise das hipotecas i
Bench: Ndo Iniciado
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Crise no.Slstems Fundo: N&o Iniciado
Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- i
. Bench: Ndo Iniciado
) americano
Crise de endividamento Fundo: Nao Iniciado
Jan/10 - Jun/10 g N e
dos PIGS Bench: Nao Iniciado
. Segunda cri ividan F : Ndo Iniciado
Abril/11 - Set/11 gunda crise da divida na undo 40 Inicl
Europa Bench: Ndo Iniciado
. Crise politica / recessdo no | Fundo: N3o Iniciado
Abril/15 — Ago/16 ; s i hi
/ go/ Brasil Bench: Ndo Iniciado
* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagio do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

Periodo Evento Perda Explicagdo bl o
recuperacao

23/01/2020 Fundo: -47,39%

L: 23/03/2020 Bench: -46,82% 60 Dias
26/04/2018 Fundo: -16,58%

2. 18/06/2018 Bench:-19,18% 94 Dias
16/05/2017 Fundo: -11,32%

3 21/06/2017 Bench: -11,54% 42 Dias

11. Atribuicao de performance do fundo nos Gltimos 5 {cinco)
anos

11.1 Atribuicdo: } Contribuigdo:

11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagbes ou
resgates).
N3o houve mudangas.
11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgdo regulador? Quando? Por qué?
\Sim. Por decisao do gestor.
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12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Por favor consultar seu gerente de relacionamento.

12.2  Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestbra dos fundos?
Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Itau Unibanco possui um canal préprio de distribuicdo.

12.4  Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Informagdo confidencial.

13. Atendimento aos cotistas

13.1  Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
~ periodicidade? Com que defasagem?
Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2  Qual (is) é (sao) ofs) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacées sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contetdo é atualizado?
Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
- !SAC Itau e drea de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horério
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14. Investimento no exterior

14.1  Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

. utilizados.
N/A

14.2 Quais os riscos envolvidos?
N/A

14.3  Quais sdo os mercados em que o fundo opera?

Corporativo | Interno
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N/A

14.4
IN/A

14.5

4.6

IN/A
14.7

IN/A

15. Anexos (quando aplicavel)

ANBIMA

Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em tnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos
e demais informacdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).
Administrador Fiduciario

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administragdo

Cddigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Qutros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminacéo entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

15

Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
link para acesso ao
documento

15.1

Regulamento

15.2

Formulario de informagtes complementares

15.3

Ultima lamina de informac&es essenciais

15.4

Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

Corporativo | Interno
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ANBIMA

[LOCAL, DATA]

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEYU O
QUESTIONARIO]

[ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA
INSTITUICAO]

{NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO]

[NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUICAO]

[CARGO]

{CARGO]

[TELEFONE]

[TELEFONE]

I [E-MAIL CORPORATIVO]

[E-MAIL CORPORATIVO]

Corporativo | Interno
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contratac¢io de
Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado

Itau Asset Management |

Contratante:
[

Questiondrio preenchido por:
| Time de vendas especializadas

Data:
"L 30/04/2020

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel & sua instituigdo, este deve ser
preenchido com “N/A").

ANBIMA
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Apresentacdo

Este questiondrio é baseado no Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melihores Praticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratacdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adogdo de préticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagdo que sejam suficientes ndo s6 para entender e mensurar os riscos associados
a prestagdo de servico como também para garantir um padrio aceitivel da institui¢do a ser

contratada.

0 anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio poder4 adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questiondrio.

Este questiondric deve ser respondido por profissional com paderes de representacao, e qualquer
alteragdo em relagfo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apos o preenchimento
deste questionario deve ser enviada 3 instituicdo que contratou a prestacdo de servico em até cinco

dias uteis da referida alteracdo.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019,
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragdes desde a dGltima atualizacdo

L1 Nome do fundo :
;ITAl'J AC@ES MOMENTO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
12 CoNp - ' '
16.718.302/0001-30
1.3 Datade inicio
-31/10/2012
1.4 Classificacdo ANBIMA
Agdes Livre
15  Cédigo ANBIMA
318231
1.6 O fundo'jé sofreu alteracsio com perda'dé histériee de informagsio do mesmo?
EN&O.
1.7  Classifigagdo tribtéria (CP/LP/AcBes)
Renda Varivel
1.8 Descreva o publico-alvo.

fO fundo, a critério do administrador, receber4 recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas
e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
Itad Unibanco Holding S.A.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagéo a alguma legislagio especifica aplicavel ao
cotista, p. ex,, Resolugdordo CMN?

Sim, o regulamento prevé adequagio as legislagdes CVM 555, EFPC, RPPS.

1.10 Conta corrente (banco, agéneia, n®)

Conta Isenta: 8541 08890-5
Conta Tributada: 8541 08889-7

1.11 Conta CETIP (n?)
17116.44-4

1.12  Administragdo (indique contato para informagges).

A Administrac3o é realizada pelo Itad Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04) !
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1.13

Custédia (indique contato para informacdes).

ANBIMA |

A Custédia é realizada pelo Itad Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.14

Auditoria externa

fErnst & Young Auditores

115

|

1.i6

Caso se aplique, informar:
Escriturador
Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Qutros

Cotizacdo: abertura ou fechamento?

iFechamento.

1.17

1.20

Regras para aplicagdo e resgate:

Aplicagdo (datas, hordarios, cotizagdo
liquidag&o)

Caréncia/Tempo minime para peﬁmanéncia
{lock-up period) e eventuais penalidades para
resgates antes do término desse periodo.

Resgate (datas, hordrios, cotizagdo e
liquidagdo)

Aplicagdo inicial minima
Aplicagdo méxima por cotista
Aplicacdo adicional minima
Resgate minimo

Taxa de Entrada (upfront fee)
Taxa de Saida (redemption fee)

Taxa de administragdo

2

Ndo se aplica.
Néo se aplica.

Ndo se aplica.

Ndo se aplica.
Ndo se aplica.
N&o se aplica.
N&o se aplica.

Aplicagdo: D+0
Liguidez: didria
Horario para movimentagdes: 15:30

N/A 2

Conversdo do resgate: D+21 dias Uteis (da
solicitagdo) Pagamento do resgate: D+2
dia util (da conversdo). |
R$ 5.000,00 'f
N/A

RS 1,00

RS 1,00

H
H

'A taxa de administracdo fixa e anual é de 2,5% (dois virgula cinco por cento) provisionada por dia
atil, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.

1.z21

Taxa de administragdo mdxima
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2,5%a.a.

1.22 Taxa de custédia maxima

N/A
Taxa de Performance
% {Pencentual) 20%
Benehmark IBOVESPA FECHAMENTO
Frequéncia Calculada a partir da valorizagdo dos ativos

do fundo, provisionada por dia Gtil como
despesa do fundo e apropriada no més
subsequente ao encerramento dos meses
1.23 . de jun/dez de «cada ano ou
proporcionalmente, desde que o periodo
ndo seja inferior a 6 (seis) meses, na
hipétese de resgate.

Linha-d’dgua (sim ou ndo) Sim.

Método de céiculo (3,tivoﬁpass-ivo{ajﬁstg) Ativo - Variacdo do Patriménio Liquido —.
Caleulada a partir da valorizacio dos ativos '
do funde.

Despesas do fundo pagas ag'grupo-econdmico do administrador (e daigestora, se este for

1.2¢ . : . .
diferente) excluindag-se as taxas de Administragio e de Performance.

O custo total estimado aproximado € 0,0033%do PL ao ano.
(Data base: abril de 2020).

' sk Ha agordode remuneragdo eom eldusula de reversdo de rebate para o fundo? {pagamento
" e/ou recebimento).

Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento,

2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao abjetjvo de rentabilidade e a politica de
_ investimento. _ ' '
O Fundo segue a estratégia Unconstrained, portanto nio passui um indice de referéncia, sendo o
indice Bovespa apenas uma referéncia econdmica e ndo uma meta ou parametro para a selec¢do if
dos papéis. O objetivo do fundo é gerar retorno no longo prazo, através de um portfélio

concentrado em agBes de companhias brasileiras, utilizando-se de diferenciada andlise
|

fundamentalista e rigoroso processo de investimento.

2.2  Descreva as a!tq*ﬁa;_;ﬁg.s sig:ﬁ'i'ﬁqatiyas na eestratégii'é "_OLr”ma"pnlftica‘ d_,é investimenta no
histdrico do fundo.
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N&o houve alteragées desde a abertura do fundo.

2.3 Descreva o processo decisGrio de investimento deste fundo de investimento.
A abordagem fundamentalista e investigativa orientada por risco x retorno relativo predomina na
construcdo do portfélio que possui horizonte de andlise de dois a trés anos. Apds um filtro de |
liquidez sobre a totalidade das acdes de companbhias brasileiras listadas em balsa, resultard num
universo de cerca de 100 agdes, onde serdo selecionadas de 20 a 25 empresas por analista, que
passardo a ter uma cobertura mais préxima, considerando a qualidade de negécio e da gestdo da |
empresa. A gestdo também terd flexibilidade para explorar cases oportunisticos para maior
exposi¢do a valor em momentos de otimismo. A carteira final terd entre 15 e 25 acBes e o tamanho
de cada posigdo ird depender da atratividade e qualidade com base um rating interno investigativo
que considera o modelo de negécio, qualidade da gestdo e préticas de governanca. Quanto maior

o rating da empresa, maior serd o tamanho da Posi¢do. Em todos os cases sdo incoporados cenarios
macro, como taxa de juros, atividade econdmica, cdmbio e risco regulatorio.

A equipe de gestdo se reline diarimente para debater os investimentos da carteira, sugerindo
alteragdes e discutindo novos casos. A gestdo de caixa ird considerar o cenério Macro.
2.4  Cite as premiagBes, ratings e rankings dos uitimos 05 anos. :
A Itati Asset Management foi premiada pela 112 vez, 72 vez consecutiva, como Melhor Gestora de
- Fundos do Ano pelo Guia EXAME de Investimentos 2019. E também foi escolhida, pela mesma
publicagdo, Melhor Gestora de Fundos em Multimercado e Acdes, além de Melhor Gestora de
~ Fundos de Varejo Seletivo, Alta Renda e Atacado. A Itai Asset Management ndo possui ratings por
fundo.

3. Equipe de gestdo do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestio
A equipe de gestdo é formada por 5 profissionais com média de 10 anos de experiéncia no mercado |

3.2 Cite o histérico de alteragbes signif'icativas na equipe nos Ultimos 05 anos.
Em dezembro de 2019, o gestor Pedro Quaresma assumiu a gestdo do portfdlio.

' Quaresma iniciou carreira em renda varidvel na JGP onde permaneceu por 7 anos e se tornou sécio
- responsavel por bolsa internacional. Antes de se juntar 3 Itad Asset em outubro de 2019, foi
- analista sénior da Pollux Capital por 3 anos e também um dos fundadores da STK Capital onde foi
chefe de andlise e co-gestor dos fundos Long Only e Long Biased por 9 anos.

i
i
|
|
I
i
H
|
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4.1 Desereva as regras, procedimentos e limjtes especificos de gestdo para o funpdo, em
cendrios de stress, '

A Superintendéncia de Gestdo de Risco Asset é responsével pelas defini¢des de risco para cada
papel e portfélio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito a aprovacdo no Comité de Produtos.
A definigdo de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulagées para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restricbes
especificas de acordo com cada cliente e segmento.
O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e hd controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo),
Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

* Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e N3o Paramétrico (Simulagdo de Monte Carlo para '
opgdes); :
* Volatilidade e Correlagdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

* Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias uteis

Stress Test:
* Valuation completa para o pior cendrio;
* Cendrios: Crises histéricas, Cendrios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

* Curva de liquidez.

* Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vao de 1 dia até 252 dias uteis;

* Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentragdo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl—Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de andlise:
* DVO1 para juros: 1 basis point para cada yield;
* GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informagdes sobre a gestdo de riscos, por favor referir a se¢do 8 do questiondrio.
42 Ofiindo pode realizar operages de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operacdes denominadas day trade.
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5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecdo de carteira ou de posigio SIM (X} NAO( )
51 Mudanca de remuneragdo/indexador SIM{X) NAO( )

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,

) : SIM({ ) NAO (X)

financiamentos com termo etc.)

Alavancagem _ . SIM{ ) NAO(X)

Mercados em que s3o utilizados derivativos:

luros g SIM( ) NAO(X)

Cambio SIM( ) NAO(x)

AcBes SIM(X) NAO( )

Commodities SIM( ) NAO(X)
5.2  Em Bolsas: i

Com garantia SIM(X) NAO() '

Sem garantia SIM({ ) NAO(X)

Em Balcdo

Com garantia SIM( ) NAO( )

Sem garantia SIM( ) NAO()

5.3 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado? f
Operagbes com crédito privado ndo sdo permitidas.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? [siM( ) NAOX)

6.2  De fundos da gestora? | sim(x) nBO( )|

7. Informacgdes adicionais

7.1 PL atual.
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PL atual FI: RS 1.925.458.482,57
PL atual FIC: RS 1.265.270.018,30
(Data base: abril de 2020)

7.2 PLmédio em 12 (doze) meses.
PL médio FI: RS 1.274.188.578,03
PL médio FIC: RS 890.051.607,95
(Data base: abril de 2020)

7.3 Pl atual daamesma estrategla sob gestap da gestora.
b PL atual de todas as estratégias Unconstrained de RV, gerida pela Itau Asset, é de RS 7. 903,84
MM.

~(Data base: marso de 2020) S

74  Qual a capacidade maxima e&t:mada de capta;ﬁo de recursas do fundo e de sua
estratégia? Qufais sdo 0§ critérigs de definigio?

A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periodica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter uma
performance diferenciada na geraco de alpha.

7.5  Nimero de cotjstas.
‘D fundo conta com 51.982 cotistas considerando a soma de:
- Quantidade de cotistas diretos do Fl, desconsiderando os fundos espelho
- Quantidade de cotistas dos fundos espelho do FI |
{Data base: abril de 2020)

7.6 ﬁ}ual peneentual do passwo dn fundo represea;a apllcae;ﬁes da ggstorga, Euntruiadoresﬁ

'].Informagao mdlsponwel

7.7 Descreva asregras de concentragdo.de passivo,
'Nao ha regras especificas para concentracdo de passivo.

7.8 Pereentuais detidos pelos dez maiores egtistas.
Percentual detido pelos dez maiores cotistas: 11,78%
' (Data base: abril de 2020)
7.8  Houvealgyma r:rg_tydar_ugé' de nqgsia_dqgf_égil'é servios de administragdo fiduciria efou de
custddia nos Ultimos 05 anes da operagao do fundo? Quando?

Nio.

7.10  Adltima demonstragde.finaneeira:foi emjtida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, eom abstencdo de opinifio, énfase, parecer adverso opinjdo) pelo auditor
independente?

N/A

8. Gestao de rzsm

8.1 Descreva as regras de exposigdo a risco deverédita especifieas do findo.
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8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

O fundo segue a politica de liquidez do Itali Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com

0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. Sdo usados os controles de Curva de Liquidez, |

Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle:
O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora |

- realiza o acompanhamenta?

A precificacdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificagio da WMS. As metodologias de

precificagdo sdo definidas pela Diretoria Gesto Risco e Planejamento.

H

:

85  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error |

e Expected Shortfall}?

TE - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o célculo das |

volatilidades e covariancias.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagio (por ex:

eoncentra¢do por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
O fundo possui limite de Tracking Error em relagdo ao Ibovespa.

8.7  Descreva o processa decis6rio utilizado em caso de violagdo dos limites citad6s no item |

8.5
A utilizagdo do limite de risco é calculada diariamente com base na posigdo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizagdo entre 70% e 85%, alerta 2 utilizacdo
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizagdo acima do limite.

Os alertas 1 e 2 sdo reportados pela drea de Risco para a ciéncia da gestdo via e-mail. No caso do

alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
. desenquadramentos. A gestdo deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e

" apresentar um plano de acdo para a sua adequagdo ao mandato. As informagdes sdo analisadas :
pela drea de Risco, que concordando com os argumentos passard a acompanhar o prazo dado para

a regularizagdo do limite, A drea de Risco tem a deciséo final sobre a zeragem do Fundo caso julgue
necessario.

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O limite é de 16% de Tracking Error do Ibovespa.

8.9  De que forma € apurado o censumo dos limites dados pela(s) metodoiogia(s) citadEGS) nb'g

_ item 8.57
O orgamento de Tracking Error é global e nda por classe de ativos.

8.10 Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite dals)

metadologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo

: atingido? Comente.
Nesse periodo, o maximo de utilizagdo que o fundo atingiu foi de 117,37% em 18/03/2020.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos UGitimos:

BT 1 meses? | 9,217%
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6 meses? | 7.548%
12 mieges? 7,124%
24 meses? | 6,753%

8.12 Quala aIavaneagam nocional madxima Le;pos;gép bruta) atingida pelo fundo e em gual(is)
‘ativo(s) mos (iltimes 24 (vinte e quatrg) meses? i
Nao hd limites de exposicdo por estratégias. O percentual de alocagdo nos mercados é dindmico e
- diretamente ligado a percepgio dos gestores quanto ao risco retorno dos diversos ativos.

8.13 Qual o limite para-perdas em cenapgar,r de stre-s's'? Como sio deﬁmdns\.\_alsgéﬁér{ia;?éé;.
Utifiza o'cendrio elabarado pela B® ou o proprio)f
O fundo ndo possui limite de Stress.

8.14 Co nsuderamdp 0 perzado do’s dltimas 24 {vi fite & quatro) meses, quanda o limite de stress
fol excedido € por qué? .

NA
Qualio stress médio do fundo nos dltimos:
*3 (trés) meses? N/A
8.15 6 (seis) meses? N/A
12 (doze) meses? N/A
24 (vinte e quatro) meses? N/A

816 Comente o lltimp sto'p loss relevantedo fundo.

9 Comper‘tamerztg do fundo em crises

; Comportamento o
® |
Perfodo Evento (variagSio do fundo) Explicagdo
) Crise das Bolsas:norte- Fundo: N3o Iniciado
Mal/eg amegicanas’ Bench: N3o Iniciado
- : Fundo: N3o Iniciado
Jul = Ago/07 Crise das hipotecas

Bench: Ndo Iniciado

Crise o Sistema

. do: Ndo Iniciad
Out/08 — Mar/09 Fifanceiro nottes Fundo: Ndo Iniciado

Bench: N&o Iniciado

americano
n/0- | St snbiGameric | e o
; Segunda crise da dividana : ici
porifs ety | Sende e 6 G| runo: ot
s <goe | S gt eesions | v 1

* Para o perlodo solicitado deve ser informado o comportamento {varlacio do fﬁf’iﬁr:] de a,'c;'g'rﬁo com o més fechado (ex. 01/02 a 31/02).
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10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo | Evento Perda Explicagdo Tempo gara
recuperagao

1 23/01/2020 Fundo: -45,09%

23/03/2020 Bench: -46,82% N/D
2 02/09/2014 Fundo: -27,78%

26/01/2016 Bench: -39,42% 114 Dias
3 01/02/2013 Fundo: -15,53%

03/07/2013 Bench: -25,36% 239 Dias

11. Atribui¢do de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

111 Atribuicdo: Contribuigdo:

i

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagbes ou
resgates).
N3o houve mudangas.
11.3 O fundo j3 esteve fechado temporariamente para aplicagio por deliberagdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou 6rgéo regulador? Quando? Por qué?
Sim. Por decisdo do gestor.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1  Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores? !
Por favor consultar seu gerente de relacionamento.

12.2  Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

;
H

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Itad Unibanco possui um canal préprio de distribuicao.

' 12.4  Considerando @ montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelds
cinco malores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Informagdo confidencial.
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13 Atend:mento aos cotistaﬁ

13.1  Qugis os relatdrios dlsponjvers -ags cofistas d_p fundo? Fomecer detalthes. Qual sua
perggdlmda de? Com que defasagem?
Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2  Qual (is) € (sdq) q(s) veiculdfs) d:spomfve!(is) para acesgar mfurmacﬁgs sobre o Fundo &
com-qual frequéncia seu eonteldo €& a*fuahzadp'-'

Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

133  Existealgum canal de atendimento dedlcado ao cot&sta? De que . forma pode ser ag,essa,\dn
e qual ochordrio para atendimento?
BAC Ital e drea de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@ltau unibanco.com.br - hordrio
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14 lnvesttmenta no exterlor

141 Qual ¢ produto (tipo des ativo ou fundo investLdo) esua es’trutuga, mglulndo 0s veiculos
utilizados (se houyver)?. Desgreva a estratégia, os principais ativos e mstrumam‘@si&

_ utilizados,
IN/A
. 142 Quals os riscos envolvidos?
N/A
14.3  Quais séo os mercados em que o fundo opera?
'N/A

144 Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegiio cambial?
N/A

Caso o fundo de investimento |ocal tenba gor objetivo o investimento em dnico fynido de
investimento qu ve,iqulo ‘no.exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos |
e demais lm)‘prmagoes dos fundo de investimento ou vefeulo no exterior {administrador,
cusmdiante, RTA prime broker{entre uuup?ros}
Administrador Fidueidrio |
- Custodiante.
Auditer
RTA
Prime Brokers
NAV Calculator
Domicilic do fundo
Taxa de administragdo
Cédigo ISIN do fundo
~ Moeda do domicilio fundo no exterior

14.5
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Outros prestadores de servigo. dos
investimentos no exterior, caso exista:

4.6 Caso o investimento no exterior ‘possua subelasses, favor descrever os riscos de
contaminagdo entre elas,
N/A .
147 Caso d gestoratenha inﬁlff;én_.gia &ine(ta_/mqg;r;gm na"::gestéb do fundo no exterior, descreva
L. como foi constituida a diretoria do funde.
IN/A
|

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 | Anexos {qltando aplicével) link para acesso ao
documento

15.1 | Regulamento

15.2 | Formiuldris de infarmagBes conmplementares

15.3 | Ultima 14wiina de informactes essenciais
15.4 | Relat6fio de Gestdo e/ou materisis de divilgagdo

[LOCAL, DATA]
| [ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O | [ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA
QUESTIONARIO] INSTITUICAC]

| [NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO] | [NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUICAO]

[CARGO] [CARGO]

..... T T s

| [E-MAIL CORPORATIVO] [E-MAIL CORPORATIVO] |

% _ s B o
i
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contratagdo de
Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

| Itad Asset Management |

Contratante:

Questionario preenchido por:
\ Time de vendas especializadas

Data:
| 31/12/2021 |

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel a sua instituicio, este deve ser
preenchido com “N/A").

[
Versios [ ANBIMA
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Apresentac¢do

Este questionario é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Codiga”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratagdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagdo que sejam suficientes ndo s para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padrdo aceitdvel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacgdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questoes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representagdo, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a institui¢do que contratou a prestac¢do de servigo em até cinco

dias uteis da referida alteracdo.

Este questionario entrara em vigor em 11 de janeiro de 2019.

Corporativo | Interno
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO

1.2 CNPJ
116.718.302/0001-30

1.3  Data de inicio
31/10/2012

1.4 Classificagdo ANBIMA

!Agﬁes Livre
1.5 CédigoANBIMA
318231
1.6 O fundo ja sofreu alteragéb com perda de histérico de informagdo do mesmo?
N3o.
1.7  Classificacdo tributdria (CP/LP/AcGes)

\Renda Varidvel

1.8  Descreva o publico-alvo.

_'O fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas
e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
Itau Unibanco Holding S.A.

9”' 0 regulamento prevé,ué;:'pluicita mente, adequac¢do a alguma legislagdo especifica aplicavel ao
cotista, p. ex., Resolugdao do CMN?

:Sirn, o regulamento prevé adequacdo as legislacdes CVM 555, EFPC, RPPS.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)

Conta Isenta: 8541 08890-5
Conta Tributada: 8541 08889-7

1.11 Conta CETIP (n2)
17116.44-4
1.12 Administracdo (indique contato para informagdes).

LC\ Administracdo € realizada pelo Itad Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)
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1.13 Custddia (indique contato para informacdes).

ANBIMA

A Custédia é realizada pelo Itad Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.14 Auditoria externa
Ernst & Young Auditores

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

1.15

1.16 Cotizacdo: abertura ou fechamento?
Fechamento.

Reéi‘as para aplicagdo e resgate:
horarios,

Aplicagdo (datas,

liquidacdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia
(lock-up period) e eventuais penalidades para

1.17 resgates antes do término desse periodo.

Resgate (datas, hordrios, cotizacdo e
liquidagédo)

Aplicagdo inicial minima

Aplicagdo maxima por cotista
Aplicagdo adicional minima

Resgate minimo

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
N3o.
1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
N3o.

1.20 Taxa de administracdo

cotizagdo

e

N&o se aplica.
Nao se aplica.
N&o se aplica.
Nado se aplica.
N3o se aplica.
N&o se aplica.
N3o se aplica.

Aplicégéo: D+0
Liquidez: diaria
Hordrio para movimentacdes: 15:30

N/A

Conversao do resgate: D+21 dias uteis (da
solicitagdo) Pagamento do resgate: D+2
dia util (da converséo).

RS 1,00

N/A

R$ 1,00

RS 1,00

A taxa de administracéo fixa e anual é de 2,5% (dois virgula cinco por cento) provisionada por dia
util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.

1.21 Taxa de administragdo maxima

Corporativo | Interno




Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitals A N B I M A

2,5% a.a.

1.22 Taxa de custédia maxima

N/A
Taxa de Performance
% (Percentual) _ 20%
Benchmark IBOVESPA FECHAMENTO
Frequéncia Calculada a partir da valorizagdo dos ativos

do fundo, provisionada por dia util como
despesa do fundo e apropriada no més
subsequente ao encerramento dos meses
1.23 de jun/dez de cada ano ou
proporcionalmente, desde que o periodo
ndo seja inferior a 6 (seis) meses, na
hipdtese de resgate.

Linha-d’agua (sim ou ndo) Sim. £
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) Ativo - Variacdo do Patrimonio Liquido —
Calculada a partir da valorizagdo dos ativos
“do fundo.

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
diferente) excluindo-se as taxas de Administra¢éo e de Performance.

o grupo administrador/gestor recebe do Fundo, em forma de renumeracéo, a taxa da
administracao e de performance (se aplicavel). O fundo possui outras despesas

operacionais, como taxas de fiscalizagdo, cartorarias, custos de auditéria, SELIC, CETIP e B3,
se aplicavel

1.24

1.25 Ha acordo de remuneragdo com cldusula de reversio de rebate para o fundo? (pagamento
"~ e/ou recebimento).

| 3 ~ .
Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e & politica de
investimenta.
O Fundo segue a estratégia Unconstrained, portanto ndo possui um indice de referéncia, sendo o
indice Bovespa apenas uma referéncia econdmica e ndo uma meta ou parametro para a selegdo
dos papéis. O objetivo do fundo é gerar retorno no longo prazo, através de um portfdlio
concentrado em ag¢des de companhias brasileiras, utilizando-se de diferenciada andlise
fundamentalista e rigoroso processo de investimento.
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2.2 Descreva as alteragGes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.

N&o houve alteragées desde a abertura do fundo.

~ 23 Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.

A abordagem fundamentalista e investigativa orientada por risco x retorno relativo predomina na
construgdo do portfélio que possui horizonte de analise de dois a trés anos. Apods um filtro de
liquidez sobre a totalidade das acdes de companhias brasileiras listadas em bolsa, resultard num
universo de cerca de 100 ag¢des, onde serdo selecionadas de 20 a 25 empresas por analista, que
passardo a ter uma cobertura mais préxima, considerando a qualidade de negdcio e da gestdo da
empresa. A gestdao também terd flexibilidade para explorar cases oportunisticos para maior
exposi¢do a valor em momentos de otimismo. A carteira final terd entre 15 e 25 agoes e o tamanho
de cada posi¢do ira depender da atratividade e qualidade com base um rating interno investigativo
que considera o modelo de negdcio, qualidade da gestso e praticas de governanca. Quanto maior
0 rating da empresa, maior serd o tamanho da posicio. Em todos 0s cases sio incoporados cenérios
macro, como taxa de juros, atividade econémica, cdmbio e risco regulatério.

A equipe de gestdo se reline diarimente para debater os investimentos da carteira, sugerindo
alteragdes e discutindo novos casos. A gestdo de caixa ird considerar o cendrio Macro.

2.4 Cite as premiagdes, ratings e rankings dos Ultimos 05 anos. )
Itati Asset Management foi reconhecida pela 122 vez, 82 vez consecutiva, como a melhor gestora
do Brasil, segundo levantamento do Centro de Estudos em Financas - FGVcef em parceria com a
revista EXAME,

Além de possuir o Fundo Multimercado mais rentavel, maior prateleira de ETF’s do Brasil, maior
captacdo em fundos de retorno absoluto e solugdo de alocagio mais rentavel e com maior
captagdo da industria.

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestdo
A equipe de gestdo é formada por 7 profissionais com ampla experiéncia no mercado.

3.2  Cite o histérico de aIteraf;ﬁesusignificativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Em dezembro de 2019, o gestor Pedro Quaresma assumiu a gest&o do portfélio.

Quaresma iniciou carreira em renda varidvel na JGP onde permaneceu por 7 anos e se tornou sécio
responsavel por bolsa internacional. Antes de se juntar a Itad Asset em outubro de 2019, foi
analista sénior da Pollux Capital por 3 anos e também um dos fundadores da STK Capital onde foi
chefe de andlise e co-gestor dos fundos Long Only e Long Biased por 9 anos.

Pedro é formado em Economia na UFRJ (Magna Cum Laude) e Chartered Financial Analyst (CFA).
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4. Estratégias e carteiras

4.1  Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress. o 3

lA Superintendéncia de Gestdo de Risco Asset é responsavel pelas definicbes de risco para cada
papel e portfolio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito a aprova¢do no Comité de Produtos.
A defini¢do de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulacbes para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restricbes
especificas de acordo com cada cliente e segmento.
O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).
Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios |
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

* Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulacio de Monte Carlo para
opgdes);

* Volatilidade e Correlagdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

* Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias uteis

Stress Test:
» Valuation completa para o pior cenario;
* Cendrios: Crises histdricas, Cenarios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

* Curva de liquidez.

* Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vdo de 1 dia até 252 dias Uteis;

* Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracdo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de andlise:
* DVO1 para juros: 1 basis point para cada yield;
* GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informagdes sobre a gestdo de riscos, por favor referir a se¢io 8 do questionario.

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar opera¢ées denominadas day trade.
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5. Uso de derivativos

ANBIMA

Com que objetlvo(s) sao utilizados derivativos: _
Protecdo de carteira ou de posicdo  lsmx NAO( )
Mudanca de remuneragio/indexador ' SIM (X) NAO( )

51

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,

financiamentos com termo etc.)
Alavancagem

SIM( ) NAO(X)
[sM( ) NAO(x)

Mercados em que sdo utilizados derivativos: )

Juros
Cémbio
Agoes
Commodities
5.2  Em Bolsas:
Com garantia
Sem garantia
Em Balcdo
Com garantia
Sem garantia

SIM( ) NAO(X)
SIM( ) NAO(X)
SIM(X) NAO( )

SIM( ) NAO(X)

SIM(X) NAO( )
SIM( ) NAO(X)

SIM( ) NAO( )
SIM( ) NAO( )

5.3 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito pnvado’«’
Operagoes com crédito privado ndo sdo permitidas.

6 Comﬁra de cotas de fundos

de investimento

6.1 De fundos de terceiros?

6.2  De fundos da g"éstbra?

7. Informagdes adicionais

|SIM( ) NAO(X)

| SIM(X) NAO( )

74 PL atual.
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PL atual FIC: R$ RS 1.169.136.968,28
(data base do questionario)
(fonte Quantum Axis)

7.2 PLmédio em 12 (doze) meses.
|PI. meédio FIC: RS 1.963.668.817,87
(data base do questionario)
(fonte Quantum Axis)

7.3 PLatual da mesma estratégia sob gestdo da gestora
O PL atual da estratégia master Momento é de RS 1.169.424.795,47
(data base do questiondrio)
(fonte Quantum Axis) N
7.4  Qual a capacidade maxima estimada de captacio de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo? _
A capacidade da estratégia € definida e reavaliada de forma peridédica em comité interno.

Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter uma
performance diferenciada na geragéo de alpha.

7.5 Numero de cotistas.
[0 FIC conta com 35.464 cotistas.
(data base do questiondrio)
(fonte Quantum Axis)
7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidigrias, de seus sécios e principais executivos?
\Informat;ao indisponivel.

7.7  Descreva as regras de concentragdo de passivo.
N&o ha regras especificas para concentragio de passivo.

7.8 Percentuais detidos pelos dez malores cotistas.
0 volume médio por cotista é de R$32. 966,87
(data base do questionario)
(fonte Quantum Axis) _ )
7.9 Houve alguma mudanga de prestadores de servicos de administracdo fiducidria e/ou de
custodia nos ultimos 05 anos da operac¢do do fundo? Quando?
Néo.

7.10 A dltima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

IN/A

8. Gestao de risco

8.1 Descreva as regras de exposicdo a risco de crédito especificas do fundo.
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N3o é permitido ao fundo alocar em credito privado.
8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
O fundo segue a politica de liquidez do Itau Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com

0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. S3o0 usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
. realiza o acompanhamento? = -
A precificacdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificagdo da WMS. As metodologias de
precificacdo sdo definidas pela Diretoria Gestdo Risco e Planejamento.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)? - =0
NaR - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o calculo das
volatilidades e covaridncias.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regula¢do (por ex:
_ concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
0 fundo possui limite de VaR Relativo ao lbovespa

8.7  Descreva o processo decisério utilizado em caso de violacdo dos limites citados no item
8.5
lA utilizacdo do limite de risco é calculada diariamente com base na posicdo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizacdo entre 70% e 85%, alerta 2 utilizacdo
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizacdo acima do limite.

Os alertas 1 e 2 séo reportados pela drea de Risco para a ciéncia da gestio via e-mail. No caso do
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, 0 apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestio deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e
apresentar um plano de ac¢do para a sua adequacio ao mandato. As informagGes sdo analisadas
pela area de Risco, que concordando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado para
a regulariza¢do do limite. A drea de Risco tem a decisdo final sobre a zeragem do Fundo caso julgue
necessario. _

8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O limite de VaR didrio é de 140% do Var do Ibovespa, com intervalo de confianca de 95%.

8.9  De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5? _
0 orgamento de VaR é global e nJo por classe de ativos.

8.10 Considerando o periodo dos dltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

iNesse periodo, 0 maximo de utilizagdo que o fundo atingiu foi de 99,35% em 06/01/2021. *
Consideramos o periodo a partir de nov/2020, pois houve uma mudanca no controle de risco de
VaR absoluto para VaR relativo

8.11 Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
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3 meses? 110,911%
6 meses? _ 102,232%
12 meses? 101,231

24 meses? -

8.12 Quala alavancagem nocional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses? :
N&o ha limites de exposi¢do por estratégias. O percentual de alocagdo nos mercados é dindmico e
diretamente ligado a percepcdo dos gestores quanto ao risco retorno dos diversos ativos.

8.13 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como s3o definidos os cendrios (ex.
_ Utiliza o cendrio elaborado pela B*ou o proprio)?
O fundo ndo possui limite de Stress,

8.14  Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
© fundo ndo possui limite de Stress.

Qual o stress médio do fundo nos ultimos;

3 (trés) meses? _ _ -
8.15 6 (seis) meses? -y -

12 (doze) meses? I

24 (vinte e dbatfb) meses? -

8.16  Comente o lltimo stop loss relevante do fundo.

9. Comportamento do fundo em crises

Comportamento o
. * Explicacio
Periodo Evento (variagdo do fun do) plicac
; Crise das Bolsas norte- Fundo: N3o Iniciado
Mai/06 americanas Bench: N&o Iniciado
Fundo: No Iniciado
Jul - Ago/07 Crise das hipotecas

Bench: N3o Iniciado

Crise no Sistema

: Fundo: N3o Iniciado
Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- :

Bench: N&o Iniciado

americano
il P R I e
e e I
LAbril/15 ~ Ago/16 g:;s;lpohtrca / recessdo no Ez:ccis ig:ggi

Corporativo | Interno



Associacdo Brasileira das Entidades '
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B l M A
‘ * Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01), —I

Periodo Evento Perda Explicagdo Tempo  para |
recuperagio
1 23/01/2020 Fundo: -45,09%
23/03/2020 Bench: -46,82% 60 Dias
2 02/09/2014 Fundo: -27,78%
26/01/2016 Bench: -39,42% 511 Dias
3 01/02/2013 Fundo: -15,53%
03/07/2013 Bench: -25,36% 152 Dias |

11. Atribuicdo de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

11.1 Atribuicdo: ’f Contribuicdo:

11.2  Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacées ou
_ resgates).
[Néo houve mudancas.
11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberagdo da gestora,
__ doadministrador fiducirio ou 6rg3o regulador? Quando? Por qué?
L'Sim. Por decisdo do gestor.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1  Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
!Por favor consultar seu gerente de relacionamento.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

12.3  Por quais canais o fundo ¢ distribuido?
[Itat] Unibanco possui um canal proprio de distribuicgo.
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12.4  Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Informacg&o confidencial.

13. Atendimento aos cotistas

13.1  Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua |
periodicidade? Com que defasagem?

Para informagées, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2  Qual (is) é (s&o) ofs) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagGes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contelido é atualizado?
- Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
_ e qual o hordrio para atendimento? .
!SAC Itad e drea de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horério
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produtd (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.
IN/A
14.2  Quais os riscos envolvidos?
IN/A
14.3  Quais sdo os m'érca_dos em que o fundo opera?
N/A
|

14.4 Emrelacdo ao veiculo Io'caI, o fundo utiliza estratégias para protecdo cambial?
|
N/A

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).
14.5  Administrador Fiduciario r
Custodiante
Auditor [
|

RTA
Prime Brokers
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NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administragdo :

Cédigo ISIN do fundo - o
Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servigo, dos
investi_me_ntos__ no exterior, caso exista.

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagdo entre elas.
N/A

14.7  Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestio do fundo no exterior, descreva |
como foi constituida a diretoria do fundo.
- IN/A

15. Anexos (quando aplicavel)

F Marcar Anexos ou |
15 Anexos (quando aplicével) link para acesso ao
documento

15.1 | Regulamento

15.2 | Formuldrio de informag¢des complementares

15.3 | Ultima lamina de informacBes essenciais

15.4 | Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgacio

[LOCAL, DATA]

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O [ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA
QUESTIONARIO] INSTITUICAO)

[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO] | [NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUICAQ]

[CARGO] [CARGO]

[TELEFONE] [TELEFONE]
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ANBIMA

| [E-MAIL CORPORATIVO) '

[ [E-MAIL CORPORATIVO)
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ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDQS DE INVESTIMENTO
CNPJ - 42.318.981/0001-60

1Ay EA TRV (N Lo 42 Y 391/0001.99
Ageéncia N Conta Corrente Cédigo do Fundo Dala Valor do Inveslimento inicial
H944 | 15453-4 |52 11/10/2021 |RS 131.207.66

1. O cotista declara que:

(i) teve acesso ao inteiro teor, leu e entendeu o regulamento, o formulario de informagdes complementares e a lamina
do FUNDO, se houver;
(i) tomou ciéncia da palitica de investimento e dos riscos dela decorrentes, aceitando-os;
(ill) aderiu aos documentos mencionados no item (i), sobre os quais ndo tem duvidas,
(Iv}) tem ciéncia de que:
al ndo ha garantia contra perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDQ: e
b) a concessao de registro para a venda de colas do fundo ndo implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacgdes prestadas ou de adequagdo do regulamento do FUNDO a legisiagdo vigente ou
julgamenta sobre a qualidade do FUNDO ou do ADMINISTRADOR, GESTOR e demais prestadores de servigos.

2. RISCOS: O cotista esta ciente dos riscos a que o FUNDO esta exposto, detalhados no requlamento do FUNDO. dos
guais s b principais, de modo resumide, sao;

* uErcang - Os alivos financeiros de litulandade do FUNDO estao sujeilos as ascitagdes dos mercados enm que
sao negociados. Em especial pelo mercado de agles, que. por sua caracteristica, apresenta-se sujeito a riscos
que sdo decorrem de fatores como: (i) macroecondmicos, (it} de conjuntura politica; e (iii) especificos das
empresas emissoras destas agoes. Estes riscos afetam seus pregos e produzem variagoes positivas ou
negativas no valor das cotas do FUNDO.

» ugquiDEz - Dependendo das condicdes do mercado, os atives financeiros do FUNDO podem sofrer diminuigao
de possibilidade de negociagdo. Nesses casos, o GESTOR podera ver-se obrigado a aceitar descontos ou
desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel
de fechamenlo para novas aplicacdes ou para resgates,

» CREDITO — As operagdes do FUNDO estdo sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia ou mora) de seus
emissores e contrapartes, inclusive contrapartes centrais garantidoras e prestadores de servigo envolvidos no
fluxo de recursos do FUNDQ. Assim, o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas ate

o limite das operagbes contratadas & ndo liquidadas e/ou (iil) ter desvalorizacéo de parte ou de todo o valor
alocado no titulo,

erros humanos e fatores exogenos diversos.

» CONCENTRACAD — Em funcdo da estratégia de gestan, o FUNDO pode se sujeilar ao risco de perdas por nao-
diversificacio de emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagao, ou setores econdmicos,

3. O cotista declara ter ciéncia de que:

(i) A estratégia utilizada com derivativos sera: Hedge e posicionamento, limitado a uma vez o
patriménio. O FUNDO aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

(il) As aplicagoes do FUNDO nao se sujeitam a limites de concentragao por emissor nem por

ativo financeiro, o que aumenta o risco de perdas por concentrar o patriménio em poucos ou
em um unico emissor.
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Apresentacao

Este questionario é baseado no Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiducidrio no processo de contratagdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagdo que sejam suficientes ndo s6 para entender e mensurar 0s riscos associados
3 prestacdo de servigo como também para garantir um padrao aceitavel da instituicdo a ser

contratada.

0 anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

0 administrador fiducigrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacdo, e qualquer
alteragdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacdo de servigo em até cinco

dias uteis da referida alteragao.

Este questiondrio entrara em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO

1.1 Nome do fundo

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO
1.2 CNPJ

42.318.981/0001-60

1.3 Data de inicio

11/10/2021.

O Fundo iniciou suas atividades por meio de parcela patrimonial cindida pelo fundo ITAU ACOES
MOMENTO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDQOS DE INVESTIMENTO, CNPJ n2
16.718.302/0001-30.

1.4  Classificagao ANBIMA

lAr_;ﬁes Livre

1.5 Cddigo ANBIMA

N/D

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informag¢do do mesmo?
\Nﬁo.

1.7  Classificagdo tributaria (CP/LP/AcGes)

Renda Variavel

1.8 Descreva o publico-alvo.

O fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas
e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
Itad Unibanco Holding S.A.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica aplicavel ao
cotista, p. ex., Resolu¢do do CMN?

LSim, o regulamento prevé adequacao as legislagbes CVM 555, EFPC, RPPS.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Conta Isenta: 8541 54260-4
Conta Tributada: 8541 54259-6

1.11 Conta CETIP (n?)
41776.00-1
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ANBIMA

1.12 Administracdo (indique contato para informagdes).

EA Administracdo é realizada pelo Ital Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.13 Custodia (indique contato para informacgdes).

A Custodia é realizada pelo Itai Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.14 Auditoria externa

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES

Caso se aplique, informar:

Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
1.15 Assessor Juridico

Co-gestor

Distribuidor
Outros

1.16 Cotizagdo: abertura ou fechamento?

Fechamento.
Regras para aplicagdo e resgate:

Aplicacdo (datas, horarios,
liquidacdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia
(lock-up period) e eventuais penalidades para
resgates antes do término desse periodo.

1.17

Resgate (datas, horarios, cotizagdo e

liguidacao)

Aplicacdo inicial minima
Aplicacdo maxima por cotista
Aplicacdo adicional minima
Resgate minimo

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)

\Néo.

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
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[ N&o se aplica.

Ndo se aplica.

N3o se aplica.

N3o se aplica.

N3do se aplica.

Itau Unibanco S. A. {CNPJ:
60.701.190/0001-04)
Nao se aplica.

Aplicagao: D+0
Liquidez: diaria
Horario para movimentagdes: 15:30

N/A

Conversdo do resgate: D+21 dias uteis (da
solicitagao) Pagamento do resgate: D+2
dia util (da conversao).

RS 1,00

N/A

RS 1,00

RS 1,00
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1.20 Taxa de administragado

A taxa de administracgdo fixa e anual é de 2,5% (dois virgula cinco por cento) provisionada por dia
util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.

1.21 Taxa de administragdo maxima
!2,5% a.a.

1.22 Taxa de custddia maxima

N/A
Taxa de Performance
% (Percentual) 20%
Benchmark IBOVESPA FECHAMENTO
Frequéncia Calculada a partir da valoriza¢3o dos ativos

do fundo, provisionada por dia Gtil como
despesa do fundo e apropriada no més
subsequente ao encerramento dos meses
1.23 de jun/dez de cada ano ou
proporcionalmente, desde que o periodo
nao seja inferior a & (seis) meses, na
hipdtese de resgate.

Linha-d'agua (sim ou ndo) Sim.

Método de célculo (ativo/passivo/ajuste) Ativo - Variagdo do Patrimonio Liquido —
Calculada a partir da valorizacdo dos ativos
do fundo.

Despesas do fundo pagas ao grupo econdémico do administrador (e da gestora, se este for

1.24 ’ : . 5
diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.

O custo total estimado aproximado € 0,0022% do PL ao ano.
Consideramos apenas custos operacionais, como das cotas BMF, Cetip e Auditoria.
(Data base: 25 de outubro de 2021).

Hé acordo de remuneragdo com cldusula de reversdo de rebate para o fundo? (pagamento

1.25 ;
e/ou recebimento).

\Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

Corporativo | Interno



Associacdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

0 Fundo segue a estratégia Unconstrained, portanto ndo possui um indice de referéncia, sendo o
indice Bovespa apenas uma referéncia econdmica e ndo uma meta ou parametro para a sele¢io
dos papéis. O objetivo do fundo é gerar retorno no longo prazo, através de um portfélio
concentrado em agbes de companhias brasileiras, utilizando-se de diferenciada analise
fundamentalista e rigoroso processo de investimento.

2.2  Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.
Ndo houve alteracdes desde a abertura do fundo.

2.3 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

A abordagem fundamentalista e investigativa orientada por risco x retorno relativo predomina na
construcdo do portfélio que possui horizonte de analise de dois a trés anos. Apds um filtro de
liquidez sobre a totalidade das acBes de companhias brasileiras listadas em bolsa, resultard num
universo de cerca de 100 a¢des, onde serdo selecionadas de 20 a 25 empresas por analista, que
passardo a ter uma cobertura mais préoxima, considerando a qualidade de negdcio e da gestdo da
empresa. A gestdo também tera flexibilidade para explorar cases oportunisticos para maior
exposicdo a valor em momentos de otimismo. A carteira final terd entre 15 e 25 agdes e 0 tamanho
de cada posigdo ird depender da atratividade e qualidade com base um rating interno investigativo
que considera o modelo de negdcio, qualidade da gestdo e praticas de governanga. Quanto maior
o rating da empresa, maior serd o tamanho da posigdo. Em todos os cases sdo incoporados cenarios
macro, como taxa de juros, atividade econdmica, cdmbio e risco regulatorio.

A equipe de gestdo se reune diarimente para debater os investimentos da carteira, sugerindo
alteragdes e discutindo novos casos. A gestao de caixa ira considerar o cenario Macro.

2.4  Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Itau Asset Management foi reconhecida pela 122 vez, 82 vez consecutiva, como a melhor gestora
do Brasil, segundo levantamento do Centro de Estudos em Finangas - FGVcef em parceria com a
revista EXAME.

Além de possuir o Fundo Multimercado mais rentavel, maior prateleira de ETF’s do Brasil, maior
captagdo em fundos de retorno absoluto e solugdo de alocacdo mais rentdvel e com maior
captacdo da industria.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestao
A equipe de gestdo é formada por 7 profissionais com ampla experiéncia no mercado.

3.2  Cite o histdrico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
!Em dezembro de 2019, o gestor Pedro Quaresma assumiu a gestao do portfolio.

Quaresma iniciou carreira em renda variavel na JGP onde permaneceu por 7 anos e se tornou socio
responsavel por bolsa internacional. Antes de se juntar a Itad Asset em outubro de 2019, foi
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analista sénior da Pollux Capital por 3 anos e também um dos fundadores da STK Capital onde foi
chefe de analise e co-gestor dos fundos Long Only e Long Biased por 9 anos.
Pedro é formado em Economia na UFRJ (Magna Cum Laude) e Chartered Financial Analyst (CFA).

4.1  Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.

IA Superintendéncia de Gestdo de Risco Asset é responsdvel pelas defini¢Oes de risco para cada
papel e portfélio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito a aprovacao no Comité de Produtos.
A defini¢do de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulacbes para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restricoes
especificas de acordo com cada cliente e segmento.
O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).
Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

* Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulagdo de Monte Carlo para
opgoes);

+ Volatilidade e Correlagdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

« Intervalo de confianca: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias uteis

Stress Test:
» Valuation completa para o pior cenario;
e Cenarios: Crises histdricas, Cenarios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

s Curva de liquidez.

e Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vdo de 1 dia até 252 dias uteis;

« Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentragdo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de analise:
« DVO1 para jures: 1 basis point para cada vyield,
« GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informacdes sobre a gestio de riscos, por favor referir a se¢do 8 do questionario.
4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operagdes denominadas day trade.
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5. Uso de derivativos

Com gue objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
Protecdo de carteira ou de posi¢ao SIM (X) NAO( )
Mudanca de remuneragdo/indexador SIM(X) NAO( )

-l Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, 5
o SIM( ) NAO(X)
financiamentos com termo etc.)
Alavancagem |sIM( ) NAO(X)
Mercados em que sdo utilizados derivativos:

— Juros SIM( ) NAO(X)

Cambio SIM( ) NAO(X)
Acdes SIM(X) NAO( )
Commodities SIM( ) NAO(X)

5.2  Em Bolsas: _
Com garantia SIM(X) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO(X)
Em Balcao
Com garantia SIM( ) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO( )

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
‘Operagﬁes com crédito privado ndo sdo permitidas.

6.1 De fundos de terceiros? \SIIVI( ) NAO(X)

6.2  Defundos da gestora? |SIM(X) NAO( )

7. Informacdes adicionais

74 PL atual.
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PL atual FIC: RS RS RS 316.062.439,63
(Data base: 22 de outubro de 2021)

- 7.2 PLmédio em 12 (doze) meses.
N3o se aplica.
(Data base: 25 de outubro de 2021)

7.3 PL atual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
O PL atual da estratégia master Momento é de R$ 1.263.124.966,00
(Data base: 22 de outubro de 2021)

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
_ estratégia? Quais sdo os critérios de definigdo?
A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periddica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter uma
performance diferenciada na gerac¢do de alpha.

~ 7.5 Numero de cotistas.
O FIC conta com 91 cotistas.
(Data base: 22 de outubro de 2021)

7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacBes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus s6cios e principais executivos?
| S 4 2 .
Informacdo indisponivel.

7.7  Descreva as regras de concentracao de passivo.
lNﬁo ha regras especificas para concentragdo de passivo.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Dado n3o disponivel até o momento da confecgdo deste relatorio.
(Data base: 25 de outubro de 2021)

7.9  Houve alguma mudanga de prestadores de servicos de administracdo fiduciaria e/ou de
custédia nos dltimos 05 anos da operagdo do fundo? Quando?

Ndo.

7.10 A ultima demonstracdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

IN/A

8. Gestao de risco

8.1  Descrevaas regras de exposigdo a risco de crédito especificas do fundo.

|N50 é permitido ao fundo alocar em credito privado.
8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
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O fundo segue a politica de liquidez do Itau Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com

o prazo para pagamento dos pedidos de resgate. Sdo usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
!A precificacdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificagdo da WMS. As metodologias de
precificagcdo sdo definidas pela Diretoria Gestdo Risco e Planejamento.

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

VaR - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o célculo das
volatilidades e covariancias.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentracao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
IO fundo possui limite de VaR Relativo ao Ibovespa

8.7 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5
A utilizagdo do limite de risco € calculada diariamente com base na posi¢ao de fechamento do
Fundo. H4 trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizagdo entre 70% e 85%, alerta 2 utilizacdo
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizagdo acima do limite.

Os alertas 1 e 2 sdo reportados pela area de Risco para a ciéncia da gestdo via e-mail. No caso do
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestido deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e
apresentar um plano de acdo para a sua adequagdo ao mandato. As informagdes sdo analisadas
pela drea de Risco, que concordando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado para
a regularizagdo do limite. A area de Risco tem a decisdo final sobre a zeragem do Fundo caso julgue
necessario.

2.8 Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.57

O limite de VaR didrio é de 140% do Var do Ibovespa, com intervalo de confianga de 95%.

8.9  De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no

item 8.5?
iO orcamento de VaR é global e ndo por classe de ativos.

8.10 Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

INﬁo disponivel

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

14 3 meses? N/D
’ 6 meses? N/D
12 meses? N/D

Corporativo | Interno



Associacao Brasileira das Entidades

#
dos Mercados Financeliro e de Capitais A N B I M A

24 meses? | N/D

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
\Néo ha limites de exposicdo por estratégias. O percentual de alocagdo nos mercados é dinamico e
diretamente ligado a percepcio dos gestores quanto ao risco retorno dos diversos ativos.

813 Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cendrio elaborado pela B ou o préprio)?
0 fundo n3o possui limite de Stress.
8.14 Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
0 fundo nio possui limite de Stress.
Qual o stress médio do fundo nos udltimos:
3 (trés) meses? |
8.15 6 (seis) meses? |
12 (doze) meses? \ -
24 (vinte e quatro) meses? ‘

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.

9. Comportamento do fundo em crises

Comportamento o
Periodo* g Explicagao
Bfiario Evenito (variagdo do fundo) PGS
Crise Bolsas norte- - N3o Inici
Mai/06 i _das Fundo N?o In!c!ado
americanas Bench: N3o Iniciado
. : Fundo: N&o Iniciado
Jul - Ago/07 Crise das hipotecas

Bench: N3o Iniciado

Crise no Sistema

. Fundo: Ndo Iniciado
Out/08 —~ Mar/09 Financeiro norte- neo

Bench: N3o Iniciado

americano
Crise de endividamento Fundo: Nio Iniciado
Jan/10=Jun/10 dos PIGS Bench: N3o Iniciado
Segunda crise da divida na - N3o Inici
Abril/11 — Set/11 g Fundo Nfo 'un!c!ado
Europa Bench: Ndo Iniciado
) Crise politica / recessdo no Fundo: N3o Iniciado
Abril/15—Ago/16 Brasil Bench: N3do Iniciado

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechada (ex. 01/01 a 31/01).
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g Tempo para
Periodo Evento Perda Explicacao R P
recuperacdo
1 15/10/2021 Fundo: -10,33% Ndo
22/10/2021 recuperou.
2
3

11. Atribuicdo de performance do fundo nos dltimos 5 (cinco)

anos

14 Atribuigdo: Contribuigdo:

11.2 Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagbes ou
. resgates).
N&o houve mudangas.
11.3 O fundo j4 esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacdo da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgdo regulador? Quando? Por qué?
A estratégia master ja esteve fechada por decisdo do gestor.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1  Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Por favor consultar seu gerente de relacionamento.

12.2  Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Itad Unibanco possui um canal préprio de distribuicdo.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Informagdo confidencial.
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13.1  Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2  Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contetdo é atualizado?
Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
SAC Itali e rea de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horério
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14. investimento no exterior

14.1  Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.
IN/A
14.2  Quais os riscos envolvidos?
IN/A
14.3 Quais s3o os mercados em que o fundo opera?
IN/A
14.4 Em relacio ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para prote¢do cambial?
IN/A
Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informacdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).
Administrador Fiduciario ‘
Custodiante
14.5 Auditor
' RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracao

Cadigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
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14.6

N/A
14.7

N/A

ANBIMA

Outros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever 0s riscos de

contaminagdo entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.

15. Anexos (quando aplicavel)

15

Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
link para acesso ao
documento

15.1

Regulamento

15.2

Formulario de informagdes complementares

15.3

Ultima lamina de informacgdes essenciais

15.4

Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgagao

[LOCAL, DATA]  Brasilia (DF), 03 de novembro de 2021

QUESTIONARIO]

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O

[ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) w
INSTITUICAO] M I

Antdnio Carios Ganealve
Garprte Boger PLM;-%&?&?E

[NOME DG PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO] | [NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL{IS) DA INSTITUIGAD]

Anténio Carlos Gongalves

[CARGD] [CARGO]
Gerente Poder Publico
[TELEFONE] [TELEFONE]

61 3878 4915/ 99985 0473

[E-MAIL CORPORATIVO]

[E-MAIL CORPORATIVO]
antonio-carlos.goncalves@itau-unibanco.com.br
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