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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2oL (%) TREYNOR “DRAWDOWN *SHARPE RES. 4963

MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA ~meta 181% 11,91% 026% 035% 049% 2,90% 123 0,14 1,35% 1,73% 617 0,55
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... IMA-B 5 1,03 10,02 086% 396% 073% 2,29% 1,96 -59,28 0,00 037 0,08 135 71"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 116 12,93 010% 062% 0,06% 039% 18,62 1533 0,00 0,00 1,40 029 71"
BB PERFIL FIC RF REF DI... col 1,09 13,52 001% 013% 010% 034% 92,84 15,66 0,00 0,00 427 0,08 7,00
BB INSTITUCIONAL FI RF col 112 336 0,02% 0,44% 010% 0,53% 17590 27356 0,00 0,00 436 1,58 700"
ITAU DUNAMIS FIC AGGES |BOVESPA 527 13,35 692% 32,05% 802% 18,66% 4,80 0,75 0,00 14,60 1,00 0,03 8,1
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVID IBOVESPA 8388 17,05 737% 34,79% 831% 16,61% 7,80 320 0,00 13,64 1,74 015 81
BB FATORIAL FIC AGOES |BOVESPA 896 12,53 7,23% 34,53% 10,19%  16,59% 8,07 124 0,00 13,92 1,80 0,06 8,1
BB ACOES ESG FI AGOES -... GLOBAL BDRX 147 10,42 641% 36,34% 287% 14,43% 1,23 22,51 0,00 10,09 0,10 026 o,
BB AGGES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC... GLOBAL BDRX 345 23,62 671% 3231% 1317%  20,98% 12,53 43,65 0,00 1422 0,58 052 o,
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP col 083 10,16 061% 301% 029% 1,65% -430 -50,35 0,00 0,04 -0,65 1,83 10,1
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS col 119 12,61 016% 073% 0,09% 047% 32,48 581,50 0,00 0,00 125 2,08 10,1

VaR (2524.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado ativo
ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperado, o desvio
padrdo dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distribui¢do normal.
Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o
desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de
um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,35%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podemos
dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa
maior risco, visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos
didrios da Carteira, em média, se afastam em 2,90% do retorno diario médio dos ultimos 12 meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,14 menor
que a do mercado.

“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorizagao
comega até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a
maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente,
maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagao do ativo ao longo do
periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao risco-
retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI sendo
comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do
ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a
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Carteira se exp0s, houve uma rentabilidade -0,55 menor que aquela realizada pelo CDI.
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As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela
LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgao, distribuigdo ou oferta
de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com
derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do
fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anéalise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores
exibidos estdo em Real (BRL). Para os céalculos foram utilizadas observacdes Diarias.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

BB IMA-B 5FIC RF... R$ 4.169.701,66 18,81% 0,07% BB ASSET 0,00027% BB ASSET 0,00027% 7,1""
BBIRF-M 1 TP FIC... R$ 5.935.523,97 26,77% 0,09% BB ASSET 0,00039% BB ASSET 0,00039% 7,1""
BB PERFIL FIC RF REF... R$ 3.918.458,95 17,67% 0,03% BB ASSET 0,00026% BB ASSET 0,00026% 7,"a"
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 2.458.308,52 11,09% 0,10% BB ASSET 0,00016% BB ASSET 0,00016% 7,
ITAU DUNAMIS FIC AGOES R$ 327.469,49 1,48% 0,02% ITAU ASSET 0,00005% ITAU UNIBANCO 0,00004% 8,1
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVID R$ 670.419,13 3,02% 0,08% BB ASSET 0,00004% BB ASSET 0,00004% 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES R$ 983.476,63 4,44% 0,07% BB ASSET 0,00006% BB ASSET 0,00006% 8,1
BB AGOES ESG FI AGOES... R$ 969.561,32 4,37% 0,08% BB ASSET 0,00006% BB ASSET 0,00006% Al
BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS ETF... R$ 895.143,03 4,04% 0,69% BB ASSET 0,00006% BB ASSET 0,00006% 9,1
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP R$ 909.560,52 4,10% 0,03% BB ASSET 0,00006% BB ASSET 0,00006% 10,1
BB MULTIMERCADO LP JUROSE... R$ 934.989,38 4,22% 0,01% BB ASSET 0,00006% BB ASSET 0,00006% 10,1

Art. 18. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ndo podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagées dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% do patrimoénio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por titulos publicos.

Em caso de FIDCs, Fl Renda Fixa “Crédito Privado” e FI “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido do
fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas nao
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas
ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condic¢oes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestao de recursos como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de
controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO  BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M

BBIRF-M 1 TP FIC... R$ 5.935.523,97 IRF-M 1 1,16% 3,13% 6,23% 12,93% 97,24% 97,26% 94,14% 94,13%
BB PERFIL FIC RF REF... RS 3.918.458,95 coI 1,09% 3,16% 6,44% 13,52% 101,92% 100,55% 99,87% 100,23%
BB IMA-B 5 FIC RF... R$ 4.169.701,66 IMA-B 5 1,03% 2,55% 6,97% 10,02% 97,79% 100,30% 94,73% 96,02%
BB GOVERNANGA FI AGOES PREVID R$ 670.419,13 IBOVESPA 8,88% 15,45% 6,51% 17,05% 98,62% 97,12% 59,15% 88,18%
BB INSTITUCIONAL FI RF RS 2.458.308,52 [oh] 112% 319% o S 104,43% 101,54% ° -
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 327.469,49  IBOVESPA 527% 7,34% -1,57% 13,35% 58,50% 46,14% -14,24% 69,06%
BB FATORIAL FIC AGOES R$ 983.476,63 IBOVESPA 8,96% 14,28% 517% 12,53% 99,56% 89,75% 46,94% 64,77%
BB ACOES ESG FI AGOES... R$ 969.561,32 GLOBAL BDRX 147% 4,07% 7,68% 10,42% 305,38% 69,09% 57,72% 90,23%
BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS ETF... R$ 895.143,03 GLOBAL BDRX 3,45% 3,07% 13,75% 23,62% 716,35% 52,16% 103,26% 204,54%
BB MULTIMERCADO LP JUROSE... RS 934.989,38 coI 1,19% 3,23% 6,37% 12,61% 111,08% 102,70% 98,80% 93,48%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP R$ 909.560,52 CDI 0,83% 2,63% 5,26% 10,16% 77,50% 83,76% 81,62% 7533%
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO

Renda Fixa

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO
ALVO (%)

CARTEIRA (RS) (%) LIM. 4.963 CONF?

INFERIOR (%) SUPERIOR (%)

Titulos Tesouro Nacional - SELIC

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN
Operagdes Compromissadas

FI Renda Fixa

FI de indices Renda Fixa

Ativos Bancarios

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior

FI Renda Fixa "Crédito Privado"

FI Debéntures

Desenquadrado

Renda Variavel

R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 3,00% 20,00% SIM
R$10.105.22563  45,58% 100,00% 25,00% 40,00% 90,00% SIM
R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

RS 6.376.767,47 28,76% 60,00% 15,00% 20,00% 40,00% SIM
R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 5,00% 20,00% SIM

R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 2,00% SIM

R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 2,00% SIM

R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Fl Agdes
Fl de indices Agdes
Desenquadrado

Exterior

R$ 1.981.36525  8,94% 30,00% 1,00% 9,00% 18,00% SIM
R$000  0,00% 30,00% 1,00% 1,00% 2,00% NAO
R$000  0,00% 0,00% - - . SIM

FI Renda Fixa - Divida Externa
FI Investimento no Exterior

Fl Agdes - BDR Nivel |
Desenquadrado

Estruturados

R$000  0,00% 10,00% 1,00% 1,00% 2,00% NAO
R$000  0,00% 10,00% 1,00% 1,00% 2,00% NAO
R$ 1.864.70435  841% 10,00% 1,00% 8,00% 16,00% SIM
R$000  0,00% 0,00% - o - SIM

FI Multimercado - aberto
Fl em Participagdes
Fl "Agdes - Mercado de Acesso"

Desenquadrado

R$ 1.844.54990  832% 10,00% 1,00% 8,00% 16,00% SIM
R$000  0,00% 5,00% 1,00% 1,00% 2,00% NAO
R$000  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
R$000  0,00% 0,00% - - . SIM

Fundos Imobilidrios
FI Imobiliario

Desenquadrado

R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 2,00% SIM

R$000  0,00% 0,00% o - 5 SIM

Emprést. Consignado
Empréstimos Consignados
Desenquadrado

Iméveis

R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

R$000  0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

SIM

R$ 0,00 0,00% 100,00% - - -
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