TERMO DE ANALISE E ATESTADODE CREDENCIAMENTODO ADMINISTRADOROU GESTOR DE
FUNDO QUE ATENDA AO PREVISTO NO ART. 15, § 29, I, DA RESOLUGAO CMN N2 3922/2010

Nos termos do inciso VI do art. 12 da Resolucdo CMN n? 3.922/2010, alterada pela Resolucdo CMN n2 4.695, de 25 de
novembro de 2018, as responsaveis pela gestao do Regime Praprio de Previdéncia Social (RPPS) deverdo realizar o

prévio credenciamento dainstituicio administradora dos fundos de investimento em que serao aplicados os recursos do
regime. O § 3¢ do art. 1¢ da Resolucdo dispde que credenciamento deverd observar, dentre outros criterios, o histérico
e experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a
exposicao a risco reputacional, padrio ético de condula e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Gs
pardmetros para credenciamento estao previstos no art. 32, §§12 e 29, da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de
2011, sendo que o art, 62-E, dispbe que “o andlise das informacées relativas a instituicdo credenciada e a verificac@o
dos requisitas minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Andlise de
Credenciamento” e de “Atestado de Credenciamento”, conforme modelos disponibilizados no site da SPREV.

A principal alteracdo promovida pela Resolugdo CMN n? 4.695/2018 é permitir novas aplicacdes de recursos dos RPPS
apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja institui¢do autorizada a funcionar
pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do CMN (art. 15,
§ 22, 1, da Resolucdo CMN n? 3.922/2010).0 comité de auditoria, de que trata a Resolucdo CMN n? 3,198, de 2004, é
orgao estatutario fundamental ligado a alta administracdo das instituicbes, e tem como objetivo estabelecer as

melhores praticas de governanca corporativa relacionadas a todas as atividades desempenhadas em seu ambiente de
negacio. As instituicoes financeiras obrigadas a constituir comité de riscos, por sua vez, devem reforgar as praticas de
governanca no gerenciamento de riscos de suas operacgdes, inclusive aqueles relacionados a presta¢do dos servicos de
administracdo dos fundos de investimentos e de carteiras de valores mobilidrios, nos termos da Resolu¢gdo CMN n?
4.557, de 2017.

Na pratica do mercado, essas condicdes estao mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos
quais, adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos ariundos de RPPS sob sua
administracao devem representar no maximo 50% (cinquenta por cento} dos recursos sob sua administracdo, com o
objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificacdo de seu campo de atuagao e evidenciem
reconhecida confianca e competéncia na administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Por meio do Oficio Circular Conjunta n? 2/2018/CVM/SIN/SPREV", a SPREV e a CVMorientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servico dos fundos sobre a aplicacdo desses critérios, que previu, com base no art, 23-A da Resolugdo
CMN n® 3.922/2010, que “a lista das instituig@es que atendem aos requisitos do inciso | da § 22 e do § 82 do art. 15 da
Resclugao CMN n? 3.922/2010, com a redacdo dada pela Resolucdo n? 4.695/2018, sera divulgada no sitio da SPREV
(www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/}”. A lista divulgada pela SPREV, foi confeccionada
com base nas informacgdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicBes registradas pela CVM nos termos da
Instrugdo CVM n? 558/2015. Foram divulgadas também arientacbes adicionais sobre lista’ e a atualizacdo da nota
técnica relativa as perguntas e respostas sobre a Resolucio CMN®.

Considerando que o objetivo do CMN @o incluir esses requisitos para as aplicacfes dos RPPS foi de conferir maior
protecdo e seguranca a essas alocaghes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, que a lista das
instituicBes que atendem aos criténios previstos nos incisos | e I do § 22 do art, 15 da Resolugdo CMN n® 3.922/2010 é
taxativa e divulgada pela SPREV, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar a essas instituiges um modelo mais
simplificado de Termo de Anélise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo nio afasta a responsabilidade dos
dirigentes da RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS,assim, deve
tambem ser efetuada uma analise individualizada de cada fundo de investimento, conforme modelo “Formulario de

* Disponivel em http://www cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sinf/oc-sin-sprev-0218.html
http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/12/Esclarecimento-a-respeito-das-instituicoes-elegiveis .pdf
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Analise de Fundo de Investimento”, a ser anexada ao presente termo {contudo, isso podera ocorrer oportunamente, em
data mais proxima a decisdo de investimento).

TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO
ADMINISTRADOR OU GESTORDE FUNDOS DE INVESTIMENTO™"”

Nimero do Termo de Analise de Credenciamento ‘

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) |

| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

Ente Federativo __I}_/EL_J;'uj_rl,_ii)lilg_clill_a"cqfuba/PE
Unidade Gestora do HPPS ITACURUBA PREV

w0 S

CNPJ  112.127.391/0001-99

Il - Instituicdo a ser credenciada:

[ Administrador: [X] Gestor:  [X

BB GESTAO DE RECURSQS — DISTRIBUIDORA DE

Razdo Social TITULOS CNPJ 30.822.936/0001-69
E VALORES MOBILIARIOS S.A. I
PRACA XV DE NOVEMBRO, 20 — SALAS
Lnderego E%gzé}é{z{ilbéoilo CENTRO, RIO DE JANIERO — R Data Constituicdo 15.05.1986
20010-010 _
E-mail (s) bbdtvm.distrgoverno@bb.com.br Telefone (s) 21 3808-7500
13/08/1990
. https://www. bb.com.br/d  Categoria
Patado regisiro na.CVM r.:tF,F;';JuLaff.i'r_lszSpf‘;itedtwn,-’ (5}
dwn/AtoDecll pdf -
27/05/1986
) B https://fwww.bb.cam.br/docs Categoria
Data do registro no BACEN ;’;}ulh,")s{?le‘ésp/sitedtumfdwnf (s) 8
CarPatBacen.pdf
Principais contatoscomo RPPS Cargo E-mail Telefonre
Marcelo Amorim Assessor Senior amorimmarcelo@ 21 3808-7549
AL bb.com.br S B
Denison Fernandes Assessor Senior denison@bb.com. 21 3808-7546
2 .
Fernanda Lima Assessora Pleno Fernanda_lima@b 21 3808-7769
| b.com.br
Hudson Costa Assessor Junior Hudson.menezes 21 3808-7544
@bb.com.br

Instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 ou § 82 do art. 15 da Resolugdo CMN n® 3.922/2010?°
5IM nAo [ ]

| Relacdo dos documentos referentes a analise da Instituicao (art. 62-E, Ill, Portaria MPS n2 519/2011):

“Este formuldrio tem por objetivo colher informactes para a andlise do credenciamento de institui¢des pelos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Nio representa garantia ou compromisso de alocagao de recursos sob a gestao
ou administracio da instituicdo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicacdo de recursos, certificar-se da observancia das
condigdes de sepuranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequacido a natureza de suas obrigacdes e
transparencia e os requisitos e limites previstos na Resolucdo do CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e
ao perfil das obripactes presentes e futuras do RPPS,

*Somente para instituicao que atenda ao previsto nos incisos 1 e 1l do § 22 ou § 82 do art. 15 da Resolugdo CMN n?
3.922/2010, conforme relacdo disponibilizada pela
proprios/investimentos-do-rpps/

® Anexar relacio disponibilizada pela SPREV,

SPREV em http://www previdencia.gov.br/regimes-

(-
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Identificagdo dodocumento

Data de validade

Pagina na internet em que o documento foi

i consultado ou disponibilizado pela
das certidoes L[l Wl
) instituigao
Cortilas i B — Validade https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/

i en‘r. do da m.erl a Municipa 1_[_]_?/05/202.1 CerRFB.pdf i

N b Validade https://www.bb.com.br/docs/partal/dtvm/
?. Cler_nﬁcifm Fazenda Estaduafo:.:_nrs_mr?f_ | 20/05/2021 | CerRFB.pdf
|3. Certiddo de Debitos relativos a Créditos Volidade https.//www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/
Tributarios Federais e g Divida Ativo do Unigo | 18/08/2021 CerRFB.pdf

i G g | Validade https://www.bb.com.br/docs/portal/dtvm/
|4. Certiddo quanto a Contribuicbes para o FGTS 31/03/2021 | CerRFB.pdf

Il - Parecer final quanto ao
credenciamento da Instituigdo: |

TI Ainstituicio atende os requisitos da Resolugao CMN N° 4693/2021

IV - Classe(s) c-l.e Fundo(s) de Investimento para os quais a Instituicdo foi credenciada:

Art. 72, |, “b" Art. 8¢, 1,“b"
Art. 72, 1,“¢c” I ] ;E\rt‘ 8¢, 11,“a" S
Art. 72, W% AL —
Art. 72, Il,"b"” —_ Art. 89, 111
AR 72V, T A v . -
Art. 72, IV “b" o (] Art 82, v,
Art. 72, Vil“a" | Ao ve E——
Art. 72, ViL“b” | Art.9oA, | .
Art. 78, VIL,"c” B (Art. 92-A, I B
Art. 82, |,"a" Art. 92-A [l

i & W F)
para futura decisio de investimento:

V - Fundo(s) de Investimento administrado(s}/gerido(s) pela instituicao

CNPJ

06.251.554/0001-

Data da Analise

38

BB ACOES ALOCACAO ETF FI ACOES 48 _ 04/03/2021
18.270.783/0001- 04/03/2021
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES 99
' . © 36.178.569/0001- © 04/03/2021
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 99 T
39.272.865/0001- 04/03/2021
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL I... 42
~ © 39.247.602/0001- 04/03/2021
BB ACOES BOLSAS EMERGENTES BDR ETF NIVEL | FIC ACO... 83
- ~39.255.695/0001- 04/03/2021
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR Ni. . 98
21.470.644/0001- 04/03/2021
BB AGOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | 13
o 22.632.237/0001- 04/03/2021
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BOR NIVEL | 28
) 29.258.294/0001-
BB ACOES VALOR FIC ACOES

04/03/2021

‘Anexar o Formulirio de Andlise do Fundo de Investimento referente a cada fundo/produto que podera ser objeto de
alocagao por parte do RPPS. (Esse formulario de analise do fundo podera ser anexado/atualizado posteriormente, em

data tempestiva a decisdo de investimento).
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BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25.078.994/0001-90 04/03/2021
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 35 292.588/0001-89 1 04/03/2021

BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO - 35.292.597/0001-70 04/03/2021
BB ALOCACAO IMOBILIARIA FI MULTIMERCADO PREVIDENCL.. 31.981.881/0001-00 04/03/2021
BB DINAMICO FIC MULTIMERCADO LP 13.079.634/0001-23  04/03/2021
BB DIVIDENDOS FIC AGOES . 05.100.191/0001-87 04/03/2021
BB DIVIDENDOS FIC AGOES PREVIDENCIARIO 15.477.710/0001-84 04/03/2021
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 14.213.331/0001-14 04/03/2021
BB ETF S&P DIVIDENDOS BRASIL FUNDO DE iNDICE - BBS... 17.817.528/0001-50 04/03/2021
BB FI ACOES 109.134.614/0001-30 04/03/2021
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 10.418.362/0001-50  04/03/2021
BB FI RENDA FIXA SIMPLES 22.051.699/0001-51 04/03/2021
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  13.077.415/0001-05 04/03/2021
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F.. 17.413.636/0001-68 04/03/2021
BB GOVERNANCA FI ACOES 110.418.335/0001-88 04/03/2021
BB | INDEXADO IBOVESPAFICAGOES © 09.005.823/0001-84  04/03/2021
BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 00.822.059/0001-65  04/03/2021
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC. . 13.322.205/0001-35  04/03/2021
BB IDKA 20 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN.. 15.775.748/0001-33 _ 04/03/2021
BB IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA P.. 14.964.240/0001-10  04/03/2021

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP ~ 03.543.447/0001-03 04/03/2021
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE .. 13.327.340/0001-73 04/03/2021
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO © 07.861.554/0001-22 04/03/2021
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI.. 07.442.078/0001-05_ 04/03/2021
BB INDEXADO IBOVESPA FIC ACOES  73.899.759/0001-21  04/03/2021
BB INDEXADO IBRX FIC ACOES ~30.847.180/0001-02 04/03/2021
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 02.296.928/0001-90  04/03/2021

BB IPCA I1l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P... 14.091.645/0001-91 | 04/03/2021
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE..  11.328.882/0001-35 |  04/03/2021
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 32.161.826/0001-29  04/03/2021

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI.. ~ 07.111.384/0001-69 04/03/2021

BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 06.015.368/0001-00  04/03/2021
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 05.962.491/0001-75 ~ 04/03/2021

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME...  28.578.936/0001-13  04/03/2021
BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 21.752.617/0001-33 04/03/2021

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC .. 13.077.418/0001-49 04/03/2021
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 07.882. 79;/{}{ )01-14 04/03/2021
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FIt - BBIM11 20.716.161/0001-93 04/03/2021
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 09.005.805/0001-00 04/03/2021

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCA. . '17.431.816/0001-72 04/03/2021
BB SMALL CAPS FIC AGOES - 05.100.221/0001-55 04/03/2021
BB TECNOLOGIA FI AGOES BORNIVELI 01.578.474/0001-88 04/03/2021

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO Dl ... 11.046.645/0001-81  04/03/2021
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA .. 15.486. nfw 0001-83  08/03/2021
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | F! RENDA FIXA PREVIDENC. . 19.303,793/0001-46 04/03/2021
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 1| Fi RENDA FIXA PREVIDEN... 19.303.794/0001-90 _ 04/03/2021
BB TITULOS PUBLICOS IPCA il FI RENDA FIXA PREVIDE . '19_303. ;uum 35 04/03/2021
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN... 19.515.015/0001-10 04/03/2021

BB TITULOS PUBLICOS IPCA V FI RENDA FIXA PREVIDENC..  19.515.016/0001-65 04/03/2021

BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDEN... 19523, 306/0001- 50 04/03/2021
BB TITULOS PUBLICOS IX Fi RENDA FIXA PREVIDENCIAKI, ©20.734.937/0001-06 ~ 04/03/2021



BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENLA FIXA F’REVID[NCIAR
BB TITULOS PUBLICOS VI FI RENL*;\ FIXA PREVIDENCIA...
BB TITULOS PUBLICOS X Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARI

©19.523.305/0001-06

04/03/2021

BB TITULOS PUBLICOS XII FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR...
BB US BIOTECH FIC ACOES BDR NIVEL |
BB VALE FI ACOES

19.638.649/0001-60  04/03/2021
20.734.931/0001-20 04/03/2021
24.117.278/0001-01 04/03/2021
25.069.955/0001-26 04/03/2021
38.110.562/0001-60 04/03/2021
04.881.682/0001-40 04/03/2021

_Respo;'i;a'_\}éis:“pelo Cargo

Credenciamento:

CPF

. Diretora Presniente
Andréza F. Borba Cantarelli

04 de Margo de 2021.

Assinatura

' 024.838.704-90

el gaFpot,

Poliana Carvalho de Sa Leonardo

Ledncio Carlos Alves dos Santos

Eloiza Alvanira Guedes de 53 Torres

Diretora Administrativa e
| Financeira o
Membro do Comité de
Investimentos

| 734.019.604-82

055.670.754-05

?a@m Courfie s K o

| .Membro do Comité de

|
‘i investimentos

| 072.436.664-42

@m.ﬁ,A 6. a3 (v
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QUESTIONARIO ANBIMA DE DUE DILIGENCE PARA
CONTRATACAO DE GESTOR DE RECURSOS DE
TERCEIROS
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1. Informagdes cadastrais

11 Razao social

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios S.A.

1.2 Nome fantasia
BB DTVM S A

13 E instituigdo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil “BCB")?
Sim

14 Quais sao as autoridades regulatérias em que a gestora possui registro? Fornecer
detalhe sobre os registros, tais como nome, data e n° de registro da atividade.

+ Comissao de Valores Mobiliarios — CVM:
Distribuidora — 20.05.1986
Administradora de Carteiras — Ato Declaratorio 1481, de 13.08.1990
Representante de Investidor ndo residente — 13.08.1990
Administrador de Fundo de Investimento Imobiliario — 13.01.2012
Administradora de FAPI - 21.07.2007
Administradora de FIDC — 21.05.2010

» Banco Central do Brasil — Resolugdo CMN 1.120, de 1986 — 27.05.1986

15 Membro de associacdes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

« Apimec - Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento de Mercado de
Capitais;

e Anbima - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;

» AMEC - Associacdo de Investidores no Mercado de Capitais;
« ABRAPP - Associagdo Brasileira Entidades Fechadas Previdéncia Complementar,

e ABRH - Associagao Brasileira de Recursos Humanos.

16 E instituicao nacional ou estrangeira?

Nacional

1.7 Possui filial? Em caso positivo, quantas e onde estao localizadas?

A BB DTVM possui uma filial localizada em S&o Paulo.

1.8 Enderego

Praga XV de Novembro, 20 salas 201, 202, 301, 302 - Centro — Rio de Janeiro-RJ CEP
20010-010

19 CNPJ
30.822.936/0001-69

Janeiro 2021
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1.13

Data de Constituicao
15.05.1986

Telefones
Sede: 55 21 3808-7500
Filial Sao Paulo: 55 11 4298-7550

Website
www.bb.com . br/ibbdtvm

Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario
Geréncia Executiva Governanga, Regulagao e Compliance
Divisdo Governanca e Estratégia Corporativa

Telefone para contato
55 21 3808-7500

E-mail para contato
bbdtvm@bb.com.br

2. Informagoes institucionais

21

2.2

2.4

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais socios e
respectivas participagoes (informar no minimo, os sécios que possuem percentual de
participagao acima de 5%).

A BB DTVM S A. é uma subsidiaria integral do Banco do Brasil S A., cujo maior acionista & o
Tesouro Nacional

Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econdémico? (Quando
aplicavel).

Anexo 1 Organograma Banco do Brasil.

Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais
executivos).

Anexo 2 - Organograma BB DTVM;

Anexo 3 - Resumo Profissional.

A gestora é signataria dos Codigos de Regulagao e Melhores Praticas da ANBIMA? Em
caso afirmativo, citar os Cédigos.

Sim, a BB DTVM & filiada a ANBIMA, bem como aderente e participante dos seguintes
Cadigos de Regulacao e Melhores Praticas:

« Codigo ABVCAP/ANBIMA FIP E FIEE,

+ Codigo de Negociagao de Instrumentos Financeiros;

« Cbdigo de Etica;

» Cédigo dos Processos da Regulagéo e Melhores Praticas;

+ Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros;

Janeiro 2021
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= Cddigo de Distribuigéo para publico em geral, exceto private;
» Codigo para o Programa de Certificagdo Continuada.

25 A gestora é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

Sim, desde 2007 a BB DTVM adere ao Estatuto da ANBIMA e ao Codigo de Etica e as demais
normas e regulamentos da Associacaoc por ocasiao de sua admissao a entidade.

2.6 A gestora é signataria do PRI — Principles for Responsible Investment?

Desde novembro de 2010 a BB DTVM é signataria do PRI — Principios para o Investimento
Responsavel, iniciativa de investidores globais com apoio das Nagdes Unidas através da
Iniciativa Financeira da UNEP - Programa Ambiental das Nacdes Unidas e o Pacto Global,
propondo-se a aplicar em seus processos de gestao e em suas analises e tomadas de decisao
de investimento praticas que favorecam a integragao de temas ambientais, sociais e de
governanca corporativa (ASG).

2.7 A gestora é signataria de outros Coddigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituigoes.
Em outubro de 2016, a BB DTVM aderiu ac Codige AMEC de Principios e Deveres dos
Investidores Institucionais - Stewardship, uma iniciativa da Associa¢ac de Investidores no
Mercado de Capitais (AMEC), que tem como objetivo iniciar um processo de mudanga de

cultura de gestao e propriedade de valores mobiliarios ao lengo do tempo, promovendo a
adogéao de boas praticas de governanga corporativa,

2.8 Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participagdo em outros negécios
no mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no
caso de participagao em empresas ligadas).

O Banco do Brasil S A., controlador da BB DTVM S A., detém diversas participagdes em
outros negocios, conforme demonstrado no organograma do conglomerado. Quanto aos
principais executivos da BB DTVM S.A., estes ndo possuem participagbes em outros
negocios.

29 Informar se o conglomerado ou grupo econdomico da gestora presta servigos de
administragao fiduciaria, distribuicao, consultoria, controladoria e custodia.

A maioria dos fundos sob gestao da BB DTVM contrata o Banco do Brasil para a prestagao
- dos servigos de distribuigao, controladoria e custodia.

Estes servigos sdo executados pela Diretoria de Operagdes — DIOPE - e estao definidos em
contratos com modelagem padronizada pela ANBIMA.

Em casos especificos, por definicdo dos clientes (Fls e FICFIs), sdo utilizados servicos de
terceiros

2.10  Outras informagoes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

Nao ha.
3. Receitas e dados financeiros

31 Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da gestora.
Informar os ultimos 5(cinco) anos.
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as Patrin_nénio sob gestdo | Numero de pessoas que | Numero de Portfélios
(posicdo em 31/dez) | trabalham na empresa sob gestéo

2016 7148 265 644

2017 8519 285 742

2018 927 4 284 785

2015 | 1046,3 28 879

2020 MZT:] 285 1020

Fonte Sistemas Internos

3.2 Tipologia dos portfélios sob gestdo (sem dupla contagem — excluir estrutura Master
Feeder).

Domicilio local
Domicilio em outro pais

1,67

- CLUBES DE

Domicilio local

Domicilio Local 7 4 668%
Carteira de Investi_dor Nao Residente 0 0,00%

Fonte: Sistemas Internos

3.3 Como os ativos sob gestao estdo divididos conforme as seguintes categorias de
fundos de investimento:

T BT = PR I

Renda Fixa 274 176 63,69%
Previdéncia 319 174 2564%
- Acdes 106 42 5,35%
FIDC 7 0 1.77%
Multimercado 274 200 2,49%
Offshore 17 14 0.78%
Cambial 7 4 0.11%
FIP 3 0 0,11%
Fll 1 0 0,01%
Fundo de indice (ETF) 2 0 0.06%
| FIEE 0 0 0,00%
Outras categorias 0 0 0,00% |

Fonte: Sistemas Inlernos

3.4 Atualmente, qual € o percentual do montante sob gestio que sio originados
especificamente de aplicagbes da propria gestora (incluindo controladores, coligadas,
subsidiarias, seus socios e principais executivos)?
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Em 31 de Dezembro de 2020, a BB DTVM possuia aplicagdes em fundos sob sua
administragdo, na modalidade Seed Money, no valor de R$ 16.775.727,17 aproximadamente
0.0014% do total de recursos administrados. O Controlador ndo investe em fundos
administrados pela BB DTVM

Executivos e demais funcionarios eventualmente podem deter posigdes em fundos abertos
aos clientes em geral ou em fundos especificos para funcionarios do Banco do Brasil.

4. Recursos humanos

4.1 Quais sao as regras de remuneragdo ou comissionamento dos profissionais e
associados?

A politica de remuneracdo dos funcionarios da BB Gestdo de Recursos DTVM S A. esta
alinhada a politica de remuneragéo do Banco do Brasil S.A. e objetiva retribuir os funcionarios
considerando o mérito individual e coletivo, a produtividade e a contribui¢éo para os objetivos
da Instituigao.

Os parametros de remuneragao serao atualizados sempre que houver reajuste salarial
decorrente de Acordo Coletivo de Trabalho, pelo mesmo indice percentual aplicado pelo
Banco do Brasil.

4.2 Quais sao os mecanismos de retengao de talentos usados pela gestora?

Além dos beneficios que sdo comuns a todos os funcionarios do Conglomerado BB (plano
de saude, previdéncia complementar, plano odontolégico, auxilio creche, auxilio a filho com
deficiéncia, auxilio transporte, cesta e ajuda alimentagéo, Programa de Assisténcia Social -
PAS etc.), temos alguns programas na area de Gestao de Pessoas com objetivo claro de
reconhecer e reter talentos, como o Programa de Desempenho Gratificado que estipula o
pagamento de uma premiagao vinculada ao resultado e ac desempenho dos participantes, e
que podera ser concedida semestralmente; como também os programas de Desenvolvimento
e Capacitagdo, Programa de Mentoria, e Programa de Qualificagdo (Assessor Master,
Gerente de Divisdo e Gerente Executivo), que busca identificar funcionarios aptos a
assumirem as posigoes-chave da empresa e prioriza a ascensado profissional interna como
forma de valorizar o potencial humano da Organizagao.

4.3 Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificagao profissional dos
profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdao ao
controle e monitoramento dos profissionais certificados.

A politica de treinamento e desenvolvimento profissional esta alinhada com a estratégia
corporativa e inserida nas Politicas e Diretrizes de Gestao de Pessoas do Conglomerado BB
e da BB DTVM. Visa promover a Educacéo Corporativa de forma continua, por meio de
solugdes educacionais oferecidas a todos os funcionarios, a fim de potencializar o
desempenho profissional e organizacional. Prevé a concessao de bolsas de pés-graduagao
(especializagéo ou mestrado profissional) e de bolsas para estudo de idiomas estrangeiros; a
contratacdo de cursos para desenvolvimento e aprimoramento dos conhecimentos e
habilidades dos funcionarios, além de incentivar e priorizar a obteng&o de certificagdes legais.

A BB DTVM possui Programa Trilhas de Aprendizagem, para as fun¢des de Assessoramento
e Lideranga; de Sustentabilidade; de Transformagéo Digital, de Trabalho Remoto e, ainda, as

Trilhas de Etica, Seguranga da Informagdo, Riscos e Controles Internos, que objetivam
atender a ICVM 558, Artigo 21.

O Programa de Cettificacdo Profissional da BBDTVM objetiva promover a certificagdo dos
funcionarios de acordo com os dispositivos legais reguladores e as normas internas
estabelecidas para cada certificagdo; incentiva a obtengdo das seguintes certificagbes:
Certificac@o Profissional Anbima série 20 (CPA-20); Certificagdo Profissional Anbima para
Especialistas em Investimento (CEA). Certified Financial Planner (CFP); Certificacéo
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Profissional Anbima para Gestores de Recursos de Terceiros (CGA), Chartered Financial
Analyst (CFA), alem de outras certificagdes profissionais estratégicas para determinadas
areas de atuagéo.

A conformidade das certificagdes legais € acompanhada periodicamente pela Equipe Gestao
de Pessoas, O controle é realizado através de planilhas eletrénicas, e gerenciamento do
banco de dados da Anbima, com objetivo de monitor a validade, a obtencéo e renovacao das
diversas certificactes pelos profissionais da Empresa. A equipe Gestao de Pessoas, ainda,
orienta sobre o vencimento e obrigatoriedade legal das cerlificagdes, alem de contratar agoes
de capacitagao preparatarias para realizagao dos exames.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?

No que se refere ao atingimento dos benchmarks, os gestores sao avaliados, mensalmente,
pelo Férum de Performance, com a participagdo do Diretor Executivo de Gestéo.

Nas avaliagdes sdo utilizados indicadores de retorno e risco, como desvio-padrao, indice de
Sharpe, tracking error (divergéncia nao planejada), retorno absoluto, variagdo de PL, entre
outros.

Além disso, & utilizada a Gestao de Desempenho Profissional por Competéncias e Resultados
- GDP, sistema de avaliacdo que tem como objetivos: mensurar o desempenho individual por
meio da manifestacdo das competéncias profissionais e da contribuicdo para o alcance dos
resultados esperados; orientar o processo de desenvolvimento profissional; facilitar a
consecucao dos objetivos organizacionais: contribuir com o planejamento de carreira;
subsidiar outros subsistemas e programas de gestao de pessoas da empresa.

4.5 A instituicao adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevengao a

Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo,
descreva a metodologia e periodicidade aplicadas.
A BB DTVM, de acordo com as politicas e procedimentos do Banco do Brasil, possui
programas de treinamento periddico. Estes cursos incluem o tema prevengao e combate a
lavagem de dinheiro, sendo oferecidos em uma plataforma de e-learning. A BB DTVM
também possui um programa anual de treinamento de conformidade que € obrigatério para
todos os seus funcionarios que, dentre os temas abordados, inclui PLD. Além disto, a BB
DTVM estimula seus funcionarios a realizarem a prova para obtengao da Certificacao Interna
em Preven¢do e Combate & Lavagem de Dinheiro oferecida pelo Banco do Brasil. Todos os
cursos, uma vez concluidos, sdo registrados no curriculo funcional de cada empregado, bem
como a citada Certificagéo.

4.6 Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencdo e
deteccao de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

A BB DTVM possui programa anual de treinamento de conformidade obrigatério para todos
os seus funcionarios com temas relacionados ao Manual de Diretrizes e Conduta Etica,
documento que estabelece as diretrizes para identificagdo, gerenciamento e mitigagio de
potenciais ou efetivos conflitos de interesse que possam existir no exercicio da atividade de

gestao de recursos de terceiros com o objetivo de preservar e proteger os interesses dos
clientes.

5. Informagées gerais

5.1 Existem planos de expansao ou mudanca de estratégia? Descreva.
Vide resposta 5.2

52 Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdo suportado pela atual estrutura
da gestora (instalagoes, profissionais hardware e software).
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A BB DTVM preza por incrementar seu resultado com eficiéncia operacional. Na captagao de
novos recursos sdo consideradas as condigdées de mercado, a complexidade da gestao e a
capacidade humana e tecnoldgica. Cabe ressaltar que todo o crescimento & pautado no
Planejamento Estratégico e no Plano de Negodcios da empresa, priorizando-se 0S8
investimentos necessarios para o crescimento sustentavel de longo prazo

5.3 A gestora é objeto de avaliagao por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatorio mais recente).

Em 2006, a BB DTVM recebeu o Rating MQ1, nota maxima em qualidade de gestéo, atribuida
pela Moody's Ameérica Latina, uma das principais agéncias classificadoras de risco do mundo.
Esse Rating vem sendo revisado anuaimente, de forma que a ultima publicagdo de
manutencao da nota atribuida & BB DTVM se deu em janeiro de 2021.

Desde 2017, a BB DTVM também recebe nota “Excelente” pela Fitch Ratings, considerada
maxima em uma escala de 5 niveis, atestando que a estrutura operacional e a capacidade de
gestdo de ativos da BB DTVM s&o consideradas extremamente robustas, comparadas as
melhores praticas adotadas pelos gestores de recursos. Este rating tem sido reafirmado
anualmente inclusive em 2020 mantendo sua perspectiva estavel

i 54 Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiacao por
publicagdes ou entidades no que tange a qualidade e ao historico de gestao? Quais?

No que tange a qualidade e histérico de gestao a BB DTVM ja recebeu varias premiagdes,
dentre elas:

2020
» Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pens&o, Varejo, Previdéncia Aberta e
Governo/Fundos Governamentais

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigdo 329 — Setembro 2020

+ Melhores Fundos para Institucionais
30 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigdo 328 — Agosto 2020

+» Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Varejo, Previdéncia Aberta,
Exclusivos, FIDC

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao 324 — Abril 2020

» Melhores Fundos para Institucionais
20 fundos considerados excelentes

Fonte: Revista Investidor institucional - Edigdo 323 — Margo 2020

» Melhor Banco para Investir

2% colocagao na Categoria Agbes
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Fonte: IstoE Dinheiro — fevereiro 2020 ~ Edigao 1157 -
www. istoedinheiro.com.br/campeoes-da-qualidade

» Ranking Exame - Onde Investir 2020
Melhor Gestora de Fundos Renda Fixa
Fonte: Revista Exame - Edigao 1201 - 22/01/2020

2019
» Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral
Maior Gestor nas categorias Fundos de Penséo, Varejo, Previdéncia Aberta,
Exclusivos, FIDC

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigéo 318 — Setembro 2019

« Melhores Fundos para Institucionais
21 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao 317 — Agosto 2019

» Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Penséo, Recursos de Governo, Varejo,
Previdéncia Aberta, Exclusivos, FIDC

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao 313 — Abril 2019

+ Melhores Fundos para Institucionais
18 fundos considerados excelentes
Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao 312 — Margo 2019

» Melhor Banco para Investir
1* colocagéo na categoria Renda Fixa
2? colocagao nas categorias Agdes e Varejo Seletivo

Fonte: Revista IstoE Dinheiro - Edigdo 1106 — Ano 20 — Fevereiro 2019

2018

+« Melhor Gestor de Fundos Renda Fixa — Guia Exame de Fundos

Fonte: Revista Exame — Edicdo: 1175 — 12/12/2018 — ano 52 — n°23

+ Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Recursos de Governo e Recursos
de Varejo.

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edig&o: 308 — Outubro/2018
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« Melhores Fundos para Investidores Institucionais
12 fundos considerados excelentes

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao: 306 — Agosto/2018

+ Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensdo, Governo, Previdéncia aberta,
Varejo, Capitalizagdo, Fundos exclusivos e FIDC's.

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edi¢&o: 302 — Abril/2018

« Melhores Fundos para Investidores Institucionais
14 fundos considerados excelentes

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edicdo: 301 — Margo/2018

= Melhor Banco para investir na categoria Varejo Seletivo
Periodo de Analise: 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2017
Fonte: FGV - http://cef.fgv. brimbi

2017
= Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Governo e Politicas Publicas,
Capitalizagéo, Varejo, FIDCs e Fundos Exclusivos.

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edicdo: 290 - Margo/2017

+ Ranking Melhores Fundos para Institucianais
1# Colocacéo na categoria Multimercado
12 fundos considerados excelentes

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigéo: 291 — Abril/2017

« Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, FIDCs, Fundos de Pensao,
Recursos de Capitalizacao, Governo e Varejo

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao: 295 — Agosto/2017

« Ranking Melhores Fundos para Institucionais
11 fundos considerados excelentes

Fonte: Revista Investidor Institucional — Edigao: 297 — Outubro/2017

« Ranking Exame Top Gestao 2018

Janeiro 2021

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente




#Publica

Melhor Gestor de Fundos Varejo
Fonte: Revista Exame - Edigao: 1152 — 20/12/2017 — Ano 51 — n®24

* Melhor Banco para investir na categoria Agoes e 2° colocagao na categoria
Multimercado

Fonte: FGV - http:/fcef.fqv.brinode/23

2016
e Ranking TOP Asset

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Fundos Exclusivos, Recursos de
Capitalizacéo e Varejo

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao: 279 - Margo/2016

o  Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Recursos de Capitalizagao e
Varejo

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edicao: 284 - Agosto/2016

+ Melhor Banco para investir nas categorias Multimercado e Varejo Seletivo
Periodo de Analise: 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2015
Fonte: FGV - http://cef.fgv.brinode/23

6. Analise econémica, de pesquisa e de crédito

6.1 Descreva a estrutura de analise economica, de pesquisa e de crédito da gestora,
conforme segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).

A empresa conta com trés areas de pesquisa, assim divididas:

Equipe de Analise Fundamentalista e Quantitativa - 13 analistas e 01 Gerente;
. Equipe Macroecondémica ~ 5 analistas e 01 Gerente;

. Analise de Crédito - 7 analistas e 01 Gerente.

6.2 A estrutura de analise econdmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG -
ambientais, sociais e de governanca corporativa? Como estas questbes sao
consideradas durante o processo de decisdo de investimento? Descreva.

Sim.

A BB DTVM desenvolveu metodologia para incorporagdo de aspectos ambientais, sociais e
de governanga corporativa em suas analises, que se referem exclusivamente a recursos de
terceiros. A metodologia engloba indicadores gerais (estrutura de governanga, aspectos
sociais, ambientais e o posicionamento da empresa com relagdo aos indices de
sustentabilidade, assim como seu alinhamento ao padréo GRI) e indicadores especificos (de
acordo com as necessidades de cada area).
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A Divisao de Analise Fundamentalista e Quantitativa realiza anualmente, no ultimo
quadrimestre do ano, um ranqueamento das empresas componentes do seu universo de
ccbertura, no que tange aos aspectos ASG

As avaliacdes séo disponibilizadas aos gestores para que estes possam aplicar praticas que
favoregam a integragaoc de temas ambientais, sociais e de governanga corporativa.

Este ranqueamento outrora servia para subsidiar a carteira recomendada para fundos
exclusivos ligados ao tema. Atualmente o ranking funciona como um diferencial na
ponderacac de pesos na carteira fundamentalista recomendada mensalmente,

. As principais dimensées analisadas sao:

- Governanga, ética e Integridade: avalia a composi¢éo e independéncia do conselho de
administragdo e remuneracao dos administradores;

- Indicadores de desempenho social: avalia questdes relacionadas a rotatividade, saude e
seguranca no trabalho, certificacdes sociais, equidade e assisténcia a familia.

- Indicadores de desempenho ambiental: avalia aspectos de biodiversidade, inovacao,
certificacdes ambientais, utilizacéo de agua e energia

As mesmas dimensdes acima sao consideradas na Divisdo de Analise de Crédito. Apés uma
avaliagdo criteriosa dos aspectos elencados, é definido um rating ASG para as empresas
emissoras de divida. De acordo com esse rating, a operacao analisada podera ter seu limite
elevado, reduzido ou indeferido. Essa avaliagado € feita de forma periddica e recorrente, nas
revisbes de limite de credito das empresas e nas analises de novas emissdes de divida.

No anc de 2020 a BB DTVM desenvolveu metodologia ASG para os Titulos Soberanos,
estabelecendo uma classificagéo de risco ASG, considerando esta nota dentre os aspectos
que avaliam o risco e as perspectivas macroeconomicas globais e especificas para o universe
de paises sob acompanhamento

6.3 Descreva as principais mudangas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco) anos.

Em fevereiro de 2018, Luis Claudio Leite Tavares assumiu a geréncia da Divisdo de Analise
Fundamentalista e Quantitativa no lugar de Carlos Frederico Gomes Valladares que havia
gerenciado a divisdo no ano de 2017, cabe ressaltar que o Luis Claudio ja trabalhava na
Divisdo de Analise Fundamentalista e Quantitativa ha mais de 9 anos.

Em novembro de 2019, Marcio Fadigas de Almeida assumiu a Geréncia de Divisdo de Analise
de Credito, no lugar de Marcelo Rodrigues de Farias. Cabe ressaltar que Marcio Fadigas
possui experiéncia de 19 anos de marcado financeiro, tendo atuado nas areas de analise e
gestao.

Em fevereiro de 2019, Marcelo Rebelo Lopes assumiu a Geréncia da Divisao de Analise
Macroeconémica, no lugar de Marcelo Arnosti. Cabe ressaltar que Marcelo Rebelo possui
experiéncia de 11 anos no mercado financeiro, tendo atuado nas &reas de Analise
Macroeconémica por 8 anos e 2 anos em Produtos.

As mudancgas ocorridas na equipe de analistas devem-se a programas de Aposentadoria
Incentivada, e a oportunidades de ascensdo a cargos gerenciais. Em todas as ocasides
buscou-se repor os talentos trazendo pessoas do Banco do Brasil ou da propria BB DTVM
com perfil adequado para a area e treinando-os internamente.

Em dezembro 2020 a equipe ganhou o reforgo de uma analista dedicada a ASG, Daphne
Chistianne da Costa Breyer, fortalecendo a incorporagéo e incentivo as praticas ASG que ja
vinham sendo adotadas pela BB DTVM

6.4 Utiliza research proprio ou de terceiros? Em que proporgdes?
100% préprio.
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6.5 Caso utilize research préoprio, quais ferramentas de anélise sao utilizadas no processo
decisdrio? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatorios e informagdes para outros (sell side)?

O analista fundamentalista tem como principal cbjetivo a cobertura das empresas listadas na
B3 (atualmente 113 empresas sdo cobertas), em especial as componentes dos principais
indices da Bolsa. Cada analista é responsavel por um ou mais setores dentro do seu universo
de cobertura e pelas empresas pertinentes a estes setores, devendo analisar os dados
economico-financeiros, fazer projecdes, recomendar papéis e assesscrar 0s gestores no
processo de tomada de decisdo, 0 que na maioria das vezes é feito conjuntamente.

A andlise das empresas cobertas é feita por DCF (fluxo de caixa descontado). Para
empresas que estdo buscando uma Oferta Publica Inicial de Agdes (IPO), a analise da
operacao pode ser efetuada por, além de DCF, analise de multiplos, dependendo do valor
da oferta e do interesse na operacao.

Todos os dados informativos disponiveis, bem como recomendagdes e outras informagdes
gue sejam relevantes, das empresas constantes do quadro de cobertura, ficam disponiveis
aos gestores em pagina especifica da Diviséo de Analise Fundamentalista e Quantitativa e
através de um indice compilado denominado, Stock Guide, os gestores tem acesso a todas
as informagdes numéricas realizadas e projetadas pelos analistas das companhias.

O analista quantitativo & responsavel por desenvolver e gerir modelos quantitativos que
auxiliem os analistas fundamentalistas e os gestores no processo de alocagéo. A andlise
guantitativa avalia o comportamento histérico dos ativos, utilizando modelos matematicos e
estatisticos com o objetive de capturar distorgdes nos precos das agdes (mercados
imperfeitos), bem como auxiliar a decisdo de investimento (estudos sobre derivativos e
operacoes estruturadas),

Sao exemplos dos modelos desenvolvidos:

* Ranking Quantitativo - objetiva contribuir com estudos que buscam capturar
distorgées no mercado. Para isto, propde-se que as estratégias sejam divididas
em trés carteiras de investimentos quantitativas: Valor, Crescimento e Momento.
A carteira Valor objetiva identificar agdes que estdo sendo negociadas a pregos
inferiores ao que poderiam, quando observamos seus fundamentos. A Carteira
Crescimento captura agdes de companhias cuja expectativa de crescimento seja
superior a média do mercado. A carteira Momento procura medir a velocidade
com a qual uma tendéncia esta se desenvolvendo. E a forga percebida por tras
de um movimento de pregos.

Long x short - apresenta técnicas para estimagdo de volatiidade de
determinadas agdes. Mais especificamente, busca-se identificar oportunidades
de Long X Short no mercado brasileiro através da analise de spreads de pares
de agdes previamente determinados, indicados pelos analistas fundamentalistas

+ Carteira tedrica de Fll — portfolio elaborado com base na composigdo do IFIX,
com o objetivo de oferecer exposicdo ao mercado brasileiro de fundos imobilia-
rios. O modelo quantitativo seleciona os principais ativos do indice de referéncia,
buscando formar uma carteira com as mesmas caracteristicas de risco do indice
de referéncia (benchmark), sem a necessidade de replica-lo integralmente.

* Previsdao de mudangas na composicao das carteiras teéricas - ©
monitoramento do comportamento das agdes no mercado permite antecipar a
composigdo dos indices IBOVESPA e IBRX.
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* Surpresa de resultados - computando-se indicadores financeiros do resultado
da empresa e comparando-0s com os valores esperados pelo mercado. calcula-
se o indice de surpresa, que, variando de -3 a +3, indica a tendéncia de curto
prazo para o papel (desvalorizagao ou valorizagao).

A Equipe de Andlise Fundamentalista e Quantitativa trabalha exclusivamente para o buy side.

O analista de crédito tem como principal objetivo a avaliagdo e acompanhamento de
empresas e instituicbes financeiras brasileiras emissoras de divida no mercado de capitais
(atualmente 114 empresas e 64 bancos sdo cobertos) Cada analista & responsavel por
um ou mais setores dentro do seu universo de cobertura e pelas empresas pertinentes a estes
setores, devendo analisar os dados econémico-financeiros, fazer projegdes, propor limite de
crédito e assessorar os gestores no processo de tomada de decisao.

A analise das empresas € feita por andlise de capacidade de pagamento e estrutura da

operacao, que leva em consideragao, dentre outros, projecao de fluxo de caixa, covenants

financeiros e avaliagio de garantias. Ademais, o acompanhamento da situagao financeira e

dos indicadores destas companhias é realizado constantemente, de mode a detectarmos

eventual deterioragao ou melhora na qualidade de crédito do ativo, subsidiando os gestores

com as melhores informagdes para suas tomadas de decisdo (compra, venda ou
N renegociagao das condigbes pactuadas).

Todos os dados de limite de crédito e classificacdo interna de risco ficam disponiveis aos
gestores em pagina especifica da Divis&o de Analise de Crédito e, ainda, em aplicativo proprio
da BB DTVM, o Gestac de Risco de Crédito (GRC).

Tanto os analistas fundamentalistas, quanto os quantitativos e, também, os de crédito,
divulgam informaces relevantes e opinides proprias sobre as empresas/operagdes por
intermeédio de e-mail aos Gestores e realizam/participam de apresentagdes/reunides
constantemente.

6.6 Que servigos ou sistemas sao contratados para apoio na analise?

Sao utilizadas informagdes da Agéncia Estado (Broadcast), Bloomberg e também a base de
dados da Economatica e do MSCI (Morgan Stanley Capital International), bem como com os
servigos exclusivos de coleta de pregos da Fundagdo Getulio Vargas (FGV) e de Banco de
Dados da prépria FGV e do programa Macrodados. O software de estatistica E-views
{Econometric Views) e o Modelo da Oxford Economics s&o usados como ferramentas para

= projegoes. Os principais jornais nacionais e internacionais também sao fontes de informagao.
Por fim, h& apoio a analise através do recebimento de andlises e relatorios de instituicdes
privadas e governamentais, tais como FMI, Fed, Peterson Institute, entre outros, além de toda
a gama de relatérios de bancos/corretoras de mercado,

7. Gestao de recursos

71 Descreva as principais mudangas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.

As movimentacdes internas ndo geraram impacto nas atividades da empresa, pois foram
programadas, e a empresa ja possuia recursos humanos preparados para ocupar cargos
gerenciais na gestdo de fundos de investimento. Ao longo de 2017 a dezembro de 2020
ocorreram ainda rodizios, ascensdes, aposentadorias ou retorno ao Controlador BB, abaixo
descritas:

Em 11/2016:

Divis&o Fundos de Rendz Fixa Indexados
Sai: Emilio Ricardo Carvalhais (assumiu a Geréncia Executiva de Riscos e Conformidade)
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Entra: Manoel Aparecido Rodrigues

Em 01/2017:

Divisdo Fundos Renda Fixa e Cambio
Sai: Flavio Furtado (aposentadoria)
Entra: Roberto Batista de Jesus

Divisao Fundos de Agdes Indexados:
Sai: Wanderley Dutra Mendonga (aposentadoria)
Entra: Verana Barbosa Regattieri

Diviséo Fundos de Agdes Alivos

Sai. Carlos Frederico Gomes Valladares (assumiu a Divisdo de Analise Fundamentalista e
Quantitativa)

Entra: Vinicius Ribeiro Vieira

Em 02/2018:

Divisado de Analise Fundamentalista e Quantitativa

Sai: Carlos Frederico Gomes Valladares (assumiu a Geréncia Executiva de Gestao de Riscos)
Entra: Luis Claudio Leite Tavares

Em 03/2018:

Divisdo Fundos de Renda Fixa Exclusivos

Sai: Daniel da Rocha e Silva Carvalho (assumiu a Divisao de Inovagao)
Entra: Rodolfo Rocha Pires

Em 05/2018:

Divisédo Fundos Offshore e Alocacao no Exterior
Sai: Daniel Bogado (retorno ao BB)

Entra: Jodao Medeiros Fonseca

Em 01/2019:

Diretor Presidente:
Sai: Paulo Roberto Lopes Ricci (aposentadoria)
Entra: Carlos José da Costa André

Diretoria de Gestao de Ativos:
Sai: Carlos José da Costa André (assumiu a presidéncia da empresa)
Entra: Marcelo Marques Pacheco

Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Ac¢bes e Offshore

Sai: Marcelo Marques Pacheco (assumiu a Diretoria de Gestao de Ativos)
Entra: Jorge Marino Ricca

Em 02/2019

Geréncia Executiva Analise e Alocagdo Doméstica (Recém-criada):
Entra: Marcelo Gusméao Arnosti

Divis&o Analise Macroecondmica

Sai: Marcelo Gusmao Arnosti (assumiu a Geréncia Executiva Analise e Alocagao Doméstica)
Entra: Marcelo Rebelo Lopes

Em 11/2019

Divisao Analise de Crédito

Sai: Marcelo Rodrigues de Farias (assumiu a Geréncia Executiva de Governanga, Regulacae
e Compliance)
Entra: Marcio Fadigas de Almeida

Em 12/2019
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Divisédo Fundos Multimercados
Sai: Renato Magalhaes David (aposentadoria)
Entra: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria

Divisao Fundos Multimercados Exclusivos
Sai: Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria (assumiu Divisdo Fundos Multimercados)
Entra: Mauro Luiz Martins de Faria

Em 01/2020:

Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Agdes e Offshore
Sai: Jorge Marino Ricca (retorno ao BB)
Entra: Marcelo Gusmé&o Arnosti

Geréncia Executiva Analise e Alocagao Doméstica

Sai: Marcelo Gusmao Arnosti (assumiu a Geréncia Executiva de Fundos Multimercado, Agdes
e Offshore)

Entra: Marcelo Rodrigues de Farias

Em 01/2020

Operagdes em Mercado:
Sai: Luiz Gustavo Moraes Gelbaum (Licenga)
Entra: Luiz Henrique Aragao de Souza

Em 09/2020

Divisdo Fundos Offshore e Alocagao no Exterior
Sai: Jodo Medeiros Fonseca (Demissao a pedido)
Entra: Frederico Monteirc de Aguiar

Em 11/2020

Diretor Presidente:
Sai: Carlos Jose da Costa André (assumiu a vice-presidéncia de Finangas do BB)
Entra: Aroldo Salgado de Medeiros Filho

7.2 Descreva procedimentos elou politicas formais de selegdo e acompanhamento de
fornecedores elou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.

A contratacdo de prestadores de servigos somente ocorrera quando for conveniente aos
fundos, segundo a analise discricionaria da BB DTVM, ou quando solicitados pelos cotistas
de fundos exclusivos, devendo ser observados, em ambos os casos, os critérios de
elegibilidade instituidos no Manual de Due Diligence, Monitoramento & Fiscalizagdo dos
Prestadores de Servigos de Fundos de Investimento, que consideram aptas a prestar servigos
aos fundos aquelas instituicdes que apresentem as seguintes caracteristicas, quando for ©

caso:

a) Autorizagdo, pelos orgaos competentes, a prestagdo dos servigos contratados
quando essa for condicao essencial para tal;

b) Adeséo aos orgaos autorreguladores dos quais a BB DTVM participe;

c) Desempenho notdrio, reconhecido pelo mercado, que pode ser comprovado  por

meio de estudos, experiéncias, publicagdes, organizagéo, equipe técnica, ou de outros
mecanismos relacionados a atividade contratada;

d) Remuneragao e custos compativeis aos praticados pelo mercado,

e) Situacdo cadastral e de crédito/solvéncia (dos soécios, inclusive) sem restrigées no
mercado e no Banco do Brasil;

f) Adocao de Politicas de Compliance, controles internos e de gestdo de riscos, em
especial de risco operacional, adequadas as suas atividades;
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g) Adogao de Politica de Chinese Wall;

h) A atuacéo de acordo com as normas referentes & Prevencdo e o Combate a
Corrupgdo e a Prevengdo e Combate a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento ao
Terrorismo, bem como a adogao de procedimentos de anélise de dados cadastrais que tenha
como finalidade a identificagéo dos clientes, incluindo, sem limitago, os processos de know
your customer (conhega seu cliente) e know your partner (conheca seu parceiro);

i) Ades@o aos acordos ou iniciativas internacionais dos quais a BB DTVM seja
participante, tais como: FATCA, PRI e outros que a administradora esteja integrada, e a
efetivaimplementacéo de tais regras nos procedimentos adotados pela instituicio contratada:

1) Para a selecdo de corretoras a empresa executa, ainda, ranking anual com os
seguintes critérios:

i. Possuir avaliagao de crédito favoravel da Diretoria de Crédito do Banco do
Brasil (DICRE) para a prestacado de servigo de corretagem para BB DTVM:;

ii. Possuir certificagao concedida pela [B]® de Execution Broker nos segmentos
de BMF&Bovespa;

iii. Ser cadastrada na [B]® como PNP — Participante de Negociacio Pleno:

iv. Estar entre as 20 primeiras corretoras com maior volume negociado no
ranking [B]®, em pelo menos 3 meses dos ultimos 6 meses divulgados.

O processo de contratagdo dos prestadores de servigos para os fundos de investimento &
formalizado atraves de contratos, observando, no minimo, os critérios de responsabilidades
entre as partes estipulados por regulador e autorregulador.

Para a selegéo e acompanhamento dos prestadores de servicos dos Fundos de Investimento
é realizado processo de due diligence, por equipe especifica vinculada a Geréncia de
Administragao de Fundos e, quando necessario, com suporte das areas de Compliance e
Controles Internos e de Gestao de Risco de Liquidez e de Mercado.

A interacao entre contratante e contratado, a partir do nivel de celeridade e criticidade de
ajustes necessarios, podera se dar por conferéncias telefénicas, video conferéncias ou
reunides presenciais, no limite, inclusive, com a formalizagdo de acordos de niveis
operacionais (service level agreement).

Descreva o processo de investimento.

A BB DTVM considera na gestdo do portfélio de produtos e servigos, os cenarios e tendéncias
do macroambiente, as necessidades e expectativas dos clientes, a melhor relagio risco-
retorno do investimento, a avaliagdo econémico-financeira, a regulagio e autorregulagao do
mercado, a inser¢ao na programacgdo orgamentaria, os principios de controles internos e
compliance, a avaliagdo dos impactos socioambientais e o posicionamento institucional. Os
analistas tém plena autonomia de indicar quaisquer papéis de seu universo de cobertura que
considerem como oportunidades, porém a decisao de alocagdo é tomada de forma conjunta
entre analistas e gestores. Para que tal decisdo ocorra, ha reunibes mensais (para
aprofundamento de temas pertinentes & composi¢do das carteiras recomendadas) entre as
equipes, mas, mais importante que isso, ocorrem interagbes frequentes e trocas de
informagées diarias entre os analistas e gestores.

Ha comités e foruns formalmente constituidos que auxiliam no processo de tomada de
decisdo.

Os principais sistemas de informagdo utilizados s&o: Broadcast, Bloomberg, CMA, Risk
Management, Morningstar, RTM Anbima, Economatica, Apligraf, Aplicativos e Graficos e
Plataforma Quantum Axis.

Séo utilizados sistemas e aplicativos internos e de terceiros, tais como de envio e de rateio
de ordens, gerenciamento do fluxo de caixa, alocagdo de ativos, e outros, além de modelos
quantitativos para subsidiar a analise dos mercados e planilhas proprietarias desenvolvidas
pelas Divisbes
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Tais sistemas e aplicativos s&o utilizados na rotina de gestao de recursos para: auxiliar na
gestao do fluxo de caixa dos fundos e carteiras, considerando a liquidagdo de operagbes
realizadas, o recebimento de proventos e o fluxo de aplicagbes e resgates; elaborar
estratégias e projetar o retorno esperado; definir as estratégias a serem implementadas;
executar as estratégias definidas; monitorar o risco das estratégias, assegurar o cumprimento
das regras de regulamento, normativos legais e normas de gestdo e acompanhar a
rentabilidade obtida pelos fundos e carteiras.

7.4 Como € controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de
sua classificagao tributaria?

O sistema SINQIA (ex-Drive) calcula diariamente o prazo médio das carteiras.
Adicionalmente, cada equipe de gestao realiza seu préprio controle com o auxilio de planilhas
e relatorios internos, alimentados pelo sistema SINQIA, monitorados e atualizados ao lego do
dia.

Encontra-se em desenvolvimento no sistema proprietario Front Office as funcionalidades de
apuracac do prazo médio para o compliance e fluxo de caixa intraday.

7.5 Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as
corretoras aprovadas, incluindo o limite de concentragao de volume de operagdes por
corretora, se houver.

<N O critério de distribuicéo das ordens para as corretoras & de forma equitativa, por mercado de
atuagao, visto que tem corretoras que nao negociam mercado de BMF (futuros) e outras que
nao fazem mercado a vista com esta DTVM, n&o existindo nenhuma outra forma adicional de
distribuigao.

Em virtude do trabalho remoto nao pudemos utilizar as corretoras que so tem mercado de
bolsa com a mesma frequéncia que utilizamos as corretoras que tem os dois mercados, pois
o novo sistema de telefonia ndo nos permite ouvir duas linhas ao mesmo tempo, como feito
com o equipamento Etrali que temos na mesa fisica da DTVM.

Por este motivo estas corretoras so6 foram acionadas para ordens de leildo, ficando com uma
receita de bolsa aproximadamente 1/3 menor do que as corretoras que tem bolsa e BMF,
resguardando, na medida do possivel, o critério de equidade.

7.6 Como séo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado
o controle e o processo de acompanhamento.

A avaliacao e aquisicao de ativos no exterior sequem critérios similares aos aplicados para
negociagao de ativos no Brasil.

As decisdes de investimento em titulos representativos de dividas privadas devem atender
aos criterios contidos no Manual de Gestao de Risco de Crédito, documento interno aprovado
em instancia colegiada que define critérios objetivos para analise e estabelecimento de limites
em operagdes de crédito privado. Os valores investidos devem obedecer as normas legais,
ao regulamento e a norma de gestao das carteiras e dos fundos geridos (exposigcao a risco
de crédito privado). Aléem das algadas internas da BB DTVM.

Cotas de fundos offshore s6 podem ser negociadas caso a gestora internacional seja
aprovada no processo de Due Dilligence conduzido pela Divisdo de Governanga em
Administragao de Fundos da BB DTVM. Adicionalmente, cabe ac gestor realizar a analise
qualitativa do fundo, bem como avaliar adequagéo da estratégia, condigbes de liquidez e
niveis de concentragdo no fundo offshore.

Na negociacdo dos demais ativos (agdes, ADRs, ETFs etc), cabe ao gestor do fundo realizar
a analise qualitativa e quantitativa do ativo. O momento mais adequado para efetuar a compra
do ativo (Timing) & definido pelo gestor, que utiliza analise grafica e técnica como suporte na
decisdo. O gestor consulta as condigdes de preco e liquidez do ativo previamente e envia a
ordem usualmente condicionada a determinado nivel de prego. Em caso de negécio ndo
realizado nas condigdes estipuladas, o gestor avalia ajustes na ordem e reencaminha para a
mesa de negociagbes. Os ativos investidos devem obedecer as normas legais, ao
regulamento e a norma de gestdo das carteiras e dos fundos geridos.
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8. Distribuicao

8.1 A gestora realiza distribuigao dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva
os procedimentos adotados referentes aos processos de verificagdo dos produtos ao
perfil do cliente (Suitability), conheca seu cliente (KYC), PLDFT e cadastro de cliente.

Em sua grande maioria, o Banco do Brasil & contratado para a prestagcéo do servigo de
distribuicdo dos fundos geridos pela BB DTVM através de contratos com modelagem
padronizada pela ANBIMA.

A BB DTVM também oferta cotas de fundos quando se tratar de cotistas exclusivos,
reservados, ou distribuidos por esforgos restritos, a correntistas do Banco do Brasil, por
intermédio de sua area de distribuigao.

Para o distribuidor Banco do Brasil os procedimentos de prevengéo e combate a lavagem de
dinheiro sao executados, em primeira linha de defesa, pela rede de agéncias do Banco que
realiza desde os procedimentos de KYC (Know You Client - Conhega seu Cliente) até a etapa
monitoramento das analises dos indicios. Em segunda linha de defesa, a Diretoria de
Seguranga Institucional do Banco do Brasil — DISIN normatiza e supervisiona 0 processo
conduzido pela rede de agéncias ficando responsavel pela analise em segunda instancia e
comunicagéo dos indicios ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF.
Para Distribuidor contratado, que ndo o Banco do Brasil, realizamos processo de Due
i Diligence com o propoésito de avaliar os procedimentos existentes.
Ressaltamos que a BB DTVM possui Palitica Prevengédo e Combate a Lavagem de Dinheiro,
ao Financiamento do Terrorismo e a Corrupgao propria, alinhada a de seu controlador e em
conformidade com a legislagao vigente.
O processo de cadastro de clientes e de Suitability € realizado pelo Controlador Banco do
Brasil S.A., Distribuidor contratado. No anexo 4 encontra-se o Resumo da Politica de
Suitability do Banco do Brasil S.A.

8.2 A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicao? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).

O Banco do Brasil (CNPJ: 00.000.000/0001-91) & contratado para a prestagao do servigo de
distribuigao dos fundos geridos pela BB DTVM.

Para a distribuigdo por Conta e Ordem, temos contrato com Banco BTG Pactual (CNPJ
30.306.294/0001-45), Easynvest (CNPJ: 62.169.875/0001-79), Modal DTVM
(05.389.174/0001-01), Necton Investimentos (52.904.364/0001-08), Ativa Investimentos
(33.775.974/0001-04), Orama DTVM (13.293.225/0001-25) e CM Capital Markets
(02 685.483/0001-30) para a prestagao de servigo de distribuicao de fundos geridos pela BB
DTVM por meio de suas plataformas.

8.3 Como é feita a prospeccgao de clientes/distribuicao de fundos? Detalhar o processo de
captacao realizado pela instituicio. Exemplos: Indicacao de clientes, prospecc¢ao. Qual
o perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate,
PJ, Investidor profissional, Qualificado?

Em parceria com o Banco do Brasil, que atua como distribuidor, a BB DTVM atua em diversos
segmentos: Previdéncia Fechada, Previdéncia Aberta, Seguradoras, Capitalizagao,
Corporate, Large Corporate, Varejo, Private, Middle Market, Poder Publico, Fundos de
Investimentos, Investidores Institucionais e Investidores Estrangeiros,

O portfélio de produtos da BB DTVM dispée de fundos Abertos, de Renda Fixa, Curto Prazo,
Referenciados DI, Cambiais, Multimercados, Divida Externa, Ac¢des e fundos Offshore
sediados nas Ilhas Cayman e na Irlanda. Também dispde de fundos Exclusivos formatados
de acordo com a necessidade e perfil do investidor e fundos Offshore Exclusivos.

O portfélio de produtos para distribuigio por conta e ordem é destinado ao publico investidor

em geral, e disponivel pelos canais e plataformas de terceiros contratados ou por meio de
seus agentes autdbnomos vinculados.

8.4 Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicao,
incluindo sistemas de controle de movimentagao (aplicagao e resgate), critérios para
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9.1
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execugao das ordens e registro das solicitagbes, bem como o seu arquivamento e
forma de protegao.

A distribuicdo de fundos administrados e geridos pela BB DTVM é realizada,
preponderantemente pelo Banco do Brasil, na sua rede de agéncias, pelo BB Banco de
Investimento, por meio de contrato de prestacdo de servigos. Por ser uma instituicdo
participante do sistema de distribuicdo, a BB DTVM também oferta cotas de fundos quando
se tratar de cotistas exclusivos, reservados, ou distribuidos por esforgos restritos, a
correntistas do Banco do Brasil, por intermédio de sua area de distribuigao.

A BB DTVM se utiliza da estrutura tecnoldgica e processos do Conglomerado, que oferece
sistemas de grande porte, bem como de seus sistemas préprios desenvolvidos infernamente

As informacdes necessarias a consecugdo dos servigos afetos a distribuicéo, tais como:
analise do perfil do cliente, cadastro, posi¢@o dos cotistas, dentre outras, sao disponibilizadas
nos sistemas do Conglomerado Banco do Brasil.

Descreva as principais mudangas na equipe de risco nos (ltimos 05 (cinco) anos.

Em janeiro de 2018 Carlos Frederico Gomes Valladares assumiu a Geréncia Executiva de
Gestao de Riscos, entdo composta A Geréncia Executiva Gestao de Riscos, desde janeiro de
2018 sob a responsabilidade de Carlos Frederico Gomes Valladares, € composta por quatro
Divisées, sendo elas: Modelagem para Risco de Mercado, Liquidez e de Credito; Informagoes
para Risco de Mercado, Liquidez e de Crédito; Gestao de Risco de Mercado, Liguidez e de
Crédito, e Gestdo de Riscos Corporativos.

Em abril de 2018 houve uma reestruturagao organizacional, com transferéncia da Divisdo de

Conformidade para a Geréncia Governanga, Regulagdo e Compliance, sob o nome Divisao
Compliance e Controles Internos. Adicionalmente houve revisdo da Nomenclatura da
Geréncia e Divisdes, conforme abaixo:

i i ) ook £k A el
Geréncia Gestdo de Riscos e Conformidade | Geréncia Gestao de Riscos

Divisao Modelagem para Risco de Mercado | Divisdo Modelagem para Riscos de

e Liquidez de Fundos de Investimento Mercado, Liquidez e de Crédito
Divisdo Informacgéo para Risco de Mercado e | Divisac Informagéo para Riscos de
Liguidez de Fundos de Investimento Mercado, Liquidez e de Crédito

 Divisao Gest3o de Risco de Mercado e Divisdo Gestao de Riscos de Mercado,
Liguidez de Fundos de Investimento Liquidez e de Credito
Divisao Gestao do Risco Operacional Divisao Gestéo_dé Riscos Corporativos

Em dezembro/2019, o Gerente responsavel pela Divisdo Modelagem para Risco de Mercado,
Liquidez e de Crédito, Mauro Ritins, se aposentou, tendo sido nomeado Juliano Otavio
Mendes dos Santos para o cargo.

Em agosto/2020, a Gerente responsavel pela Divisdo Gestao de Riscos Corporativos, Lizie

Maria, se aposentou. Atualmente, responde pela Divisdo o Gerente Ricardo Cesar Massena
Misiec.

Em dezembro de 2020, a Diretoria Executiva aprovou nova estrutura organizacional da BB
DTVM. A seguir, as principais alteragdes na Geréncia Gestao de Riscos:

Nomenclatura
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Geréncia Gestao de Riscos, Controles

ré i 3 i 3
Geréncia Gestdo de Riscos Internos e Compliance

Divisao Informagao para Riscos de Mercado,

Liquidez e de Crédito Divisao Desenvolvimento e Suporte de Tl

Migragic da Divisdo Compliance e Controles Internos da Geréncia Governanga, Regulagao
e Gestdo Financeira para Geréncia Gestao de Riscos, Controles Internos e Compliance; e

Migragdo da Divisdo Desenvolvimento e Suporte de Tl da Geréncia Gestao de Riscos,
Controles Internos & Compliance para Geréncia Tecnologia, Analytics, Pessoas e Inovagao.

9.2 Quais sdo os relatérios de riscos, com que frequéncia sao gerados e o que contém
estes relatorios?

Como principal ferramenta para mensuragao dos riscos de mercado é utilizado o sistema
RiskWatch da IBM. Além deste, diversos sistemas auxiliares foram desenvolvidos ou
adquiridos para gestao e controle dos riscos de mercado dos fundos de investimento.

Todas as informacdes sobre os riscos de mercado e liquidez dos fundos de investimento e
carteiras administradas, bem como sobre limites e consumos, sao disponibilizadas

— dianamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos funcionarios da BB DTVM,
ou por meio de correio corporativo, a saber:

. VaR diario e Histérico do VaR diario

. Volatilidade

¥ Perdas em Cenarios de Estresse historico

: Duration

. Nivel de utilizagao dos limites de risco

= Descasamento de agdes

¥ LVaR e indice de Liguidez dos fundos (em normalidade e em cenario de estresse)

Além dos gestores dos fundos, os relatérios também sao analisados pelos analistas da equipe
de risco.

O monitoramento da liquidez € realizado diariamente através de relatérios disponibilizados na
intranet. Em primeira camada, o controle é realizado pelos gestores e em segunda camada,
pela Divisdo Gestao de Riscos de Mercado, Liquidez e de Crédito, através de sistema interno

Mensalmente & elaborado o Relatério Mensal de Exposigdo ao Risco, em atendimento ac
Art.23, paragrafo 1°, inciso V da Instrugao CVM n® 558. Este relatério apresenta o limite de
estresse e o consumo do limite de todos os fundos e carteiras administradas, o indice de
liquidez e o nivel de exposi¢cdo de credito nos fundos sob a administrag@o/gestao da BB
DTVM. destacandc os pontos de atencdo referentes aos riscos abordados, sendo
encaminhado a Diretoria Executiva e acs Gerentes Executivos de Gestao. O Relatorio Mensal
de Exposi¢édo ao Risco apresenta ainda indicadores de risco operacional, risco de estratégia
e risco de reputagéo.

9.3 Descreva como cada operagdao de crédito é analisada, aprovada e monitorada?
Descreva a segregacgao entre as atividades.

As aquisigdes de titulos de instituigbes nao financeiras (debéntures, notas promissorias etc.)
sac avaliadas pela Divisdo de Andlise de Crédito da BB DTVM, mediante analise técnica
individualizada da empresa e da operagao.

Concluida a etapa de andlise de crédito do emissor/operagao, caso a decisao seja favoravel

pela aquisicao do titulo, essa se dara com base em limites previamente estabelecidos pela
BB DTVM.
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A decisao sobre o estabelecimento de limite para emissores é dada pelo Comité de Crédito e
Governanga dos Ativos e a Diretoria Executiva da BB DTVM.

A gestdo de fundos decide pela aquisi¢do ou ndo do titulo e os papéis ingressam nos
procedimentos normais da Gestao.

As decistes de investimento em titulos representativos de dividas privadas devem atender
aos critérios contidos no Manual de Gestao de Risco de Crédito, documento interno aprovado
em instancia colegiada que define critérios objetivos para analise e estabelecimento de limites
em operagdes de crédito privado.

Os valores investidos devem cobhedecer as normas legais, ao regulamento e a norma de gestao
das carteiras e dos fundos geridos (exposicéo a risco de crédito privado). Alem das algadas
internas da BB DTVM.

O macroprocesso de Gestdo de Crédito pode ser subdividido em:

. Originagao: define os meios e os processos de relacionamento da BB DTVM com o
mercado, com vistas a identificacdo de oportunidades negociais, investimentos e
desinvestimentos em ativos privados de renda fixa;

. Analise: define os procedimentos de apreciagdo da gualidade de crédito dos titulos
ofertados aos fundos, para embasamento da decisdo de crédito;
. Decisdo de Crédito: define os procedimentos de decisdo de crédito para autorizagdo
de participagcdo em emissdes e estabelecimento de limites de credito;
. Gestdo: define os procedimentos de gestao dos titulos privados de renda fixa nos
fundos e carteiras;

o ) Acompanhamento: define os procedimentos de acompanhamento da qualidade do
crédito de titulos e carteiras;
. Recuperagéo: define os procedimentos de recuperagéo de créditos inadimplidos ou

em processo de inadimpléncia,

Na originagao, as emissdes de renda fixa em titulos privados de empresas financeiras e nao
financeiras sdo identificadas no mercado mediante demanda das Geréncias de Gestao de
Fundos ou mediante oferta dos agentes de mercado em emissdo primaria ou oferta
secundaria dos papéis.

Via de regra, s@o consideradas para analise de estabelecimento de limite de crédito junto a
BB DTVM as emissdes elou emissor que sejam classificados na categoria Grau de
Investimento (Rating AAA, AA, A, BBB), em escala nacional, por uma das principais agéncias
de classificagado de risco de renome internacional, representadas atualmente pela Fitch,
Moody's e Standard & Poor's.

O estabelecimento de limite de crédito para as emissdes passa pela analise da capacidade
de pagamento do emissor, mediante projegoes de fluxo de caixa, além da anélise de garantias
e estrutura juridica da operagéo, nivel de governanga corporativa dos emissores e historico
de operagdes com o mercado de capitais. Também €& observado o estabelecimento de
covenants ajustados e factiveis para cada realidade de mercado.

As operacgbes sao deferidas em Comité de Crédito e Governanca dos Ativos composto por
cinco executivos, por unanimidade de votos, onde sao estabelecidos limites segregados e
concorrentes para o @missor € para a emissao, considerando-se sempre a exposicéo geral a
grupos economicos

Importante destacar que os limites estabelecidos tém base em critérios de classifica¢ao de
risco proprios, que ndo se confundem com os ratings estabelecidos por agéncias de rating
externas.

Uma vez encarteiradas, as operagdes passam a contar com acompanhamento permanente
da qualidade do crédito, em especial dos indices financeiros acordados na escritura da
emissao. Eventual alteragao do risco da emissao ensejara medidas proativas para reequilibrio
da qualidade do crédito, repactuacéo de condigdes contratuais ou reducéo da exposicdo ac
risco, o que for mais aplicavel.

Ja para as operagdes que tem como emissores instituigdes financeiras (Letras Financeiras,
CDBs), seus limites e prazos operacionais s30 revisados periodicamente, quando sdo
elencadas as instituicées aptas a operar com os fundos da BB DTVM.

Casos omissos efou excegbes as regras estabelecidas no Manual de Gestdo de Risco de
Credito serdo decididos pela Diretoria Executiva da BB DTVM, mediante parecer do Comité
de Credito e Governanga dos Ativos.
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9.4 Como sao analisadas as garantias das operagdes e quais os critérios utilizados (analise
de formalizacdo, execucédo, etc)? Ha reavaliacao periodica da qualidade do crédito e de
suas garantias? Qual sua periodicidade?

A analise de garantias é feita com base em laudos de especialistas & com apoio do suporte
juridico, sempre que necessario.

A qualidade do crédito € revisada anualmente e as garantias, em geral, sdo reavaliadas em
periodicidade definida em escritura.

9.5 As questdes e riscos ASG - ambientais, sociais e de governanga corporativa — sao
considerados na analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenga ambiental,
corrupcao, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).

Sim, a BB DTVM, em seus processos de avaliagdo dos ativos investidos de recursos de
terceiros, busca considerar uma combinagado de retorno financeiro com a Governanga
Corporativa, de acordo com principios de ASG, atendendo a Resolugao Bacen n® 4.327/2014,
as diretrizes do PRI, (Principles for Responsible Investment) e seguindo o Cédigo AMEC de
Principios e Deveres dos Investidores Institucionais — Stewardship.

A empresa ndo assume risco de crédito de emissor: inadimplente com suas dividas ou em
litigio com a BB DTVM, exceto no contexto de recuperacao de créditos ou para redugao da
exposicao, em exercicio de atividade que apresente restricdes legais ou prejudique nossa
imagem; enquadrado nos crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores ou que exerga qualquer outra atividade ilegal; responsavel por dano doloso aoc meio
ambiente; que submeta trabalhadores a formas degradantes de trabalho ou os mantenha em
condigbes analogas a de trabalho escravo; que pratique a exploragdo sexual de menores;
que pratique a exploracdo de mao—de obra infantil, entidade religiosa; partido politico; e clube,
federagdo e confederagdo desportivos profissionais.

Para as operagdes de crédito privado, os aspectos ASG compdem uma régua qualitativa e
quantitativa que influencia a tomada de decisdo, podendo implicar na objegao ao limite de
crédito, redugdo ou ampliagdo do limite.

9.6 A gestora, independentemente do critério de apregamento, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia?
Descreva.

A deterioragéo do risco de crédito e os eventos de perda ou quase perda sao tratados de
forma individualizada, com vista a minimizar o risco de crédito, tais como: suspensao do limite
de crédito, redugao de exposigao, reforgo de garantias, renegociagdo do ativo. Em fungéo da
severidade dos fatos podem ser propostas provisdes parciais ou integrais dos ativos em risco.

9.7 A instituicdo possui area de tecnologia da informagao propria? Caso afirmativo,
detalhar as atividades atuais, organograma e a qualificacao dos profissionais.

Sim. A Equipe de Tecnologia da Informagao é responsavel por;

- Planejar e desenvolver a Tecnologia da Informagéo - Tl e telecomunicagéo da BB
DTVM;

= Desenvolver e propor plano de priorizagéo para atendimento das demandas internas
de TI,

* Prospectar solugdes de Tl para os processos da BB DTVM;

+  Negociar com o BB e fornecedores externos as solugdes técnicas de TI;

+  Prestar assessoramento no desenvolvimento e automagao dos processos;

*  Conduzir as atividades relativas as demandas de Tl da BB DTVM em sisternas
proprios, corporativos e de terceiros;

- Desenvolver, implantar e manter aplicativos préprios;

- Conduzir as atividades relacionadas aos servigos de telecomunicagdes;

= Administrar as bases de dados;

Janeiro 2021

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente




#Publica

Desenvolver, normatizar e implementar critérios, padrées e procedimentos relativos
a coleta e tratamento de dados e geragao de informagdes dos produtos e negocics
da BB DTVM;
Orientar a prestagao de servigo de help-desk terceirizado;
Acompanhar os servigos de Tl fornecidos pelo BB e por fornecedores externos;

+  Subsidiar os processos relativos aos sistemas e aplicativos no Plano de Continuidade
dos Negécios.

Organograma e qualificagao dos profissionais - Anexo 5.

Essa Divisdo trabalha em consonancia com as diretrizes da Diretoria de Tecnologia do Banco
do Brasil S.A. - DITEC, responsavel pelos processos de estrutura¢do, construgdo, e operagéo
das solucdes de Tl além da governanca de Tl e sua aderéncia as estratégias de negécio do
Conglomerado.

9.8 Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das
posigoes das carteiras.

As ordens de compra e/ou venda de ativos e derivativos financeiros sdo cadastradas pelos
gestores, especificando os instrumentos, taxas, volumes e comitentes, e expedidas sempre
com a identificagdo prévia e precisa do fundo em nome do qual devem ser executadas.

A mesa de operacdes acessa as ordens nesses aplicativos atraves de telas especificas que
nac permitem aos seus operadores identificar os comitentes, somente a area gestora. Caso
as ordens sejam cumpridas apenas parcialmente, o proprio aplicativo procede ao rateio
proporcional entre os comitentes.

Quando do grupamento de ordens, por meio desses sistemas internos previamente
programados, os rateios sdo realizados automaticamente mediante critérios equitativos
(distribuigao "pro-rata" com Prego Médio), em conformidade com o artigo 82, Paragrafo Unico
da ICVM 555,

9.9 Existe sistema de gravacao de ligagoes telefonicas? Em caso positivo, qual a politica
de escuta das gravagoes?

Sim. O Manual de Diretrizes de Conduta Etica da BB DTVM que é aplicado aos Conselheiros,
membros da Diretoria Executiva, empregados e colaboradores da empresa, clarifica que um
dos deveres de todos € autorizar, incondicionalmente, a escuta telefénica nos ramais
corporativos gravados (a qualquer tempo, sem prévia solicitagdo ou comunicado, para efeito
exclusivo de verificag8o de conformidade com as diretrizes da BB DTVM), que poderdo ser
executadas pelo Gerente da Divisdo de Operagdes em Mercado (para os respectivos
operadores), pelo Gerente da Divis&o de Compliance e Controles Internos ou pelo Gerente
Executivo de Gestdo de Riscos. A Diretoria de Tecnologia - DITEC, do Banco do Brasil
fornece a estrutura de telefonia da Distribuidora, um sistema que permite a gravagao e
recuperacéo de ligagoes telefdnicas de ramais de areas estratégicas, como Diretoria, Gestao,
Mesa de Operagdes, Central de Atendimento e Equipe de Suporte ao Administrador e
Distribuidor. A disponibilidade da escuta ao requisitante autorizado se dé em sua prépria
estagéo de trabalho, (de forma reservada, que mantém a privacidade de seu conte(do).

9.10 Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacoes, desktops e
servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

A garantia de backup esta definida em Instrugdes Normativas do Banco do Brasil, provedor
de toda nossa infraestrutura tecnoldgica utilizada pela BB DTVM.

O ambiente distribuido do Ric de Janeiro compreende uma rede de comunicagéo de dados e
servigos com suporte técnico a BB DTVM. Toda a infraestrutura de Tl & redundante entre
diferentes sites, a exemplo de storages com servigo de replicagao sincrona entre sites,
swilches SAN, servidores e fitotecas, para armazenamento em midias do tipo cartucho,
gerenciadas pelo software TSM (Tivoli Storage Manager Server).
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Os procedimentos sao realizados de forma automatizada, utilizando a solugdo discriminada
acima, controlado através de regras de retengao e politicas diferenciadas, acordadas com os
gestores das unidades de negocio

O gerenciamento do ciclo de vida dos dados &€ uma forma de controlar o fluxo dos sistemas
de informacgao desde a criagdo e armazenamento inicial até o momento onde ele torna-se
obsoleto e & deletado. Este processo prevé a organizagdo dos dados em camadas ou
"tierizacao"”, controladas por politicas especificas e migragao de dados entre as camadas de
forma automatizada.

As politicas utilizadas para o controle do ciclo de vida dos dados s&o definidas pela Equipe
de Engenharia de Tl do Banco do Brasil.

Estas politicas determinam:

. Periodicidade - tempo de retengdo (1 ano, 3 anos, 5 ancs, 30 anos, dependendo da
politica aplicada diretérios/pastas);

. Tipos de arquivos - quais os tipos de arquivos séo controlados; e

. Localizagéo dos arquivos - definicdo quanto acs servidores e drives de redes que

contem os diretdrios/pastas a serem monitorados.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e logico)

O acesso ao Data Center & permitido somente para pessoas autorizadas e gerenciadas, via

— sistema de controle de acesso, com cartdes de aproximagao. Os acessos devem ser limitados
a quantidade minima de pessoas estritamente necessaria a execugao dos servigos e nos
respectivos turnos.

Todas as pessoas que circulam pelo ambiente estdo devidamente identificadas. E vedado,
sob qualquer pretexto, permitir a entrada ou saida de pessoas sem a devida identificagcdo e o
registro nos dispositivos de controle de acesso.

O servigo de vigilancia compreende periodo 24 por 7, o vigilante & orientado a abordar as
pessoas que estejam circulando sem o cracha ou cartdo de identificagao.

O cracha (identidade funcional) ou cartdo de identificagdo é de uso obrigatério durante toda
a permanéncia no prédio, inclusive por ocasido da entrada e saida. Deve estar afixado acima
da linha da cintura, de forma a facilitar sua visualizagdo. A utilizagao do cracha ou cartdo de
identificacao é individual e ndo pode ser emprestado, cedido ou repassado a outra pessoa

O cartdo de identificacdo e fornecido pela unidade responsavel pelo gerenciamento do
ambiente.

O monitoramento & efetuado por meio do sistema de CFTV e ocorre em periodo 24 horas, 7
dias por semana, integrando o aparato de seguranga das unidades, sendo seu uso destinado,
exclusivamente, a protegéo do patriménio e das pessoas.

9.12 Descreva o parque tecnolégico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

O parque tecnoldgico provido pelo Banco do Brasil & suportado por servidores proprios para
ambiente de missao critica, em cluster geografico e com replicagéo sincrona de dados, com
redundancia de links e operadoras de telecom.

O Data Center & supertado por varios geradores (4 x 275 kVA e 3 x 160 kVA) em paralelo
redundante. Todo ambiente & contingenciado e com alta disponibilidade, inclusive com sites
de contingéncia para usuarios.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?
Sim.

9.14 Sao realizados testes periodicos para verificacao de seguranga e integridade de
sistemas? Com que frequéncia?
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Todo o ambiente de Tl é monitorado continuamente, e sao realizados testes de contingéncia
anuais, com simulacao de "disaster recovery'.

10. Compliance e controles internos

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentagoes e
autorregulamentagao aplicaveis ao seu segmento de atuagdo com execugao de agdes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.

A Divisao de Regulagéo e Autorregulagéo acompanha a legislagéo, normativos e matérias de
interesse para a empresa, fundos e carteiras administradas. Para isso, monitora diariamente
publicaces das entidades externas de regulacdo, autorregulacao e controle, tais como CVM,
Anbima, CGU, BACEN, Receita Federal, entre outras. Apds cuidadosa analise das matérias,
sao divulgadas na Intranet da BB DTVM aquelas relacionadas as atividades e rotinas da
empresa, de forma a dar ampla divulgagdo aos funcionarios. Além disso, a Divisdo de
Regulagdo e Autorregulagao analisa e coordena o processo de adaptagéo da legislagao de
fundos de investimentos e carteiras administradas, analisando os impactos e oportunidades
em conjunto com as demais areas da BB DTVM. A referida Diviséo faz parte da Geréncia de
Governanga, Regulagéo e Gestédo Financeira, que € subordinada diretamente 's Diretoria de
Administracao de Fundos e Gestao Corporativa.

Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de precos dos
ativos e valores mobilidrios negociados para os fundos de investimento sob sua
gestao.

As ordens de compra e venda de ativos financeiros saoc cadastradas pelos gestores no
sistema "FRONT OFFICE", especificando volumes e fundos a serem alocados. A Diviséo de
Operagdes acessa as ordens no sistema que n&o permitem aos operadores identificarem os
fundos.

No caso dos titulos publicos e através do sistema "OFERTA" os gestores acompanham em
tempo real as ofertas de compra e venda dos titulos e os negécios realizados junto ao
mercado. Esse mesmo sistema serve para controle dos pregos dos ativos, bem como insumo
para o Comité de Precificagdo de Ativos e na fungdo de Price Maker junto a Anbima.
No caso de Renda Variavel os ativos sdo listados em Bolsa (B3) e disponiveis para
acompanhamento em tempo real pelos sistema de cotagdes da B3.

Descreva o processo para adesidao ao Codigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizacoes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

Anualmente, ou gquando da ocorréncia de alteragdes, os empregados assinam
eletronicamente o Termo de Ciéncia do Manual de Diretrizes de Conduta Etica da BB DTVM,
e também a Declaragdo Anual de Observancia ao Manual de Diretrizes de Conduta Etica.

Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.

Os empregados e membros da Diretoria Executiva da BB DTVM estéo sujeitos as regras
discriminadas no Capitulo V — Normas para Investimentos Pessoais do Manual de Diretrizes
de Conduta Etica. O monitoramento é realizado trimestraimente verificando se as
negociacoes realizadas foram devidamente autorizadas pela area de Compliance e estdo em
conformidade com as regras vigentes.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para socios e executivos
da gestora?
Nao

Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevengao e
deteccao de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).
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Solicitagbes de compra ou venda de ativos alvo por parte de empregados e membros da
Diretoria Executiva da BB DTVM devem ser encaminhadas via sistema proprio para ciéncia e
analise pela Divisdo Compliance e Controles Internos. A solicitacdo, uma vez analisada
podera ser autorizada ou negada, também via sistema.

Alem disso, sdo efetuados testes periddicos em que sdo confrontadas as operagdes
registradas e aquelas efetivamente cursadas pelos funcionarios. Ressalte-se que todas as
operagOes autorizadas devem ser realizadas exclusivamente por meio do home-broker do
Banco do Brasil. Os resultados dos testes sdo levados ao conhecimento dos 6rgdos de
administragdo competentes,

10.7  Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selegéo e alocagdo
e monitoramento na negociacao de ativos.

A BB DTVM realiza o monitoramento diario das negociagées de ativos publicos e privados
(mercado secundario), nas Carteiras e nos Fundos geridos por meio de testes especificos,
em conformidade com o estabelecido nas Instrugées da CVM e da ANBIMA.

10.8 Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,
informando como se da a protecdo de informacdes entre departamentos e os
potenciais conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

A BB Gestao de Recursos DTVM S.A. é uma subsidiaria integral do Conglomerado Banco do
Brasil, sendo responsavel pela gestdo dos fundos de investimento e carteiras administradas.
Atendendo as Resoclugdes CMN 2451 e 2486 (Chinese Wall), a BB DTVM concentra-se
exclusivamente em gestdo de recursos de terceiros. A segregagdo & garantida pela
autonomia administrativa, caracterizada pela existéncia de quadro de pessoal, Conselho de
Administragdo, Conselho Fiscal e Diretoria proprios. Além disso, internamente a area de
gestdo de ativos é segregada da area de riscos e de gestdo da empresa.

10.9  Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operacdes realizadas fora
de plataformas eletrénicas de negociagao, enfatizando estabelecimento de pregos e
fontes de referéncia utilizadas.

As operagbes realizadas fora de plataforma eletronica séo relativas a negociacées com titulos
publicos, que séo feitas em sua grande maioria em mercado de Balcao e séo langadas no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC). O acompanhamento é realizado via
sistema interno — Front Office/ACF" que os informa das etapas de cada operacao naquele
sistema até a contabilizagao das mesmas.

Esse mercado € monitorado durante o dia pelos operadores, via telefone (mercado de
balcao), plataforma BMF e plataforma CETIP, e informado, via sistema interno (Oferta), aocs
gestores como informagéo de mercado.

S&o monitorados também relatérios, disponibilizados pelo Banco Central do Brasil, de
operagdes realizados no mercado e relatério da ANBIMA, referentes a pregos indicativos para
os diversos titulos.

As operagbes so realizadas via sistema interno — Front Office/ACF", onde os operadores
recebem as solicitagbes dos gestores, sem a identificagdo dos comitentes, e a cada execucao
sédo informadas neste sistema as quantidades e condigdes de cada operacdo que foi
executada.

'Front Office/ACF - Administracao de Carteiras de Fundos - Sistema desenvolvido pela Diretoria de
Tecnologia do BB para servir de intermediério entre as operagdes fechadas pelos seus usuarios e o SELIC -
Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia, do Banco Central, através de troca de mensagens via STR -
Sistema de Transferéncia de Reservas, também do Banco Central. Responsavel também pelas
contabilizacdes das operacdes fechadas e atualizadas no sistema SELIC, bem como os respectivos débitos
@ créditos devidos nas contas-correntes dos Fundos e Carteiras.

10.10 Como e verificado a adesao dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
posi¢oes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo?
(Ex.: consultoria)

27
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O consumo dos limites & disponibilizado diariamente na intranet da BB DTVM para
acompanhamento pelos gestores e pela area de risco, sendo ¢ acesso restrito aos
funcionarios da gestora. Relatérios de Consumo também sdo encaminhados as divisbes
responsaveis pelos fundos, Gerentes Executivos e Diretoria, sendo as violagdes dos limites
comunicadas tempestivamente as algadas cabiveis, a fim de serem solucionadas.

Com relagdo a adesdo dos fundos de investimento aos limites legais e regulamentares
estabelecidos em sua politica de investimento, a Divisac de Compliance e Controles Internos
monitora diariamente as posi¢oes das carteiras, utilizando o sistema proprietario denominado
Front Office, que inclui modulo de Compliance.

Caso haja algum fundo desenquadrado, a area de Compliance encaminha ao gestor um e-
mail comunicando a ocorréncia ao tempo em que solicita esclarecimentos para providéncias
sobre o fato.

Mensalmente, a Diretoria recebe o Relatério Mensal de Conformidade no qual sdo reportadas
todas as ocorréncias.

10.11 Descreva como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da participagao ou
atuagao dos sécios ou executivos em outros negocios, bem como de sua eventual
participa¢ao em conselhos fiscais e de administragao.

A investidura em cargo da Diretoria Executiva requer dedicagéo integral, sendo vedado a
qualquer de seus membros, sob pena de perda do cargo, o exercicio de atividades em outras
sociedades ou instituicdes com fim lucrativo, salvo:

| - Em sociedades subsididarias ou controladas do Banco do Brasil S A, ou em sociedades
das guais este participe, direta ou indiretamente; ou

Il - Em outras sociedades, por autorizagaoc preévia e expressa do Conselho de Administragao.

Os conselheiros, membros da Diretoria Executiva, empregados e colaboradores da BB DTVM
sao orientados e comprometem-se a abster-se da pratica de gualquer ato (a¢géo ou omissao)
gue possam provocar conflitos entre seus interesses pessoais e 0s da empresa ao tratar com
fornecedores, clientes, prestadores de servicos e qualquer pessoa fisica ou juridica que
realize ou venha a realizar negocios com a BB DTVM.

10.12 A gestora recebe comissdes/remuneracao (rebate) pela alocacdo em ativos e valores
financeiros? Quais as regras?

A BB DTVM nao recebe comissdes para alocagdo por investimentos em titulos e valores
mobiliarios distribuidos em balcdo. Temos por politica repassar ao fundo de investimento
gualguer beneficio obtido, em razdo de nossa qualidade de Administrador.

No que se refere a pagamento de rebates a gestores externos pela alocagdo de recursos via
Fundos de Fundos, as diretrizes e procedimentos estdo consignados em contratos, e
conformidade com os fundos previstos no §3°, artigo 92, da ICVM 555/14.

11. Juridico

111 Descreva como sdo tratadas as questoes juridicas e legais da gestora (departamento
juridico préprio ou consultoria de terceiros).

A Diretoria Juridica do Banco do Brasil € a responsavel pelo assessoramento, gestao e
prestacao de servigos juridicos, pela gestaoc das demandas judiciais e extrajudiciais e pela
defesa juridica dos interesses da BB DTVM. Para tanto, disponibiliza assessorias juridicas
regionais, podendo utilizar servicos advocaticios terceirizados nas situacdes previstas nos
normativos internos. A referida Diretoria subordina-se diretamente a Presidéncia do Banco do
Brasil.
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12, Anexos ou endereco eletrénico

Documento

Anexo ou link

Resumo profissional dos responsaveis pelas areas
e equipe de gestio

lAnexo 3

Codigo de &tica e conduta

https://www bb.com.br/phb/pagina-inicial/sobre-nos/etica-e-
integridade/eticat/

Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto
(Proxy Voting)

https/ /www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/fundos/politica-
de-voto#/

Relatorio de Rating

Anexo 6— Relatério Fitch Rating
\Anexo 7 - Relatdrio Maoody's

Manual/Politica de Liquidez

https://www.bb.com.br/pbb/fpagina-inicial/bb-dtvm/informacac-aos-
investidorest/

Manual/Politica de Suifability (caso a gestora
realize distribuicdo de cotas dos fundos gendos)

lAnexo 4

Formulario de referéncia

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacao-aos-
investidores#/

Manual/Politica de Controles Internos e
| Comnliance

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacao-aos-
investidores#/

Manual/Politica de gestao de risco

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacao-aos-
investidores#/

Manual/Politica de investimentos pessoais

https://www.bb.com.br/phb/pagina-inicial/sobre-nos/etica-e-
integridade/etica#/

Manual/Politica de rateio e divisao de ordens entre
as carteiras de valores mobiliarios

https://www.bb.com br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacao-aos-
investidorest/

Manual/Politica de seguranga de informagéao

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacao-aos-
investidores#/

Manual/Politica de Prevengéo & Lavagem de
Dinheiro

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacac-aos-
investidorest,

Manual/Politica de KYC

lanexo 8_palitica-especifica-identificacao-clientes

Manual/Politica que tratem da troca de
informagbes entre a atividade de distribuicao
realizada pela gestora e os administradores
fiduciarios

Nio se aplica

Manual/Politica de Responsabilidade
Socioambiental

https://www.bb.com br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/finformacao-aos-
investidores#/

Banco do Brasil -

Manual/Politica de selegao e contratagdo de
terceiros

https:/fwww bb.com. br/pbb/pagina-inicial/bb-dtvm/informacao-ans-
investidorest/
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Lista das corretoras aprovadas (se houver)

Ativa S.A CTCV

BGC Liquidez DTVM

Bradesco S/A CTVM

BTG Pactual CTVM SiA
Citigroup GMB CCTVM S/A
Credit Suisse Brasil SIA CTVM
Genial Institucional CCTVM S/A
Goldman Sachs do Brasil CTVM
Guide Investimentos SA CV

Itau CV S/A

Merrill Lynch S A CTVM

Morgan Stanley CTVM S/A
Neclon Investimentos S/A CVMC
Nova Futura CTVM LTDA
Renascenga DTVM Ltda

Safra CVC LTDA

Santander S/A CCT Terra Investimentos CM SA
Tullett Prebon Brasil S A, CVC
UBS Brasil CCTVM

P Investimentas CCTVM

BB Gestao de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Assinado eletronicamente por:
F0240800 - AGUINALDO BARBIERI - 29/01/2021 as 21:46
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Codigo Validagao: 3937353549059DU
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituicio e atualizado quando da alocagio)

Nome Fundo B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNP) 13.322.205/0001-35
Administrador BB DTVM 5.A { N? Termo | - CNPJ 30.822.936/0001-69
Gestor BB DTVM 5.A 1 N* Termo 1 - CHP) 30.822.936,/0001-69 |
{Custodiante Banco do Brasil 5.A CNP) oo.m,mﬁi'm-m
IClassificagio do Fundo ResolucSo CMN 4.963%: Artigo 7%, inciso |, ‘b’
T x [RETETE ATELT
AT LSl
LAl Art o8, T
At 7T At on,
A 75D Art. 10,1
Art, /5, TV Art. 10, 1
Bt 7LV a Art, 10,
LI A Art. 11
. B NE Eri 17
Art. 89, 1
*Observagdo: A Cassificagio efere & carteira do Fundo na p data.
Pagina na internet em que o documento fo
identificacho dos d lisados ref ao Funda: Data do Documento consultado  ou  disponibilizade  peld
imtituicio
1 Questiondno Padrdo Due Diligence para Fundo de Investimento — Seclo 2 da ANBIMA 31/12/2020 www_bbdtvm.com_br
2. Regulamento a5, 2020 werw BbdTem com.br
3. Lamina de Infarmacdes essenciais an-21 www_bbdtvm.com.br
4. Formularic de informagdes complementares an-21 www. bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 www bbdtvm.com.br
6. Demonstragio de Desempenho jan-21 www.bbdtvm.com.br
7. Relatdrios de Rating NA NA
8. Demonstragdes Contabeis [3] b waw.bbdtvm .com.br
Forma de distribuigio do Fundo {Art. 32, § 22, 11, da Portaria MPS n? 519/2011) .
[Wome/Razso Socal do distrib Banco do Brasil SA. 1
TN 00.000.000/0001-51 I
InformagBes sobre a Politica de DistribuigSa: Fundo distribuido através de Agéncias de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.
1
Ry das ir ¢les do Fundo de |
Data de Constituigao: 30/04/3011 Data de inicin alidades. 78/04/2011 |
indice de referéncia/objetivo de
| IDkA IPCA 2 Anos
rentabilidade:

Palitica de Investimentos do Fundo: [Levantar os
principais pontos da politica de investimento,
incluindo as possibilidades de aplicagio, ndlqbu
impostas, entre outros fatores d P
mﬁudmmmhmniﬂm*whw
adotado no funds e no objetive proposto por ele. )

aplica a totalid

efou indices de pregos.

(30 da taxa de juros

© fundo tem como objetivo propordonar rentabilidade de suas cotas compativel com o do sub-indice IDKA 2A. Para atingir essq
de seus recursos exclusivamente em titulos publicos federais, registrades no SELIC efou em sua
operaches compromisssdas. Deverd, sinda, manter no minimo B0% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada 3

0 fundo destina-se a receber

Publico-alvo:
EFPCs - Er

dos R

ou por Pref

Proprios de Previdéncia Social instituid
| |Federal ou por Municipios, mmmmmmmmm pelos Governos Estaduads, pele Distrito Federa)
hadas de Previdéncia Complementar, de Fundos de Investimento, de Fundos de
em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

pela Unido, pelos Estados, pelo Distritg

30 do Fundo Indeterminado
Prazo de caréncia (dias) WNilo hi
Condigbes de p Prazo para conversao de cotas aplicagao |dias) D+
de cotas resgate (dias) D+l
resEe! nento dos resgates (dias) D1
1 dia atil
(%) Nao ha
Taxa de saida (%) Mo ha
Taxa de sdminkstragdo (%) 0,20% a.a.
Condigoes de Investimento (Taxas] Taxa de administragio maxima [%) 0,20% a.a.
Taxa de Performance (%) Nao hi
Informacies Taxa de Performance
Indice de refer Frequitnca Linha-d"dgua
NA NA NA

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos na
Resolucio CMN relativos, dentre outras, aos
gestores e administradores do fundo, 303 atives de
crédito privado gue compdem sua carteira.

oz



| Alteragbes ocorridas relativas is instituigbes

para seu desempenho,

apmummmuwmnm;amuuummmmum

|
Administradora e Gestora do fundao: A
Fatos relevantes divuigados: NA
- Anilise da aderéncia do fundo a0 perfil da carteirado
RPPS e 4 sua Politica de Investimentos:
Risco de Taxa de Juros; Risco de i em Titulos indexados 3 Inflagio; Risco de Descasamento em relacio ao Benchmark;
Principais riscos assoclados ao Fundo: Risco de Liquider; Risco d cho 8 um Benchmark; Risco de Juros Posfixados (CDI, TMS); Risco P do uso de Derlvatiy
Risco de Conjuntura; Risco Sistémico; Risco Regulatdrio
Mistérico de Rentabilidade do Fundo:
Co i relagdo ao indice d
Ano | N deCotistas | Patriménio Liguido [RS) v"""c':;;’“'""“ Rentabilidade [%) Variagho % do indice de referéncia referéngia ou desempenho do fundo
S—— —l... = como % do indice de referéncia
2020 922 RS B.476.640.995,31 2,891 1.92% 8,62% 91,83%
2019 (1] RS 7.688.780.054,14 2,679 uﬁ 8,62% 129,92%
2018 758 RS 6.854.500.353,12 2,409 9,22% 11.5} 77,99%
i 712 5.436.556. 596,64 2,206 12,40% 9,75% 127,13%
ndlise conclusiva @ comparativa com outros fundos: Resultado da andlise da situagio financeirado fundo (histérico, patrimdnio, rentabilidade, indice de referéncia).
!mdlmduw&hﬁﬁnﬂﬁn
Composigio da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
NTN-B ”.E'K
Op. Comp Over 10,28%
CNF) dessels) Fundols ~_Classificacao Resolugio CMIN % do PL
Caso o Funda aplique em cotas de outros Fundosde i, T piee
Investimento —_— — o
Emissor {CPF/CNPI) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de orédito privado em i — e
estoque do Fundo — —- -
Cartelra do Fundo & aderente 3 Politica de
i &M Seu r L
com a dassificagio na Resoluglio CMN
Praro médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) 1 NA
Compatibllidade do Fundo com as obrigagdes
\presentes e futuras do RPPS
Aglncia de risco i Nota
) Nota de Risco de Crédito = I .
3 !»—Cmnulﬂﬂu Adicionais (Existem fatos relevantes]
iprocessos  judicials  ou  cendrios  micro oy
/macroecondmicos gue possam wir 3 afetar o
dusempeﬂhn do fundo? Existe algum risco eminents
ina qual pode mudar a perspectiva da andlise feitol
iaqui?)
| Declaro que tenho conhecimentn dos asp q riz. te Fundo de Invest em relac conteddo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir

l‘“’!l)ﬁ{!ih’l |

Cargo CPF

Assinatura

Responsiver pele Andioe:
[




QUESTIONARIO PADRAO DUE DILIGENCE |

PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO

Anexo | - Fundos de Investimento

Pacld '; o dT B Laidavndic _p. 2§32 704 G0
F
Beoms Cpetre de 2 Roovodo OST.630. 35405
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracoes desde a ultima atualizacao

13

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ
13.322.205/0001-35

Data de inicio
28/04/2011

Classificagaoc ANBIMA
Renda Fixa Indexados

Cédigo ANBIMA
272612

O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informagao do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Agoes)

Previdéncia

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distritc Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Uniao, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras, EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
de Fundos de Investimento, de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento exclusivos das EFPC.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex.. Resolucdo do CMN?
Sim. Resolugdes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?)

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.16

Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.679-8

Conta CETIP (n?)
12783009

Administragao (indique contato para informacgoes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobilidrios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administragao
Fiduciaria

Custodia (indique contato para informagoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa
KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administragdo
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
« Escriturador
* Custodiante
+ Consultor Especializado
= Assessor Juridico
s Co-gestor
» Distribuidor
* Qutros
Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?

Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicagdo (datas, horarios, cotizagdo e liquidagéo):
« Horario Limite: 15h00
» Cota de Aplicacao: D+0
¢ Liguidacao: D+0

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.18

1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

~ Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

» Resgate (datas, horarios, cotizagae e liquidagao):
e Horario Limite: 15h00
= Cota de Resgate: D+1
» Credito do Resgate: D+1

» Aplicacgao inicial minima: R$ 10.000,00

» Aplicagao maxima por cotista: Sem limite

~ Aplicacao adicional minima: Sem limite

~ Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront feg)
Nao ha

Taxa de Saida (redemption feg)
Nao h&

Taxa de administragao
0,20% a.a.

Taxa de administragao maxima
0,20°/o a.a.

Taxa de custodia méaxima
0,01%

Taxa de Performance
*» % (Percentual): Nao ha.
» Benchmark: NA
» Frequéncia: NA
e Linha-d'agua: NA

+ Método de calculo (ativo/passivo/ajusie): NA

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administragéao e de Performance

Considerado o patrimonio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de
aproximadamente -0,0149%,.

Versdo ANBIMA = Janeiro/2019
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1.25 Ha acordo de remuneragao com clausula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou Recebimento)
Né&o se aplica.

2 - Perfil

21 Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade de suas cotas compativel com o
do sub-indice IDKA 2A. Para atingir esse objetivo, aplica a totalidade de seus recursos
exclusivamente em titulos publicos federais, registrados no SELIC e/ou em suas
operagoes compromissadas. Deverd, ainda, manter no minimo 80% de sua carteira em
ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagao da taxa de juros domeéstica e/ou
indices de pregos.

2.2 Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Nao houve alteracOes significativas nas estratégias de gestdo ou na politica de
investimento..

2.3 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
Todas as decisdes de alocagao sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.
Apds a realizacao de reunites diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sao usadas informagdes de
mercado, boletins de andlises, leitura de noticias on-line, além de andlise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisao sdo definidos por

mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

s Selecao/compra/alocacao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:
No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfolio. O Comité de Gestao déa as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os

riscos.

Versao ANBIMA — Janeiroi2019
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Selecao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituigbes
financeiras e néo financeiras*:

No universo de titulos privados sao avaliados 0 emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando historico de crédito e indicadores do balango. Emissores sao
classificados por risco {(modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construide o portfélio. Gestor tem a liberdade de etetuar ou nao hedge da posigao
de renda fixa. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdao € no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e
Conformidade analisa 0s riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestdo de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,

que determina lodas as diretrizes, limites, politicas de aprovagédo para compra de titulos de risco de

crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selecédo de agdes:

No universo de acbes & avaliada capitalizacac. governanga e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entao construido o portfolio. O gestor do
fundo toma a decisao de quando comprar e vender a agao recomendada. A Divisdo de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisbes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdao do comité
responsavel. Todas as operagdes sdo registradas em atas pela Divisdo gestora.

Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Investidor Institucional - EXCELENTE (2012; 2013; 2014; 2015; 2016, 2018; 2019) /

Exame - 4 ESTRELAS (2013)

3.1

3.2

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.

O fundo é gerido por Manoel Aparecido Rodrigues.
Cite o histérico de alteragbes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
No 22 semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na

Divisao de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..

Estratégias e Carteiras

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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41

42

51
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Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentracao de ativos, aluguel de ativos
etc.).

O fundo aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos
federais e/ou em Operagdes Compromissadas, esta Ultima até o limite de 15% da sua
carteira. Devera manter. no minimo, 80% de sua carteira em ativos atrelados a variagao
da taxa de juros doméstica ou de indice de pregos, e tem como parametro de
rentabilidade o IDKA IPCA 2A — indice de Duragdo Constante ANBIMA segmento IPCA
2 Anos.

O fundo pode realizar operagoes de day trade?
NAO

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patrimoénio ou para reproduzir uma posi¢ao em agoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposi¢do, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que obijetivo(s) sao utilizados derivativos:
* Protecéo de carteira ou de posigao: SIM
« Mudanga de remuneragao/indexador: SIM
+ Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): NAO

+ Alavancagem: NAO

Mercados em que sao utilizados derivativos:

e Juros: SIM
« Cambio: NAO
e Agdes: NAO

e Commodities: NAO
Em Bolsas:
+ Com garantia: Sim

*« Sem garantia: Nao

Em Balcao:

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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5.3

6.1

6.2

« Com garantia: Nao

s Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Regulamento do fundo nao permite alocagao em crédito privado.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nac

De Fundos da gestora?

Nao

7 - Informagoes Adicionais

71

7.2

13

7.4

7.5

7.6

7.7

PL atual
R$8.476.640.995,31

PL medio em 12 {doze) meses
R$6.873.371.257,01

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 618,422 bilhoes.

Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicao?

N&ao ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

Ndmero de cotistas
922

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacoes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Nao se aplica.

Descreva as regras de concentragao de passivo

Nao estabelecido.

~ #publica
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7.8

79

710

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
22.73%

Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de administrag&o fiduciaria efou de
custadia nos Gltimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?

Sim, por decisao de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A Ultima demonstragéo financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencao de opiniao, énfase, parecer adverso opinidao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

Descreva as regras de exposigdo a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposigdo como concentragio
por emissor sao descritas no requlamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédite privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatorio de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duragéo dos ativos, risco de crédito médio e classificagdo IHH,

que se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez didria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociacao (conversao em recursos) em 1 dia Gtil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatorio dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relagao entre os prazos de cotizagdo dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagdo do fundo comprador for
maior ou igual a cotizacio do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a
100%:; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora

realiza o acompanhamento?

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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85

8.6

8.7

8.8

8.9

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociagao em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociagao, 0 mesmo € considerado
como Sem Liquidez.

Qual(is) afs) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfal))?

VaR Dinamico

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao se aplica

Descreva o processo decisario utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados atraves da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolagac de limite & acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o gual
possibilita condicdes para que os escalbes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizagao de limites de exposicao a risco, a0 mesmo
tempo em que nac impede a efetivacao de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a manifestacdo quanto
concordancia com a argumentacdo do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolacao. Este processo € seguido para limites
definidos internamente, nao sendo observado quando o limite é definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza 0 acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizagao dos despachos em sistema automatizado

com trilha de auditoria e promove o reporte periddico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.57
1,.30%

De que torma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.
Para o gerenciamento do risco de mercado s&o calculados, diariamente, o consumo

do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sé&o

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

O fundo extrapolou o limite em 18/03/2020 .Trata-se de fundo referenciado em indice de
duration constante (IDkA IPCA 2 anos), com 504 dias uteis. Tendo em vista a recente
volatilidade enfrentada pelos diversos mercados (pandemia do Covid19 e suas
implicacdes para a economia), nem todos os dias o retorno do fundo sao proximo do
retorno do indice que corresponde ao retorno diario de um ponto na curva de juros real
(504 dias uteis). Maxima 140%

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? 0,2156%

6 meses? 0,2588%

12 meses? 0,2220%

24 meses? 0,1755%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢ao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses?

Fundo ndo permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenério de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B2 ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 6% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1%,
inciso Il da Instrugdo CVM n? 558, de 26 de margo de 2015, que estabelece a divulgagao
de limites de exposi¢ao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizagao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias uteis

O cendrio de estresse foi aprovado na 672 reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/20186,
tendo sido definida periodicidade anual de revisao do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas histéricas desde 2004, no horizonte de 21 dias
Gteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao

expostos:

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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b) acréscimo de chogue paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

814 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

Nao houve extrapolagao do limite no periodo

8.15 Qual o stress medio do tundo nos ultimos:
3 meses? 3,9576%
6 meses? 4,0446%
12 meses? 4,1638%
24 meses? 4,0379%

8.16 Comente o Ultimo stop loss relevante do fundo

Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Fih vento Comportamento
Mai/06 . Crise das Bolsas norte-americanas NA
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas NA

Crise no Sistema Financeiro norte-
Out/08 — Mar/09 _ NA
americano |
Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS NA
Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa NA
Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recessao no Brasil 22,87%

OBS: Inicio do Fundo em abrili2011.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de
Periodo . Explicacdo

Recuperacio

A rentabilidade do fundo

acompanhou a rentabilidade

1 | 04/03/2020 - 23/03/2020 -4,46% de seu indice de referéncia 48 Dias

I| (IDKA IPCA 2A), cujo resultado
|
[

|

|

|

! no perfodo foi de -4,40%.
A !
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I A rentabilidade do fundo

i acompanhou a rentabilidade
04/05/2018 - 14/06/2018 | -2,36% de seu indice de referéncia 18 Dias
| [IDKA IPCA 2A), cujo resultado

no periodo foi de -2,55%.

A rentabilidade do fundo
acompanhou a rentabilidade
22/04/2020 - 27/04/2020 -1,93% de seu indice de referéncia 19 Dias
[IDKA IPCA 2A), cujo resultado

no periodo foi de -2,10%.

Fonte Quantum Axis.

OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

111

1.2

Atribuicao Contribuigao (%)
Alocagao 100,00%
Selegao -

Timing

Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagoes ou
resgates).

Como o fundo é passivo em IDKA 2, as estratégias elaboradas nao sao modificadas em
fungdo do fluxo de recursos. Para mitigar problemas com liquidez, os pagamentos de

resgates ocorrem em D+1 .

O fundo ja esteve techado temporariamente para aplicacao por deliberagao da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

124

12.2

Com gue grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Mensal, carteira completa.

Com que trequéncia ¢ possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
A area de Distribuigao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento

no que se refere a gestao dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em

Versao ANBIMA - Jareiro/ 2019
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conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisao de
Distribuicao.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?

Agéncias, Internet Banking

12.4 Considerando o maontante total de ativos sob gestao. qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12-100%

13 - Atendimentio aos Cotistas

13.1 Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composi¢éo
e evolugdo patrimonial. Outras informagdes poderao ser fornecidas, conforme demanda,

na periodicidade possivel e previamente acordada.

13.2  Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteddo é atualizado?
As informacgdes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sao atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do

Banco do Brasil também podem fornecer informacgoes sobre o produto.

13.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?
Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das 10 as 17 horas,
em dias Uteis.

14 - Investimento no exterior

141 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia. os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Néo se aplica

14.2  Quais os riscos envolvidos?

Versdao ANBIMA - Janeirg/2019
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Nao se aplica

14.3  Quais sao os mercados em que o fundo opera?
Nao se aplica

144 Em relagao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para prote¢ao cambial?
Nao se aplica

145  Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informagoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario N&o se aplica
Cﬁﬁtodiante . Nao se aplica
Auditor Nao se aplica
RTA Nao se aplica
’-F;;r-{e Erokers Néo se aplica
NAV Calculator | Nao se aplica
Domicilio do fundo Nao se_éblicai
| Taxa de_agi_:rl;-i;ishtraq;;ao i Nao se aplica
Codigo ISIN do fundo Nao se aplica
Moeda do domicilio fundo ne exterior | Nao se aplica
Qutro? prestadores de ?ervigo. dosl. ' Nao se aplica
|_investimentos no exterior, casoexista. | S

146 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacao entre elas.

Nao se aplica

14.7  Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo

Nao se aplica

15. Anexos (quando aplicavel)

| Marcar Anexos ou link para acesso ao
 documento a3
| https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
| inicial/bb-dtvm/fundos#/
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
inicial/bb-dtvm/fundos#/

15 | Anexos (quando aplicdvel)

15.1 | Regulamento

15.2 | Formulario de informacgdes complementares ‘
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http-s'.:ffwww.bb‘com.br/pbbfpagina-
B inicial/bb-dtvm/fundos#/
Relatorio de Gestao efou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
dvigaglo | inicial/ob-dtvm/fundos/

15.3 | Ultima lamina de informacdes essenciais

15.4

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

{A ser anexado ao termo de credenciamento da instituicio e atualizado quando da alocacao)

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
Norne Fundo DE FUNDOS DE IRVESTIMENTD CNP) 25.,078.994/0001-90
Administrador BB DTVM 5.A [ NeTermo | - CNP) 30.822.936/0001-69
Gestor BB DTVM 5.A | N Terma | . [ 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil 5.A CNPJ 00.000.000/0001-91

Classificagio do Fundo Resolugdo CMN 3.922*:

Artigo 79, Inciso I, 'b"

Art. 7%, 1, “h" Art, 87, |, *h"
Art 7917 Art, 82, 11,"2"
Art. 72 101,7a" Art. 82, 11,°b°
Art. 7%, 11),"B" Art. B2, 011
Art 7%, Iv,7a" Art. 82, IV,"2"
Arl. 7%, N "b" Art. 82, IM."D"
Art, 7%, Vi, "a" Art, 8% IV "¢
Art, 79, VII,"B" Art, 9.4, |
Art. 72, YI,7C" Art, 52-4, 11
Art. 82, 172" Are. 924 NI

*Observacao: A Classificagao informada se refere 3 carteira do Fundo na presente data.

Identificagio dos documentos analisados referentes ao Funda:

Data do Documento

Pagina na internet em que o docu
foi consultado ou disponibilizado pela

; linstituigio

1. Questiondrio Padrio Due Diligence para Fundo de Investimento = 5egao 1 da ANBIMA 31f12/2020 www,bbdtvm.com.br
2, Regulamento 29/06/2016 www, bbdtvm.com.br
3. Lamina de Informages essenciais jan-21 www,hbdtum.com.br
4 Formuldrio de informagdes complementares jan-21 www bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 www . bbdtvm.com.br
6. Demonstragio de Desempenho jan-21 wiww, bbdtvm.com.br
7. Relatdrios de Rating NA NA

B Demanstragoes Contabeis Junho www.bbdtvm.cam.br

Forma de distribuigio do Fundo [Art. 38, § 22, II, da Portaria MPS n 519/2011)

N; fRazdo Sacial do distribuidor:

Banco do Brasil 5.A.

CPF/CNPI:

{00.000.000/0001-91

Informagdes sobre a Politica de Distribuigio:

Fundo distribuido através de Agéncias de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informages do Fundo de Investimento

Data de Constituigda:

23/08/2018

Data de inicio atividades:

I

31/08/2016

Paolitica de Investimentos do Fundo: [Levantar os
principais pontos da politica de investimenta,
incluindo as possibilidades de aplicagdo, vedagdes
impostas, entre outros fatores determinantes, A
andlise deve ter como foco o indice de referéncia
adotado no fundo e no ohjetive proposto por ele.
)

indice de referéncia/objetivo de
rentabilidade:

IMA Geral ex-C

0 fundo tem como objetive proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacio de seus recursos em carteira
composta por ativos financeiros de renda fixa, indexados a taxas prefivadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) efou indices de preg

(IPCA). Para isso, aplica seus recursos em cotas de Fls que apresentem carteira composta, isolada ou cumulativamente, por!
titulos puiblicos federais, pos fixados, prefixados ou indexados 4 indices de pregos. O Fundo busca superar a resntabllidade do
|subindice Anbima IMA Geral Ex-C.

Publico-alva:

O funde destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Soclal institu/dos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais,
pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Prazo Duragdo do Fundo Indeterminado
Prazo de caréncia (dias) Nio hd
Condigdes de investimento (prazos/ condigdes |Prazo para conversio de cotas aplicagdo (dias) D+0
para resgate} Prazo para conversio de cotas resgate (dias] D+3
Prazo para pagamento dos resgates (dias) D+3
Prazo Total (dias) 3 dias Uteis
Taxa de entrada |%) MNio ha
Taxa de saida (%) NFo ha
Taxa de administracio (%) 0,30% a.a.
Condigdes de Investimento [Taxas) Taxa de administragio maxima (%) 0.50% a.a.
Taxa de Performance (%) Nao hd
Informagdes Taxa de Performance
indice de referéncia Frequéncia Linha-d'dgua
NA NA NA

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolugdo CMN relativos, dentre outros, aos

gestores e administradares do fundo, aos ativos
de crédito privado que compdem sua carteira.

L

)

/
(P
.



Alteraghes ocorridas relativas as instituigdes NA
Administradora e Gestora do fundo:
Fatos relevantes divulgados: NA
Andlise da aderéncia do fundo ac perfil da
carteira do RPPS e a sua Politica de Investimentos:
Brincipais i iad i Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Titulos Indexados a Inflagio; Risco Proveniente do uso de Derivativos; Risce
(RORAE (5008 Aoc R CAT AR TNCA: de Liquidez; Risco de juros posfixados (CDI, TMS); Risco de Conjuntura; Risco Sistémico; Risco Regulatdrio
Histérico de Rentabilidade do Fundo: e
Contribui¢ia em relagdo ao indice de
= % = Valor da Cota do - g G 2 A f
Ano | NY de Cotistas | Patriménio Liguido [RS) do (RS Rentabilidade (%) Variagdo % do indice de referéncia referéncia ou desempenho do fundo
Fundo (RS) coma % do indice de referéncia
| janf21 591 RS 9.495.985.226,13 1,519 -0,55% -0,44% NA
2019 S80 RS  9.800.245.404,11 1,454 13,07% 12,63% 103,52%
2018 351 RS  4.013.954.528,37 1,286 9,90% 9,80% 101,11%
2017 147 RS 1.974.291.157,65 1,170 12,26% 12,89% 95,11%
2016 NA NA NA WA NA NA
| 2015 NA NA NA NA NA NA
Analise conclusiva e comparativa com outros
fundos: Resultadoe da andlise da situagdo
financeira do fundo (histdrico, patriméanio,
[rentabilidade, indice de referéncia),
andlise da Cartaira do Fundo de Investimenta
Composigao da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
NTN-B 36,90%
LTN 29,13%
8B PREVIDENCIARIO RF IRF-M TITULOS PUBLICOS F1 Op. Compromissada Over 20,67%
BB PREVIDE N?;:I;:::“;;:TL?:‘O: ;U BUICOS FI NTNF 9,26%
BB -
BB TOP RENDA FIXA IMA-B 5+ FI LFT 4,01%
B8 TOP RENDA FIXA IMA-B 5 ALOCACAD FI DI {10) Futuro 0,02%
Outros 0,01%
CNPI desse(s) Fundofs) Classificagdo Resolugio CMN % do PL
07.111.384/0001-69 =-em 34,30%
c Fund i otas d " Fundos 07.861,554/0001-22 e 18,00%
aso o Fundo ap;:‘-:::::tfm:;ae outros 31.964,929/0001-64 A 24,60%
33.570.901/0001-78 = 7.10%
33,570.884/0001-79 15,90%
Emissor {CPF/CNPI) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado b aned e
em estogue da Fundo ek . pszie
Carteira do Fundo ¢ aderente & Politica de|
investimentos estabelecida em seu regulamento|
e com a classificagdo na Resolucdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo {em meses (30) dias) | NA
Compatibilidade do Fundo com as obrigagdes
presentes e futuras do RPPS
e Agéncia de risco | Nota
nogadzmm de Crédito A [ NA
Comentddos Adicionais (Existem fatos relevantes,
processos  judiciais ou cendrios micro ou
macroecondmicos gque possam vir a afetar o
d penho do fundo? Existe algum risco
eminente na qual pode mudar a perspectiva dal
andlise feito aqui?) -
Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagdo ao conteudo de seu Regulamento & de fatos relevantes que possam
contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.
o
[Data: U U2 TCA] |
[Respansaveis pela Andlise: | Cargo CPF Assi a
|
1
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracoes desde a ultima atualizacao

1=

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDQOS DE INVESTIMENTO

CNPJ
25.078.994/0001-90

Data de inicio
31/08/2016

Classificacdo ANBIMA

Renda Fixa Duragao Livre Soberano

Codigo ANBIMA
423.041

O fundo ja sofreu alteragac com perda de histérico de informagao do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Agoes)
Previdéncia

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolucido do CMN?
Sim. Resolugoes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 607.028-0

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.14

Conta CETIP (n?)
24104009

Administracao (indique contato para informagoes)
BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administracédc
Fiduciaria

Custddia (indique contato para informagoes)
Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisao de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administracao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
« Escriturador
« Custodiante
s Consultor Especializado
s Assessor Juridico
« Co-gestor
+ Distribuidor
« Outros
Nao se aplica.

Cotizacao: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicagao e resgate;
» Aplicacdo (datas, horarios, cotizagao e liquidagéo):
« Horario Limite: 14h00
« (Cota de Aplicagao: D+0
* Liguidagao: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais

penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

~ Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
e Horario Limite: 14h00
e (Cota de Resgate: D+3
« Crédito do Resgate: D+3

» Aplicagao inicial minima: R$ 1.000.000,00

» Aplicagdo maxima por cotista: Sem limite

~ Aplicagao adicional minima: Sem limite

> Resgate Minimo: R$ 1.000.000,00

Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

Taxa de administragao
0.30% a.a.

Taxa de administragdo maxima
0,50% a.a.

Taxa de custédia maxima
NA

Taxa de Performance
* % (Percentual): Nao ha.
+ Benchmark: NA
« Frequéncia: NA
« Linha-d'agua: NA

+« Metodo de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

Despesas do fundo pagas ac grupo economico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administragdo e de Performance

Considerado o patrimonio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de

aproximadamente -0,0028%.

Ha acordo de remuneragao com clausula de reversao de rebate para o fundo?
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(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

241

2.2

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicagdo de seus recursos em carteira composta por ativos financeiros de renda fixa,
indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) efou indices de precos (IPCA).
Para isso, aplica seus recursos em cotas de Fls que apresentem carteira composta,
isolada ou cumulativamente, por titulos plblicos federais, pos fixados, prefixados ou
indexados a indices de pregos. O Fundo busca superar a resntabilidade do subindice
Anbima IMA Geral Ex-C.

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do Fundo.

Nac houve alteracbes significativas nas estratégias de gestao ou na politica de

investimento..

2.3

Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisoes de alocagao sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apos a realizagdo de reunibes diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagao. Sao usadas informagdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisdc sdo definidos por

mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagdo de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sao avaliados liquidez e prazo. O titulo e
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflacao etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfolio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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2.4

3.1

3.2

Selecao/compra/alocacao de titulos corporativos - risco privado de instituigbes
financeiras e néo financeiras®:

No universo de titulos privados sao avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando historico de crédito e indicadores do balango. Emissores sao
classificados por risco (modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo ne fundo e
entdo construido o portfolio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posicao
de renda fixa. A Divisac de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislacdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestao de Risco de Credito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacdo para compra de titulos de risco de
credito nos ambitos nacional e internacional.

Selecao de agdes:

No universo de acbes ¢ avaliada capitalizacao, governanca e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo proprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisao de quando comprar e vender a agao recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacao e no

regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisOes podem ser revistas e alteradas a qualguer momento por decisao do comité

responsdvel. Todas as operacgdes séo registradas em atas pela Divisdo gestora.

Cite as premiacgdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Investidor Institucional - EXCELENTE (2020)

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo € gerido por Manoel Aparecido Rodrigues.

Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
No 2° semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na

Divisao de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..

Estratégias e Carteiras
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41

42

B

52

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestio para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos
elc.).

O fundo devera manter entre 95-100% do seu patrimonio liquido em Fls classificados
como Renda Fixa cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por Titulos Plblicos
Federais e, ainda, cujos parametros de rentabilidade sejam atrelados ao subindices IMA
Geral Ex-C. O restante da composicio poderé ser em depositos a vista, titulos publicos
federais e/ou em suas operagées compromissadas. Os fundos investidos poderao
realizar operagdes em mercados derivativos, compativeis as suas politicas de
investimento, com o objetivo de agregar rentabilidade aos recursos investidos, desde
que tais operagbes nao gerem exposicdo, a esses mercados, superior aos Seus
respectivos patriménios. E vedada a aquisiao de cotas de Fls cujo parametro de
rentabilidade seja de taxa de juros de um dia. O Fundo n&o tem compromisso de manter
limites minimo ou maximo para a duration média ponderada da carteira.

O fundo pode realizar operagées de day trade?

NAO
Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patrimonio ou para reproduzir uma posicao em acgoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposigao, a esses mercados, superior ao Patrimonio
Liquido do FIC.

Com gue objetivo(s) sao utilizados derivativos:
» Protecao de carteira ou de posicao: NA
» Mudanca de remuneracao/indexador: NA
» Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.); NA

« Alavancagem: NAO

Mercados em que sao utilizados derivativos:
e Juros: Nao se aplica
« (GCambio: Nao se aplica
= AcoOes: Nao se aplica

« Commodities: Nao se aplica
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5.3

6.1

6.2

Em Bolsas:
» Com garantia: Nao se aplica

« Sem garantia: Nao
Em Balcao:
+« Com garantia: Nao se aplica

» Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Regulamento do fundo nao permite alocagao em creédito privado.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?

Nao

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacgoes Adicionais

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

PL atual
R$9.568.490.825,39

PL médio em 12 (doze) meses
R$10.437.449.231,77

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 618,422 bilhdes.

Qual a capacidade méaxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicdo?
Nao ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
588

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagoes da gestora, controladores,

coligadas, subsidiarias. de seus sdcios e principais executivos?

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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7.7

7.8

7.9

7.10

Nao se aplica.

Descreva as regras de concentragao de passivo
Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
31,97%

Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de administracao fiduciaria efou de
custddia nos Ultimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?

Sim, por decisao de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custodia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A Ultima demonstracéo financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencao de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor independente?

Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposi¢ao como concentragao
por emissor sdo descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos gue possuem crédito privade sdao monitorados, mensalmente, através do
relatorio de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sdo
analisados fatores como: duragao dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,
que se refere a classificacdo de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do Indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagao (conversao em recurses) em 1 dia util. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatorio dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeilada
a relacao entre os prazos de cotizagao dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizacdo do fundo comprador for
maior ou igual a cotizagdo do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo & igual a
100%: caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
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8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociagdo em mercade de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociagao, 0 mesmo & considerado

como Sem Liguidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Nao Possui

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risce)? Quais?

Nao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5

Diariamente, os valores de consumo de limite sé@o informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolagédo de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o gqual
possibilita condigdes para que os escaldes superiores da BB DTVM exergcam o
monitoramento do processo de regularizacao de limites de exposigao a risco, ao mesmo
tempo em que nao impede a efetivagao de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe & algada superior competente a manifestacao guanto
concordancia com a argumentagao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolagdo. Este processo € seguido para limites
definidos internamente, nao sendo observado quando o limite &€ definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisao de Risco realiza o0 acompanhamento do processo de
enguadramento do Fundo e da formalizagao dos despachos em sistema automatizado

com trilha de auditoria e promove o reporte periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5?

Nao possui limite interno.

Versao ANBIMA = Janeiro/2019
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8.10

8.12

8.13

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sao calculados, diariamente. o consumo
do(s) limite{s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos

funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correic corporativo.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por gual motivo e qual o maximo
alingido? Comente.

Nao possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? 0,3186%

6 meses? 0,4284%

12 meses? 0,3890%

24 meses? 0,3183%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses?

Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 17,5% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 12,
inciso Ill da Instrugdo CVM n® 558, de 26 de margo de 2015, que estabelece a divulgagao
de limites de exposi¢ao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
gue ndo tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizagdo de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias Uteis.

O cenario de estresse foi aprovado na 67? reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisdo do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas historicas desde 2004, no horizonte de 21 dias

Uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
£Xpostos;

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019
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b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

8.14  Considerando o periodo dos ltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

Niao houve extrapolagio do limite no periodo

8.15 Qual o stress médio do fundo nos ultimos:
3 meses? 4,7800%
6 meses? 4,8700%
12 meses? 4,8700%
24 meses? 4,9600%

8.16 Comente o Ultimo stop loss relevante do fundo

N&o possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Peﬁgdﬂ ey e P E.\,ento. el .co..m.pd;témemd.

Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas NA

Jul-Aga/07 Crise das hipotecas NA
Crise no Sistema Financeiro norte-

Out/08 — Mar/09 NA
americano

Jan/10 = Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS NA

Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa NA

Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recess3o no Brasil NA

OBS: Nao se aplica. Inicio do Fundo em agosto/2016.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de

Periodo Evento Explicagdo

. Recuperagdo

A rentabilidade ofundo

acompanhou a oscilagdo de

1 04/03/2020 - 23/03/2020 -5,48% seu indice de referéncia (IMA 67 Dias

Geral Ex-C), cujo resultado no

periodo foi de -4,93%.

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019
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A rentabilidade do fundo
acompanhou a oscilagdo de
16/05/2017 - 18/05/2017 -4,05% seu indice de referéncia (IMA 42 Dias
Geral Ex-C), cujo resultado no

periodo foi de -3,68%.

A rentabilidade do fundo
acompanhou a oscilagdo de
22/04/2020 - 24/04/2020 -2,71% seu indice de referéncia (IMA 26 Dias
Geral Ex-C}, cujo resultado no

periodo foi de -2,29%.

Fonte Quantum Axis.

OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

11.1

11.3

Atribuigao Contribuigdo (%)
Alocagao 100,00%
Selegéo -

Timing -

Comente as mudangas em estratégias em razédo de fluxo de recursos (aplicagées ou
resgates).

Nao houve mudancga de estratégia em razao do fluxo de entrada e saida de recursos.

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagao da gestora,
do administrador fiduciario ou érgao regulador? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1

12.2

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuigdo da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdao de
Distribui¢ao.

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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12.4

Por quais canais o fundo é distribuido?

Agéncias, Internet Banking

Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12 - 100%

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1

13.2

13.3

Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composigao
e evolugao patrimonial. Outras informagoes poderao ser fornecidas, conforme demanda,

na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagoes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu contetdo é atualizado?

As informacdes estéo disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagdes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horério das 10 as 17 horas,
em dias uteis.

14 - Investimento no exterior

14.1

14.2

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utiizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica

Quais os riscos envolvidos?

Nao se aplica

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

Quais sao os mercados em que o fundo opera?

Nao se aplica

Em relagao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecdo cambial?

Nao se aplica

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo de

investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos

e demais informagoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario

Nao se aplica

Custodiante

Nao se aplica

Auditor Nao se aplica
RTA Nao se aplica
Prime Brokers Nao se aplica
NAV Caleulator Nao se aplica

Domicilio do fundo

Nao se aplica

Taxa de administracdo

Nao se aplica

investimentos no exterior, caso exista.

Cédigo ISIN do fundo Nao se aplica
Moeda do domicilio fundo no exterior | Nao se aplica
Outros prestadores de servigo, dos Nio se aplica

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagao enire elas.

Nao se aplica

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

Nao se aplica

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para acesso ao

1 .
5 | Anexos (quando aplicivel) i
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.1 | Regul
SEYAmR inicial/bb-dtvm/fundos#/
. - S https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.2 | F
ormulario de informages complementares IE/bb-avumi undosh/
— VT , 2 o https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.3 | Ultima lamina de informacdes ess
¢ preme inicial/bb-dtvm/fundost/
15.4 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
“ | divulgacdo inicial/bb-dtvm/fundos#/

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituigdo e atualizado quando da alocacdo)

ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDDS
MName Fundo DE INVESTIMENTO CNPI 13.077.415/0001-05
Administrador BB DTVM S.A [ NE Termo [ CNPI 30.822 936/0001-69
Gestar BB DTVM 5.A | NE Termo |. es CNPJ 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil 5.4 CNPJ 00.000.000/0001-91

Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922*:

Artigo 7%, Inciso IV, ‘a’

Art. 7%, Iv,"b" ArL B Wb
Art, 78, VI1L"a" Ary 87, 1V,
Art. 72, VIIL"B" At s2op |
Art. 72, VI ArL 924 )
Art, 89, |, %a" Ay, WA

Classificagdo informada se refere

Observagio:

a carteira do Fundo na presente data.

Identificagdo dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento fol consultado ou disponibilizado pela

Pagina na internet em que o documentof

institulgio

1. Questionarne Padrao Due Dilgence para Fundo oo imveshimente = Segan 2 da ANBIMA 31/12/2020 www bbdtvm, com. br
2 Regularmento 11/10/2017 wiww, bbdtvm,com.br
3. LAmina de Informacgdes essenciais jan-21 www bbdtum.com. br
4. Formuylario de informagdes complementares jan-21 wiww  bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 www, bbdtvm,com.br
6 Demonstragdo de Desempenho jan-21 wiww.bbdtvm.com.br
7. Relatérios de Rating MNA NA

& Demonstragies Contabeis Margo www.bbdtvm.com, br

{Farma de distribuicdo do Fundo (Art. 32, § 29, 1I, da Portaria MPS n? 519/2011)

Nome/Razdo Social do distribuidor:

Banco do Brasil 5.A.

CPF/CNP:

(00 000.000/0001-91

Informagdes sobre a Palitica de Distribuigao:

Fundo distribuido atraves de Agéncias de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo dulnhm‘ui&esﬂo Fundo de Investimento

Data de Constituigio:

20/04/2011 Data de inicio atividades: I 28/04/2011

Palitica de Investimentas do Funda: [Levantar os
principais pontos da politica de investimento,
incluindo as possibilidades de aplicagdo, vedacoes
impostas, entre autros fatores determinantes. A
analise deve ter como foco o indice de referéncia
adotado no fundo e no objetive propaste por ele.

)

Indice e referénciafobjetivo de
rentabilidade:

(awl]

O fundu tem tomo objelive proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagdo de spus reCUFS0S em Cotas de
fundos de investimento gque atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugdo 3922/10 do CMN. O fundo deve manter
H0% de sua carteira em ativos tuja rentabilidade esteja atrelada a variagio da taxa de juros domeéstica e/ou indices de pregos.
Para lanto, ira aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimenta de renda fixa com essas mesmas caracteristicas e em
titulos publicos tederais g/ou em suas operagdes compromissadas, no limite de 5% do patrimonio liquido,

Publico-alvo:

O lundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Disteite Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unilo, pelos Governos Estaduals,
pelo Distrite Federal ou por Prefeituras, Investidores Institucionais, EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, de fundos de Investimento e de Fundos de investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das|
EFPL,

Prazn Duragao do Fundao Indeterminado
Praza de caréncia [dias) Nio ha
Condigdes de investimento (prazos/ condighes  |Praza para conversio de cotas aplicacdo [dias) D+0
para resgate} {Prazo para conversio de cotas resgate (dias) D+0
!F’raiq para pagamento dos resgates [dias) D40
[brazo Total (dias) D40
[Taxa de entrada (%] Nao hd
Tana de saida %] Nao hd
Taws de administragio (%] 1,00% a.a.
Condigdes de Investimento [Taxas) Taxa de administragio maxima {'%) 1,00% a.a.
Taxa de Performance (%) Mio ha
Infarmagdes Taxa de Performance
Indice de reteréneia Frequéncla Linha-¢'Agua
l NA NA NA

Aderéncia do Funda 3ot quesitos estabelecdog
na Resolugdo CMN relativos, dentre aulros, ans

de crédito privado gue compoem sua cartena.

P 1
gestares e administradares do fundo, aos ativos




Alteragbes ocorridas relativas as instiluigoes

KA
Administradora e Gestora do fundo

Fatos relevantes divulgados: 08/05/2017 - Adequacdo a deliberagdo n? 77 da Anbima

Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS @ a sua Politica de imvestimentos:

Fisco de Taxa de Juros. Risco de Juros Postinados (€01, TAMS), Risco Proveniente da uso de Derivativos; Risco de Liquidez; Risco

Principais riscos assodiados ao Funde: : e : il
. de Conjuntura; Risco Sistémico; Risco Regulatorio

Histérico de Rentabilidade do Funda:

: Contribuigio em relagdo ao indice de
Ano NE de Cotistas [ Patrimanio Liguido (RS) Ud‘;” fla Lotado Rentahilidade (%) Wariagdo % do indice de referéncia referéncia ou desempenho do fundo
undlo: (RS} como % do indice de referéncia
jand21 763 RS 2.320.539.431 87 2,116 0,08% 0,15% 52,55%
2019 726 RS 1.431.610.134,03 2,080 4,82% 5,96% 80,86%
2018 663 RS 1.157.483.382,72 1,984 5.29% 6.42% 82,32%
2017 632 RS 1.263.019.749 86 1,885 8,87% 9,93% 89,33%
2016 588 RS 1.345.651.611,08 1,731 13,11% 14,00% 93,66%
2015 579 RS  1.020.727.607,67 1,531 12,36% 13,24% 93,39%
Andlise conclusiva e comparativa com outros
fundos: Resultade da andlise da  sitwagio
financeira do  fundo (histdrico, patrimonio,
rentabilidade, indice de referénaia).
Anilise da Carteira do Fundo de Investimento
Composi¢do da carteira [atual) Espécie de ativa % do PL
Op. Compramissada Owver 74,45%
LFT 25,55%
BB TOP RE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS FI
CNPI desse{s) Fundois) Classificacdo Resolugio CMN % do PL

27.146.328/0001-77 .

100,00%

Caso o Fundo apligue em cotas de outros Fundos
de Investimenio

Emissor [CPF/CNPI) Tipo de Emissor

Maiores emissores de titulos de credito privado
em estoque do Fundo e e

Carteira do Fundo e aderente & Politica de)
Investimentos estabelecida em seu regulamentol
€ cam a dlassificagdo na Resolugao CWN |
1
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo [em meses (30) dias) ] NA
Compatibilidade do Fundo com as ebrgagoes
presentes e futuras do RPPS

= »
Nota de Risco de Crédito Agenciede fisog I e
NA | NA

Cnl'l'!!'ltiﬂ:cs Adicionals (Existem fatos relevantes,
processos  judiciais ou  cendrios  micre  oul
macroecondmicos que possam wir a afetar o
desempenho do fundo? Ewiste algum risco)
eminente na qual pode mudar a perspectiva da
andlise feito agui?)

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos gue caracterizam este fundo de Investimento, em relacio ao contelido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam
contribuir para seu desempenho, alem de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteragoes desde a ultima atualizagao

s Nome

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDQOS DE INVESTIMENTO

1.2 CNPJ
13.077.415/0001-05

1.3 Data de inicio
28/04/2011

1.4 Classificagao ANBIMA
Renda Fixa Duragao Baixa Soberano

1.5 Cadigo ANBIMA
272.604

1.6 O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informacéao do mesmo?
Nao.

1.7 Classificagao tributaria (CP/LP/Agbes)
Previdéncia

1.8 Descreva o publico-alvo
O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Sacial
instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras, Investidores Institucionais, EFPCs - Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar, de Fundos de Investimento e de Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC,

1.9 O regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislacdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

Sim. Resolugdes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

1.10  Conta Corrente (banco, agéncia. n?)

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019



Questionario Due Diligence — Anexo |
#publica

143

Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.674-7

Conta CETIP (n?)
12758003

Administragao (indique contato para informagoes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobilidrios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragao
Fiduciaria

Custodia (indique contato para informagdes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administracao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
* Escriturador
* Custodiante
» Consultor Especializado
s Assessor Juridico
+« Co-gestor
* Distribuidor
+ QOutros
Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?
Abertura

Regras para aplicacac e resgate:
~ Aplicagao (datas, horarios, cotizacao e liquidagao):
* Horario Limite: 23h00
s Cota de Aplicacao: D+0
» Liguidacao: D+0

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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~ Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais

penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

~ Resgate (datas, horarios, cotizagéo e liquidagao):
» Horério Limite: 23h00
« Cotade Resgate: D+0
« Crédito do Resgate: D+0

~ Aplicacao inicial minima: R$ 1.000,00

~ Aplicagao maxima por cotista: Sem limite

» Aplicacao adicional minima: Sem limite

~ Resgate Minimo: Sem limite

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

1.19  Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

1.20 Taxa de administragao
1.00% a.a.

121 Taxa de administragdo maxima
1,00% a.a.

1.22  Taxa de custddia maxima
NA

1.23  Taxa de Performance
s % (Percentual): Nao ha.
« Benchmark: NA
* Freguéncia: NA
* Linha-d'agua: NA

* Metodo de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

1.24  Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance
Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de
aproximadamente -0,0058%.
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1.25

Ha acordo de remuneragédo com clausula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicagao de seus recursos em cotas de fundos de investimento que atendam aos limites
e garantias exigidas pela Resolugao 3922/10 do CMN. O fundo deve manter 80% de sua
carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagdo da taxa de juros
doméstica e/ou indices de pregos. Para tanto, ir4 aplicar seus recursos em cotas de
fundos de investimento de renda fixa com essas mesmas caracteristicas e em titulos
publicos federais e/ou em suas operagdes compromissadas, no limite de 5% do

patrimonio liquido.

Descreva as alteragées significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Em maio de 2017 foi alterado o Tipo ANBIMA do Fundo, de Renda Fixa Duragao Meédia

Grau de Investimento para Renda Fixa Duragao Baixa Soberano. Com a alteragao do Tipo

ANBIMA, o Fundo passou a comprar cotas do fundo BB TOP Renda Fixa Titulos Publicos
Federais. Até abril/17 o fundo comprava cotas do Fundo BB TOP RF C..

2.3

Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisoes de alocagao sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apds a realizagdo de reunies diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operacao. Sao usadas informacoes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisbes. Os processos de tomada de decisdo sao definidos por
mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos plblicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado &
inflagéo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entdo
construido o portfolio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas necessarias.

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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2.4

3.1

3.2

A Divisao de Conformidade manitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestado de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

Selegao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituigoes
financeiras e nao financeiras”:

No universo de titulos privados sio avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Anélise
Quantitativa considerando histérice de crédito e indicadores do balango. Emissores sao
classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entao construido o portfolio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou ndo hedge da posi¢ao
de renda fixa. A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e
Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestdo de Risco de Crédita aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovagdo para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selecao de agoes:

No universo de agbes & avaliada capitalizagao, governanga e liquidez (FF). Andlise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entao construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisao de gquando comprar e vender a agao recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no

regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualguer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operagdes sdo registradas em atas pela Divisao gestora.

Cite as premiacoes, ratings e rankings dos dltimos 05 anos.
Valor Investe - 3 ESTRELAS (2017)

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Marise Freitas.

Cite o historico de alteragcdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
Saida do Gerente Flavio Mattos (passou a ser gerente executivo da Renda Fixa). Em
seu lugar assumiu Marise Reis de Freitas (outubro/15)..

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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4.1

4.2

5.1

5.2

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo em
cenario de stress (ex.. stop loss, stop gain, concentragao de ativos, aluguel de ativos
etc.).

O fundo aplica 100% dos seus recursos em cotas do BB Top RF Titulos Publicos
Federais que apresenta uma carteira de ativos composta, exclusivamente, por titulos

publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

O fundo pode realizar operagbes de day trade?
NAO

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patrimonio ou para reproduzir uma posicdao em acoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicdo, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:
+ Protecao de carteira ou de posi¢do: NA
* Mudanga de remuneragao/indexador: NA
» Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): NA

« Alavancagem: NAQ

Mercados em que sao utilizados derivativos:
« Juros: Nao se aplica
= Cambio: Nao se aplica
* Acodes: Nao se aplica

+ Commodities: Nao se aplica

Em Bolsas:
+« Com garantia: Nao se aplica

» Sem garantia: Nao

Em Balcao:

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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« Com garantia: Nao se aplica

+« Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Fundo investido ndo aloca crédito privado.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nao

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacgoes Adicionais

7.1

e

7.3

7.4

7.5

76

7.7

PL atual
R$2.452.222.466,54

PL médio em 12 (doze) meses
R$1.913.201.175,11

PL atual da mesma estratégia sob gestac da gestora
R$ 618,422 bilhdes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais séo os critérios de definicao?

Nao ha capacidade maxima estimada para captagaoc de recursos para este Fundo.

NUmero de cotistas
743

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?
Nao se aplica.

Descreva as regras de concentragio de passivo
Nao estabelecido.

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
34,73%

Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de administracéo fiduciaria e/ou de
custédia nos Gltimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?

Sim, por decisao de Assembleia Geral Extraordinéria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custodia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencao de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposi¢do como concentragao
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestéo do fundo. Além disso,
os fundos que possuem credito privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau séo
analisados fatores como: duragao dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,

que se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagao (conversiao em recursos) em 1 dia Gtil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relacao entre os prazos de cotizagao dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizacao do fundo comprador for
maior ou igual & cotizagao do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a
100%:; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociacao em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociacao. 0 mesmo é considerado
como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Nao Possui

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacao (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
N&o se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sdo informados através da intranet e sdo
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolagéo de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condicoes para que os escaldes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizagao de limites de exposigao a risco, a0 mesmo
tempo em que nao impede a efetivagdoc de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este deverd justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a manifestacdo quanto
concordancia com a argumentagéo do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolacdo. Este processo é sequido para limites
definidos internamente, ndo sendo observado quando o limite é definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Diviséo de Risco realiza 0 acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizagao dos despachos em sistema automatizado

com trilha de auditoria e promove o reporte periddico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.57?
Nao possui limite interno.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sdo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sio
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8.10

8.12

8.13

disponibilizados diariamente na intranet, em darea especifica de acesso restrito aos

funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos ultimos 24 {vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nao possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? 0,0071%

6 meses? 0,0044%

12 meses? 0,0026%

24 meses? 0,0016%

Qual a alavancagem nocional maxima {exposigao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ative(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

Fundo ndo permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenério de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 0.5% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimentc ao disposto no artigo 23, paragrafo 19,
inciso Il da Instrugao CVM n® 558, de 26 de margo de 2015, que estabelece a divulgagao
de limites de exposicao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizagao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias Utels.

QO cendrio de estresse foi aprovado na 672 reunido do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisdo do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas histéricas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
11

#Hinterna



Hinterna

: g BB DTVM Questionario Due Diligence — Anexo |

#publica

814 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

Nao houve extrapolagéo do limite no periodo

8.15 Qual o stress médic do fundo nos ultimos:
3 meses? 0,0307%
6 meses? 0,0330%
12 meses? 0,0336%
24 meses? 0,1202%

816 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo

Nao possui politica de stop loss

9 - Comportamento do Fundo em Crises

Periodo . Evento Comportamento |
Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas . NA
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas NA

Crise no Sistema Financeiro norte-
Out/08 — Mar/09 ) NA
americano
Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS NA
Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa NA
Abril/15 - Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil 18,96%

0OBS: Inicio do Fundo em abril/2011.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de

Periodo Explicagdo

Recuperacao
Movimento de abertura dos

1 14/09/2020 - 06/10/2020 -0,17% 4 Dias i
spreads das LFTs

Movimehto de abertura doé
2 14/10/2020 - 19/10/2020 -0,03% 10 Dias

spreads das LFTs.

Movimento de abertura dos
3 11/11/2020-12/11/2020 -0,005% 2 Dias

spreads das LFTs.

Fonte Quantum Axis. . o

OBS: Nao se aplica

11 - Atribuicao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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11.3

Atribuigao Contribuigao (%)
Alocacao 100,00%
Selegao

Timing

Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagbes ou
resgates).
Nao houve.

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagao da gestora,
do administrador fiducidrio ou érgéo regulador? Quando? Por qué?

Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

1l

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia & possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuigdo da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de
Distribuigao.

Por quais canais o fundo é distribuido?

Agéncias, Internet Banking

Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12-100%

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1

Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentéarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composicao

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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13.2

13.3

e evolugao patrimonial. Outras informagoes poderao ser fornecidas, conforme demanda,

na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) & (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagoes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?

As informagoes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e s&o atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do

Banco do Brasil também podem fornecer informagdes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horério para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no hordrio das 10 as 17 horas,
em dias uteis.

14 - Investimento no exterior

14.1

14.2

14.3

14.4

145

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, 0s principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica

Quais os riscos envolvidos?

N&o se aplica

Quais sao os mercados em que o fundo opera?

Néo se aplica

Em relacao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?
Né&c se aplica

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigcos
e demais informagoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario Nao se aplica
Custodiante Nao se aplica
Auditor NZo se aplica
RTA Nao se aplica

Versiao ANBIMA - Janeiro/2019
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Prime Brokers Nao se aplica
NAV Calculator N&o se aplica
Domicilio do fundo Nao se aplica
Taxa de administracio Nao se aplica
Codigo ISIN do fundo Nao se aplica
_M_oeda do domicilio fuﬁdo no exterior Nao se aplica 5
Outros prestadores de servico, dos Nao se aplica |
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagao entre elas.

Nao se aplica

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.
N&o se aplica

15. Anexos (quando aplicavel)

. Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicivel) i
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
= I
| 5l | Regtlemenin inicial/bb-dtvm/fundos#/
. ) _ https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
' forme | - e
15.2 | Formulario de informacdes complementares inicial fbbdtvm/findashi
o = ) - L https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.3 | Ultima lamina de informacdes essenciais iniclal/Bhedtym/findosi/
15.4 Relatdrio de Gestao e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
" | divulgagdo inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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andlise deve ter como foco o indice de referéncia
| adotado no fundo e no objetivo proposto por ele.
]

cotas de Fis que apresentem no minimo B0% de sua carteira em ativos fi
disponivels no dmbito do mercado financeiro, desde que de acordo com a regulamentacio em vigor. Dﬂerimantarum:
carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365 dias.

ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituiciio e atualizado quando da alocagio)
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
(Nome Fundo COTAS DE F DE INVESTIMENTO CNP) 03.543.447/0001-03
Adminisirador BB DTVM S.A | NeTermo | — CNP) 30.822.936/0001-69
Gestor BB DTVM S.A | weTermo | R CNPI 30.822.936/0001-63
[Custodiante Banco do Brasil 5.A CNPJ 00.000.000/0001-91
Classificacio do Fundo Resolugio CMN 3.922%: Artigo 7%, Indiso 1, 'b°
An7¢ | "h" Ari 89,1,
At 7% 1L"c” At 8% 112"
Art. 72, 11,"8" AL 8%, 1,“b"
Art. 72, 11,"B" Art B2 1l
Art. 79, IW,"3" Art. B2, IV,"a"
Art, 7%, IV,"b" Art. 82, IV,“b"
Art. 72, VIl "a" Art. B2, W, "c"
Art. 79, VII,"b" Art9e.a, |
Art. 79, VI,°C" Art. 92-A, ||
Art. 89, 1,"a" Art. 924, 11|
*Observagho: A Classificagho informada se refere A carteira do Fundo na presente data,
IPﬁnl na internet em que o documento
Identificagio dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento foi consuftado ou disponibitizado pela
linstituicdio
1. Questionario Padrao Due Diligence para Fundo de Investimento — Secao 2 da ANBIMA 311/12/2020 www.bbdtvm.com.br
I.2.' Regulamento 05/02/2020 www.bbdtvm.com.br
3. Limina de Informacgdes essenciais jan-21 www.bbdtvm.com.br
4, Farmuldrio de inf ghes comp jan-21 www.bbdivm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 ‘www.bbdtvm.com._br
16. Demenstragio de Desempenho jan-21 www.bbdtvm.com.br
|7- Relatérios de Rating NA NA
[B. Demonstragdes Contabeis Junho www . bbdtvm.com.br
Forma de distribuiciio do Fundo (Art. 32, § 29, I, da Portaria MPS n® 519/2011)
Nome/Razio Social do distribuidor: [Banco do Brasil 5.A.
CPF/CNEI: |00.000.000/0001-91
Informagies sobre a Palitica de Distribuigio: |Fundo distribuido através de Agénclas de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.
das inf ghes do Fundo de
Data die C 01/04/2005 Data de Inicio atividack | 17/12/1999
indice de referéncia/objetivo de IMABS
Politica de | i do Fundo: (L os
principais pontes da politica de investimenta,
lincluindo as possibilidades de aplicagio, vedages
impostas, entre outros fatores determinantes. A |0 fundo busca dos i ivel a0 sub-indice IMA-B 5, Hnmmﬁmmmnpﬂcﬁmm

> efou

O fundo destina-se a receber recursos, exclusivamente, de
instituidos pela Unido, pelos Estados, uiouim-ltoudqﬂmpumlm snjnn zmammwﬂsmN

Préprios de Previdéncia Social

ki pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Pref doras e de Capitalizagio,
Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar, ﬁrmtheuqulmmum
Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC e outros considerados investidores qualificados, conforme definido na
Instrugao CVIM 409/04 e que b retorno pativel a i i de renda fixa.
Prazo DuragSo do Fundo Indeterminado
Prazo de caréncia (dias) Nio ha
CondigGes de investimento (prazos/ condigies [Prazo para conversio de cotas aplicagio (dias) D+
para resgate) Prazo para conversdo de cotas resgate (dias) D+l
Prazo para pagamento dos resg (dias) D+l
Prazo Total (dias) 1 dia atil
Taxa de entrada (%) Nia hd
Taxa de saida (%) Niio hé
Taxa de administragio (%) 0,20% a.a.
Condigdes de Investimento (Taxas) Taxa de administracio maxima (%) 0,20% a.a.
|Taxa de Performance (%) Nio hd
Informagbes Taxa de Performance
indice de referéncia F e Linha-d'dgua
NA NA NA

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolugio CMN relativos, dentre outros, aos
gestores e administradores do fundo, aos ativos
de cridito privado que compdem sua carteira.

= P



Alteragbes ocorridas relativas as instituicbes A
Administradora e Gestora do fundo:
Fatos relevantes divulgados: 24/02/2014 - Akeracio de nomenclatura
Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da
|carteira do RPPS e  sua Politica de investimentos:
Risco de Taxa de Juros; Risco de i ‘em Titulos Indexados 3 inflagho; Risco de Ds Risco de Vinculaglio a
Principais riscos assoclados ao Fundo: um Benchmark; Risco de Liquidez; Risco de Juros Pasfixados (CDI, TMS]; Risco Proveniente do uso de Derivativos; Risco de
Crédito; Risco de Conjuntura; Risco Sistémico; Risco Regulatdrio
de Rentabilidade do Fundo:
Valor da Cota do Contribuicdo em relagdo ao indice de
Ano | N® de Cotistas | Patriménio Liquido (R$) io (RS) Rentabilidade [%) Variagio % do indice de referénda referéncia ou desempenho do fundo
g S como % do indice de referéndia
jan/21 689 R$  5.043.806.710,80 20,665 0,10% 0,11% 91,08%
2019 613 RS 4.389.106.279,05 19,155 12,89% 13,15% 97,98%
2018 395 R$  3.128.030.529,16 16,968 9,65% 9,87% 97,84%
2017 354 R$  2.141.105.909,20 15,474 12,42% 12,58% 98,74%
2016 320 R$  1.970.956.693,10 13,765 15,28% 15,48% 98,70%
2015 208 RS  1.193.004.322,28 11,941 14,87% 15,86% 96,17%
—’ \Andlise conclusiva e comparativa com outros
ffundos: Resultado da andlise da situacdo
|financeira do fundo (histérico, patriménio,
irentabilidade, indice de referéndia).
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Composigdo da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
NTN-8 89,67%
Op. Comgp da Over 10,32%
BB TOP RF IMA-B 5 LONGO PRAZO A s —
Pl [ Gassificagho Resolugio CMN % do PL
ummm'r — 100,00%
{aso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos — —
de Investimento == = —
Emissor (CPF/CNPI) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito pri —
em estoque do Fundo —— = =
S c-rtﬁudosurdnt-d-tmimlude
belecida em seu regulamento
{e com a classificagio na Resolugio CMN
Prato médio da carteira de titulos do Fundo (em mases (30) dias) | NA
ICompatibilidade do Fundo com as obrigaghes
|presentes e futuras do RPPS.
Agéncia de risco [ Nota
Nota de Risco de Crédito NA [ N
IComentirios Adicionais (Existem fatos relevantes, |
|processos ]wdldlls ou cendrios micro oul
que vir a afetar o
desempenho do fundo? Existe algum
|eminente na qual pode mudar a perspectiva
landlise feito aqui?)
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INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracoes desde a ultima atualizacéo

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

17

1.8

1.9

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ
03.543.447/0001-03

Data de inicio
17/12/1999

Classificagao ANBIMA
Renda Fixa Indexados

Codigo ANBIMA
358.622

O fundo ja sofreu alteragao com perda de historico de informagao do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Acgoes)
Longo Prazo

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos, exclusivamente, de investidores institucionais,
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela
Uniao, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, Companhias
Seguradoras e de Capitalizagdo, Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia
Complementar, de Fundos de Investimento e de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento exclusivos das EFPC e outros considerados investidores
qualificados, conforme definido na Instrugao CVM 409/04 e que busguem retorno
compativel a investimentos de renda fixa.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislacdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.13

1.16

Sim. Resolugées CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 713.514-9

Conta CETIP (n%)
52728000

Administracao (indique contato para informacoes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragao
Fiduciaria

Custadia (indigue contato para informagoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisao de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administracao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
» Escriturador
+ Custodiante
= Consultor Especializado
* Assessor Juridico
= Co-gestor
« Distribuidor
 Oulros
Nao se aplica.

Cotizacao: abertura ou fechamento?

Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicagéo (datas, horarios, cotizagao e liquidacao):
e Horario Limite: 15h00

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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1.18

1.20

121

1.22

1.23

1.24

v

Y v

v

« Cota de Aplicagao: D+0

* Liquidagao: D+0
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Resgate (datas, horérios, cotizagao e liquidacgao):
* Horario Limite: 15h00
« Cota de Resgate: D+1
« Crédito do Resgate: D+1
Aplicacao inicial minima: R$ 1.000,00
Aplicacdo maxima por cotista: Sem limite
Aplicacao adicional minima: Sem limite

Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront fee)

Nao ha

Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

Taxa de administragao
0,20% a.a.

Taxa de administragao maxima
0,20% a.a.

Taxa de custdédia maxima

NA

Taxa de Performance

% (Percentual): Nao ha.

Benchmark: NA

Frequéncia: NA

Linha-d’agua: NA

Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administragao e de Performance

Versdo ANBIMA - Janeira/2019
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Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de
aproximadamente -0,0026%.

Ha acordo de remuneracdo com clausula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2

2.2

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo busca retorno dos investimentos compativel ao sub-indice IMA-B 5, para isso
mantem seus recursos aplicados em cotas de Fls que apresentem no minimo 80% de
sua carteira em ativos financeiros, e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito
do mercado financeiro, desde gue de acordo com a regulamentagao em vigor. Devera

manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365 dias.

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Nao houve alteragbes significativas nas estratégias de gestdo ou na politica de

investimento..

23

Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisoes de alocagao sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Ap6s a realizacao de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sao usadas informagdes de
mercado, boletins de anélises, leitura de noticias on-line, além de anélise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisao sao definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo &
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfélio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagéo
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os

riscos.
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2.4

Selecao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituigdes
financeiras e nao financeiras™:

No universo de titulos privados s@o avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balan¢o. Emissores sao
classificados por risco (modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posigao
de renda fixa. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislacdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacédo para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selegao de agoes:

No universo de agdes é avaliada capitalizacao, governanga e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Preco/Lucro, EV/IEBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo proprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisdo de quando comprar e vender a acao recomendada. A Divisdo de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualguer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operacgOes sao registradas em atas pela Divisdo gestora.

Cite as premiacoes, ratings e rankings dos dltimos 05 anos.
Investidor Institucional - EXCELENTE (2016; 2017;2018) / Valor Investe - 4 ESTRELAS

(2017) e 3 ESTRELAS (2017)

3.1

3.2

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.

O fundo e gerido por Manoel Aparecido Rodrigues.
Cite o histérico de alteracoes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
No 2¢ semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na

Divisao de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..

Estratégias e Carteiras
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4.1

4.2

51

5.2

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdao para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragdo de atives, aluguel de ativos
etc.).

O fundo devera manter entre 95-100% do seu patriménio liquido em Fls classificados
como Renda Fixa Longo Prazo que apresentem no minimo, 80% da carteira em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no Ambito do mercado financeiro,
desde gue de acordo com a regulamentacao em vigor. O restante da composigao podera
ser em depdsitos a vista, titulos plblicos federais, e/ou em operacdes compromissadas,
e ativos financeiros de emisséo privada classificados como de baixo risco de crédito. As
aplicacoes do fundo, em conjunto com as dos fundos investidos, em ativos financeiros
ou modalidades operacionais de responsabilidade de emissores privados ou publicos,
gue néo da Unido Federal, estdo limitadas a 50% do patriménio liquido do fundo.

O fundo pode realizar operagoes de day trade?
NAO

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posi¢do em agoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicdo, a esses mercados, superior ao Patrimdnio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
e Protecao de carteira ou de posicao: NA
« Mudang¢a de remuneragao/indexador: NA
« FEstratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, siraddles, box,
financiamentos com termo etc.): NA

« Alavancagem: NAO

Mercados em que sao utilizados derivativos:
e Juros: Nao se aplica
« Cambio: Nao se aplica
e Acdes: Nao se aplica
» Commodities: Nao se aplica

Em Bolsas:

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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5.3

6.1

6.2

« Com garantia: Nao se aplica
+ Sem garantia: Nao

Em Balcao:
« Com garantia: Nao se aplica

e Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Regulamento do fundo nao permite alocagio em crédito privado.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nao

De Fundos da gestora?

Sim

7 - Informacgbes Adicionais

7.1

72

7.3

7.4

7.5

7.6

PL atual
R$4.987.516.426,31

PL médio em 12 (doze) meses
R$4.429.655.003,37

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 618,422 bilhdes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicdo?
Nao ha capacidade maxima estimada para captacao de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
685

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Nao se aplica.
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2T

7.8

7.9

7.10

Descreva as regras de concentragao de passivo
Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
24,02%

Houve alguma mudancga de prestadores de servicos de administragao fiduciaria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?

Sim, por decisdao de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custodia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstracgao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencao de opiniao, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

Descreva as regras de exposi¢ao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposi¢ao como concentragéo
por emissor s&o descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sdo monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duracao dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,

que se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagao (conversio em recursos) em 1 dia Gtil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relacdo entre os prazos de cotizagao dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizacao do fundo comprador for
maior ou igual A cotizagdo do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a
100%; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Néao se aplica.
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8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza 0 acompanhamento?

Para o célculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociacao em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo nao possua dados de negociagao, o mesmo é considerado
como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Nao Possui

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacao (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolacéo de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condigdes para que os escaloes superiores da BB DTVM exergam o
monitoramento do processo de regularizacao de limites de exposigao a risco, a0 mesmo
tempo em que nao impede a efetivagcao de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este deverad justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com 0
limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a manifestagao quanto
concordancia com a argumentagao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolagdo. Este processo € seguido para limites
definidos internamente, nao sendo observado quando o limite é definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisao de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizagao dos despachos em sistema automatizado
com trilha de auditoria e promove o reporte periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5?

Nao possui limite interno.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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8.14  Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
Nao houve exirapolagao do limite no periodo

8.15 Qual o stress médio do fundo nos Ultimos:
3 meses? 4,1000%
6 meses? 4,1500%
12 meses? 4,3000%
24 meses? 4,5100%

8.16  Comente o lltimo stop loss relevante do fundo
Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento
| Mai/f06 Crise das Bolsas norte-americanas -0,33%

Jul-Ago/07 Crise das hipotecas 0,49% i
R Crise no Sistema Financeiro norte- R !

americano |
Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS 8,28% |
Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa 8,53% i
Abril/15 - Ago/16 Crise politica / recess3o no Brasil 22,69% {

OBS: O Fundo teve a politica de investimento alterada a partir de fevereiro/2014, deixando de seguir o IMA-B
e passando a acompanhar o IMA-B5, havendo perda do historico de rentabilidade.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de
Periodo Explicacdo

Recuperagdo

A rentabilidade do fundo

acompanhou a rentabilidade

1 04/03/2020 - 23/03/2020 -5,39% de seu indice de referéncia 48 Dias

(IMA-B 5), cujo resultado no
periodo foi de -5,39%.

i A rentabilidade do fundo
| 2 27/04/2018 - 14/06/2018 -3,06% 28 Dias
| acompanhou a rentabilidade

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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de seu indice de referéncia !
(IMA-B 5}, cujo resultado no
periodo foi de -3,06%.

A rentabilidade do fundo
acompanhou a rentabilidade
3 22/04/2020 - 27/04/2020 -2,26% de seu indice de referéncia 19 Dias
(IMA-B 5), cujo resultado no

periodo foi de -2,26%

Fonte Quantum Axis,
0OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuicao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

11.1  Atribuigao Contribuigao (%)
Alocagao 100,00%
Selecao -

Timing -

11.2 Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagoes ou
resgates).
Como o FIC é passivo em IMA-B, as estratégias elaboradas ndo sao modificadas em
funcao do fluxo de recursos, duragdo dos ativos que compdem a carteira tedrica, e
expectativas de variacoes de taxa de juros. Para mitigar problemas com liquidez, os
pagamentos de resgates ocorrem em D+1 .

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagao da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?

Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1  Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Mensal, carteira completa.

12.2  Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
A drea de Distribuicdo da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere & gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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12.3

12.4

conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de
Distribuicao.

Por quais canais o fundo € distribuido?
Agéncias, Internet Banking

Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12 -100%

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1

13.2

13.3

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Funde? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentérios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composicao
e evolugao patrimonial. Qutras informagoes pederéo ser fornecidas, conforme demanda,

na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?

As informagdes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sao atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagoes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horério para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das 10 as 17 horas,

em dias Gteis.

14 - Investimento no exterior

14.1

14.2

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica

Quais os riscos envolvidos?

Versdao ANBIMA — Janeira/2019
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14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

Nao se aplica

Quais sao os mercados em que o fundo opera?
Nao se aplica

Em relagéo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?
Nao se aplica

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informacoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario Néo se aplica
Custodiante Nao se aplica
Auditor Nao se aplica
RTA Nao se aplica
Prime Brokers Nao se aplica
NAV Calculator Nao se aplica
Domicilio do fundo Nao se aplica
Taxa de administragdo Nao se aplica
Cédigo ISIN do fundo Nao se aplica
Moeda do domicilio fundo no exterior | N@0 se aplica
QOutros prestadores de servigo, dos Nio se aplica
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacao entre elas.
Nao se aplica

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
Nao se aplica

15. Anexos (quando aplicavel)

A Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicavel) :
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
TR | Meuarano inicial/bb-dtvm/fundos#/
: s https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
5 F
15.2 | Formuldrio de informacgfes complementares iiclal/bb-devin/fundosh/

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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Fae T . e https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
15.3 | Ultima lamina de informacdes essenciais inicial/bb-dtvm/fundos#/
15.4 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
" | divulgagdo inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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ANEXO 1 - DE FUNDOS DE INVESTIM|
(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituicio e atualizado quando da alocagiio)

Mome Fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNP) 07.442.078/0001-05
[Administrador BB DTVM 5.A |  WNTemo | - CNPJ 30.822.936/0001-69
|Gestor B8 DTVM 5.A | wNeTermo | — CNP) 30.822.936/0001-69

Custodiante Banco do Brasil 5.A CNP) 00.000.000/0001-91
Classificacio do Fundo Resolugio CMN 3.922%: Artigo 7%, Inciso |, ‘b’

Art 72, |, "h" Art. 8%, |,"b"
Art. 79, 1" ArtBY, 1L,*3"
Art. 72, 11l,"a" |Art. B2, 1, *B"
Art. 72, 1il,"b" Art. B2, i

Art. 78, IV, "a" Art. B9, IV, "a"
Art. 72, Iv,"b" Art. B2, IV,"D”
Art. 72, Vil "g" Art. B2, V,"c”
Art. 79, VII,"b" Art. 99-A, |
Art 79, VilL,"c Art. 994, Il
Art. 89, |"a" Art Se-A Il

*Observagio: A Classificagio infl da se refere & carteira do Fundo na presente data.

Pégina na internet em que o documento|

Identificagdo dos documentos analisados referentes ac Fundo: Data do Documento consultado ou disponibilizado pela

uigdo

1. Questionario Padrdo Due Diligence para Fundo de Investimento — Secdo 2 da ANBIMA 31/12/2020 www, bbdtvm.com.br

2. Regulamento 11/10/2017 www.bbd com.br
3. Limina de |nfo;maﬁs_.£ssep¢iais jan-21 www.bbdtvm.com.br
|4. Formwldrio de informagfes complementares jan-21 www_bbdtvm.com.br
|5. Perfil Mensal jan-21 www bbdtvm.com.br
{6. Demonstragio de D ho jan-21 www.bbdtvm.com.br
|7. Relatorios de Rating NA NA
|8. Demonstragties Contdbeis Dezembro www . bbdtvm.com.br
[Forma de distribuigio do Fundo {Art. 3%, § 2¢, I, da Portaria MPS n® 519/2011)

Nome/Razio Social do distribuidor: [Banco do Brasil 5.A.

[CPF/CNPI: |00.000.000/0001-91
Informagies sobre a Politica de Distribuicio: Fundo distribuido através de Agéncias de e Canais de di
Resumo das informagBes do Fundo de Investimento

Data de C ¢ 23/06/2005 Data de inicio atividack | 24/07/2005
Indice de referéncia/objetivo de IMA-S
rentabilidade:
Politica de do Fundo: (L os

principais pontos da politica de investimento,
incluindo as possibilidades de aplicacio, vedacbes
impostas, entre outros fatores determinantes. A
andlise deve ter como foco o indice de referéncia
adotado no fundo e no objetivo proposto por ele.
)

omummmmmwMMm“ aplica a totalidade de seus recursos,
em Titulos Piblicos Federals, registrados no SELIC efou em suas Deve, ainda,
nunm,mmlnino.mdemummmmpmmwnnMIvMﬂuudtwrmmm
e/ou indices de pregos.

&

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Pr Social ir pela Unifio, pelos Estados, pelo|
|Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela UniSio, pelos Governos Estaduais,

pelo Distrito Federal ou por P e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Prazo Duragdo do Fundo Inde inad
Prazo de carincia (dias) Niio hi
Condigies de investimento [prazos/ condighes |Prazo para conversio de cotas aplicagio (dias) D+0
para resgate) Prazo para conversao de cotas resgate (dias) D+l
Prazo para pag; dos resg (dias) D+l
Prazo Total (dias) 1 dia Gtil
Tau&eﬂndat%] Nio hd
Taxa de saida {%) Nio ha
Taxa de administracio (%) 0,20% a.a.
Condigbes de Investimento (Taxas) Taxa de administragio maxima (%) 0.20% a.a.
Taxa de Perfe (%) N3o ha
Informagbes Taxa de Performance
indice de referéncia Frequéncia Linha-d"dgua
NA NA NA

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolugio CMN relativos, dentre outros, aos
gestores e administradores do fundo, aos ativos
de crédito privado que compdem sua carteira.




Alteragbes ocorridas relativas as instituicbes NA
Administradora e Gestora do fundo:
Fatos relevantes divulgados: 28/01/2011 - Alteragio dos hordrios limites de aplicagio/resgate do fundo
Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da
icarteira do RPPS e & sua Politica de Investimentos:
Risco de Taxa de Juros; Risco de | em Titulos Indexados  inflagio; Risco de Dy em relagio ao
Principais riscos associados 2o Fundo: Benchmark; Risco de Liquid: mﬁwammmummlmmﬁmm
do uso de Derivativos; Risco de Conjuntura; Risco Sistémico; Risco Regulatério
\Historico de Rentabilidade do Funde:
Valor da Cota do ContribuicSo em relacdo ao indice de
Ano | N® de Cotistas | Patrimdnio Liquido (R$) Fundo (R$) Rentabilidade %) Variaglio % do indice de referéncia referéncia ou desempenho do fundo
- E como % do indice de referéncia
jan/21 677 RS B.335.200.025,45 5,485 -0,86% 0,85% NA
2019 681 RS  6.490.168.573,84 6,163 22,64% 22,95% 98,65%
2018 508 RS 3.870.963.791,60 5,025 12,76% 13,06% 97,73%
2017 588 RS  4.560.051.410,85 4,456 12,52% 12,79% 97,86%
2016 603 RS 5.032.983.260,77 3,961 24,57% 24,81% 98,81%
2015 549 RS 4.146.386.511,11 3,181 8,53% 8,88% 96,00%
tndlise conclusiva e comparativa com outros
o~ [fundos: Resultado da andlise da situagdo
financeira do fundo (histérico, patrimdnio,
irentabilidade, indice de referéncia).
Anilise da Carteira do Fundo de Investimento
Composigio da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
NTN-B 88,65%
Op. Compromissada Over 11,33%
CNP] desse(s) Fundo(s) Classificago Resohugdo CMN % do PL
Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos : : e
de Investimento T e o
Emissor (CPF/CNPI) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado — —
em estoque do Fundo — i
Clmlu do Fundo & aderente & Politica de
belecida em seu regulamento
le com a dassificacdo na Resolucdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo [em meses (30) dias) | NA
|Compatibilidade do Fundo com as obrigagBes|
presentes e futuras do RPPS
géncia de risco i Nota
Nota de Risco de Crédito . I =
|Comentdrios Adicionais (Existem fatos relevantes,
Nkhll ou cendrios micro ou
macr 6 que vir a afetar o
Lim-mpmlw do fundo? Existe algum risco)
leminente na qual pode mudar a perspectiva da
landlise feito aqui?)
Declaro que tenho conhecimento dos ct izam este Fundo de Investi , em relacio ao ido de seu Regulamento e de fatos relevantes que
cunrlbuirpanuuﬂesunpeﬂu além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e 3 Politica de Investimentos do RPPS.
[or: u’) i |
Responsaveis p LOPF Assi
o T ATV GATC [OU IR FAGD p i

Yehent Umdu e S [Doslon fdrn 2 promavie oS 030394 < os
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QUESTIONARIO PADRAO DUE DILIGENCE
PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO

Anexo | — Fundos de Investimento
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INFORMAGOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracoes desde a ultima atualizacédo

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO

CNPJ
07.442.078/0001-05

Data de inicio
24/07/2005

Classificagao ANBIMA
Renda Fixa Indexados

Caodigo ANBIMA
242.901

O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informagao do mesmo?

Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Agoes)
Previdéncia

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Uniao, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagao a alguma legislagcdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?
Sim. Resolugbes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n9)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.381-0

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.14

Conta CETIP (n%)
08129000

Administracao (indique contato para informacdes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobilidrios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragao
Fiduciaria

Custodia (indique contato para informacoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisao de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
¢ Escriturador
+ Custodiante
» Consultor Especializado
» Assessor Juridico
« Co-gestor

s Distribuidor
* Outros
Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?

Fechamento

Regras para aplicacao e resgate:
» Aplicagéo (datas, horarios, cotizacao e liquidagao):
* Horario Limite: 15hQ0
= Cota de Aplicagao: D+0
» Liquidagao: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

» Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidacao):
» Horario Limite: 15h00
» Cota de Resgate: D+1
= Crédito do Resgate: D+1
Aplicagao inicial minima: R$ 10.000,00
Aplicacdo maxima por cotista: Sem limite
Aplicagao adicional minima: Sem limite

¥ ¥V Y ¥

Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

Taxa de administracao
0,20% a.a.

Taxa de administracao maxima
0,20% a.a.

Taxa de custédia maxima
0,01%

Taxa de Performance
* % (Percentual): Nao ha.
e Benchmark: NA
« Frequéncia: NA
= Linha-d'agua: NA
+ Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance

Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de

aproximadamente -0,0128%.

Héa acordo de remuneragao com clausula de reverséo de rebate para o fundo?

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

Descreva o Funde no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo busca retorno dos investimentos através do sub-indice IMA-B. Para isso, aplica
a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em Titulos Pdblicos Federais, registrados
no SELIC e/ou em suas operacoes compromissadas. Deve, ainda, manter, no minimo,
80% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variagao da taxa de

juros doméstica e/ou indices de pregos.

Descreva as alteracdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
NZo houve alteractes significativas nas estratégias de gestdo ou na politica de

investimento..

2.3

Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisbes de alocacao sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apos a realizacdo de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sao usadas informagdes de
mercado, boletins de andlises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisdo sdo definidos por
mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selecao/compra/alocacao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entéo
construido o portfolio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Diviséo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagéo
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

Selecao/compra/alocagcao de titulos corporativos - risco privado de instituigbes
financeiras e nao financeiras™:

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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2.4

No universo de titulos privados sdo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Andlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balanco. Emissores sao
classificados por risco {modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entao construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posigao
de renda fixa. A Diviséo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagao e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaitar que a BB DTVM segue Manual de Gestdo de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacao para compra de titulos de risco de
credito nos ambitos nacional e internacional.

Selegao de agoes:

No universo de agoes & avaliada capitalizagdo, governanca e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entao construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisdo de quando comprar e vender a acao recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisoes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operagoes sao registradas em atas pela Divisao gestora.

Cite as premiagoes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Exame - 3 ESTRELAS (2011) / Investidor Institucional - EXCELENTE (2016; 2019; 2020)

/ Valor Investe - 3 ESTRELAS (2017)

a1

3.2

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Manoel Aparecido Rodrigues.

Cite o histdrico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
No 2° semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na

Divisdo de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..

Estratégias e Carteiras

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019
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4.1

4.2

5.1

5.2

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragao de ativos, aluguel de ativos
elc.).

O fundo aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos
federais e/ou em operagdes compromissadas, esta Ultima até o limite de 15% da sua
carteira. Devera manter, no minimo, 80% de sua carteira em ativos atrelados a variagéo
da taxa de juros doméstica ou de indice de pregos, e tem como pardmetro de
rentabilidade o sub-indice IMA-B 5 indice de Mercado ANBIMA série B.

O fundo pode realizar operagoes de day trade?
NAO

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderdao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicao em agoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposi¢do, a esses mercados, superior ao Patrimonio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
= Protecao de carteira ou de posigdo: SIM
« Mudanga de remuneracao/indexador: SIM
» Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, siraddles, box,
financiamentos com termo etc.): NAO
e Alavancagem: NAO

Mercados em que sao utilizados derivativos:

e Juros: SIM
« Cambio: NAO
e Acdes: NAO

« Commodities: NAO

Em Bolsas:
» Com garantia: Sim

= Sem garantia: Nao

Em Balcao:
« Com garantia: Nao

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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5.3

6.1

6.2

« Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Regulamento do fundo néo permite alocagao em crédito privado.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nao

De Fundos da gestora?
Nao

7 - informagoes Adicionais

7.1

7.2

7.3

7.4

7.9

7.6

Td

7.8

PL atual
R$8.693.778.987,76

PL médio em 12 (doze) meses
R$5.818.762.432,00

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 618,422 bilhoes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagao de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicao?
Nao ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
679

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagoes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

Nao se aplica.

Descreva as regras de concentragao de passivo
Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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7.9

7.10

48.24%

Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administragao fiduciaria e/ou de
custddia nos Uitimos 05 anos da operacgdo do fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinéaria, foi aprovada a transferéncia dos
servicos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstracao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencao de opinido, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposi¢gdao como concentracao
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sdo monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o célculo do grau séo
analisados fatores como: duragao dos ativos. risco de crédito médio e classificagao IHH,
que se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo & acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagao (conversao em recursos) em 1 dia Gtil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatorio dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relagao entre os prazos de cotizagdo dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagao do fundo comprador for
maior ou igual & cotizagdo do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a

100%; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza 0 acompanhamento?

Para o célculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sdo utilizados dados
de negociagdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e

Versido ANBIMA — Janeiro/2019
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

independentes. Caso o ativo nao possua dados de negociagédo, © mesmo & considerado
como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Diferencial de VaR

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacao (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagdo do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolacao de limite & acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condigoes para que os escaldes superiores da BB DTVM exergam o
monitoramento do processo de regularizagdo de limites de exposicao a risco, ao mesmo
tempo em que ndo impede a efetivacdo de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com 0
limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a manifestacao quanto
concordancia com a argumentagao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolacio. Este processo é seguido para limites
definidos internamente, ndo sendo observado quando o limite é definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formaliza¢do dos despachos em sistema automatizado
com trilha de auditoria e promove o reporte periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.57
10% Inferior - 10% Superior

De que forma & apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sao calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados séo
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

N&o possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos dltimos:
3 meses? 0,7335%

6 meses? 0,9750%

12 meses? 0,8564%

24 meses? 0,6415%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposigao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenério elaborado pela B? ou o préprio)?

Limite de perdas em estresse de 15% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em esiresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1¢,
inciso lll da Instrugdo CVM n® 558, de 26 de marco de 2015, que estabelece a divulgagao
de limites de exposigéo a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que ndo tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizacdo de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias uteis.

O cendrio de estresse foi aprovado na 67° reunido do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisdo do mesmo. Referido cenéario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas histéricas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
Nao houve extrapolagdo do limite no periodo

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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8.15 Qual o siress médio do fundo nos ultimos:
3 meses? 10,0928%
6 meses? 10,1990%
12 meses? 10,3220%
24 meses? 10,6575%

8.16 Comente o Gltimo stop loss relevante do fundo
Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Comportamento |

E aiﬂls Crise das Bolsas norte-americanas
| Jul-Ago/07 Crise das hipotecas _ 1,93%
Crise no Sistema Financeiro norte-
Qut/08 — Mar/09 6,21%
americano |
Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS 4,84% ;
Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa 8,54% i;
|
Abril/15 - Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil 26,04% |
J

OBS: O Fundo teve inicio em julho/2005.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de

Periodo Explicagdo

Recuperagao

A rentabilidade do fundo
acompanhou a rentabilidade
1 14/02/2020 - 23/03/2020 -12,69% de seu indice de referéncia, 89 Dias
cujo resultado no periodo foi

de -12,68%.

A rentabilidade do fundo |
acompanhou a rentabilidade
2 16/05/2017 - 18/05/2017 -7,69% de seu indice de referéncia, 52 Dias

cujo resultado no periodo foi

de -7,70%.
— — _.._t

i A rentabilidade do fundo

{
’ 3 26/03/2018 - 14/06/2018 -5,89% acompanhou a rentabilidade 81 Dias lf
. i
|

de seu indice de referéncia,

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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cujo resultado no periodo foi

de -5,86%.

Fonte Quantum Axis.
0BS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuig@o de performance desde o inicio do fundo ou nos tltimos 5 (cinco) anos

1.1

Atribuigao Contribuigao (%)
Alocacao 100,00%
Selecao -

Timing "

Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagées ou
resgates).

Como o fundo é passivo em IMA-B, as estratégias elaboradas ndo sio modificadas em
funcao do fluxo de recursos. Para mitigar problemas com liquidez, os pagamentos de
resgates ocorrem em D+1 .

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberacao da gestora,
do administrador fiduciario ou orgao regulador? Quando? Por qué?

Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

121

12.2

12.3

12.4

Com gue grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicdo da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo guando negociado com a Divisdo de
Distribuicao.

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncias, Internet Banking

Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12 - 100%

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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13 - Atendimento aos Cotistas

131

13.2

13.3

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Séao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentérios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composicéo
e evolugao patrimonial. Outras informagoes poderao ser fornecidas, conforme demanda,
na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagées sobre o fundo e
com qual frequéncia seu contetido é atualizado?

As informacdes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sao atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagdo vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagées sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horéario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horéario das 10 as 17 horas,

em dias Uteis.

14 - Investimento no exterior

141

14.2

14.3

14.4

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica

Quais os riscos envolvidos?
Nao se aplica

Quais sao os mercados em que o fundo opera?
Nao se aplica

Em relagédo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?
Nao se aplica

Versao ANBIMA — Janeira/2019
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14.5

14.6

14.7

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em (nico fundo de

investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos

e demais informagoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

investimentos no exterior, caso exista.

Administrador Fiduciario Nao se aplica
Custodiante Nao se aplica
Auditor Nao se aplica
RTA Nao se aplica
Prime Brokers Nao se aplica
NAV Calculator Nao se aplica
Domicilio do fundo Nao se aplica
Taxa de administragdo Nao se aplica
Cédigo ISIN do fundo Nao se aplica
Moeda do domicilio fundo no exterior | Nao se aplica
Outros prestadores de servigo, dos Nao se aplica

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagao entre elas.
Nao se aplica

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.

Nao se aplica

15. Anexos (quando aplicavel)

? Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicivel) R

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

Sl | Siiele inicial/bb-dtvm/fundos#/
R g - https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formulario de informactes complementares inicial/bb-dtvm/fundos#/
e = z - e https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.3 | Ultima [amina de informacdes essenciais inicial/bb-dtvm/fundos#/
15.4 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

i divulgacdo inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.
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BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
{A ser anexado ao termo de credenciamento da instituiglo e atualizad do da alocagio)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
[Home fundo COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO hir3 ALENAS2/00
[Administrador BB DTVM 5.A | weTermo | — CNPJ 30.822.936/0001-69 |
Gestor BB DTVM S.A | NeTermo | s CNPJ 30.822.936/0001-63
Cust Banco do Brasil S.A CNPJ 00.000.000/0001-31
| Classificagio do Fundo Resolughio CMN 3.922%: Artigo 79, Inciso |, ‘b’
Art. 74,1, “b" |ar. 8%,1,b"
At 7% 1,"c" Jare 82 1 a"
Art. 79, W1, "a" Art 8% 1,"b"
Art. 72, 11,"b" At B2, 1
Art. 79, IV, " Ar. B2, IV,"a"
Art. 79, V,"D" A 82, Iv,"0"
Art. 7%, Vil,"g" Art. B2, V,"c”
Art. 79, VIL, D" An. 9.4, |
Art. 79, VIl " Art. 9e-A, ||
Art. 89, ,"3" Art. 92-A, I
*Observagiio: A Classificagiio informada se refere & canteira do Fundo na p data.
|Pdgina na in em que o d
IdentificacSo dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento fol consultado ou disponibilizado pela
instituicio
1. Questiondrio Padrao Due Diligence para Fundo de Investimento — Secao 2 da ANBIMA 31/12/2020 wwrw.bbdtvm.com.br
12. Regulamento 05/02/2020 www . bbdtvm.com.br
J. Limina de Informagdes essenciais jan-21 www, bbdtum.com br
— |4. Farmuldrio de informagbes complementares jan-21 www.bbdtvm.com.br
I5. Perfil Mensal jan-21 www.bbdtvm.com.br
6. Demonstragio de Desempenho jan-21 www.bhdtvm.com.br
7. Relatdrios de Rating NA NA
8. Demonstraghes Contabeis De: b [— com.br
Forma de distribuigiio do Fundo [Art. 39, § 29, i, da Portaria MPS n® 519/2011)
Nome/Razio Soclal do distribuidor: Banco do Brasil 5.A.
/CNPY; 00.000.000/0001-91
|Informagfies sobre a Politica de Distribuigio: Fundo distribuido atrawés de Agénclas de Relacionamento e Canais de Autoatendimento,
Resumo das informagies do Fundo de investimento
Data de Constituigio: 02/12/2009 Data de inicio atividades: 08/12/2009
indice de uMcImn!uhﬁw de 1
Politica de Investimentos do Fundo: (Levantar os i

principais pontos da politica de investimento,
incluindo as possibilidades de aplicaciio, vedagbes
impostas, entre outros fatores determinantes. A
andlise deve ter como foco o indice de referéncia
adotado no fundo e no objetivo proposto por ele.
)

O funde busca retorno compativel com o do sub-indice IRFM-1. Para isso, aplica seus recursos em fundos que apliquem
exclusivamente em titulos publicos federais, devendo, ainda, manter 80% de sua carteira em ativos cuja remtabilidade estejaj
atrelada & variagio da taxa de juros doméstica efou indices de pregos.

Publico-alvo:

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo|
|Distrito Federal ou por Municiplos, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais,
pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, de Fundos de
Investimento e de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

Mwﬁoum Indeterminado
Prazo de caréncia (dias) N3o hd
CondigBes de investimento [prazos/ condigbes |Prazo para conversio de cotas D+0
para resgate} Prazo para conversao de cotas resgate {dias) D+0
Prazo para pagamento dos resgates [dias) o+0
Prazo Total (dias) D+0
|Taxa de entrada (%) N&o hd
|Taxa de saida (%) Nao hd
[Taxa de administragio [%) 0,10% a.a.
Condighes de Investimento (Taxas) Taxa de administracio maxima (%) 0,30% a.a.
Taxa de Performance (%] N3o hd
Informagbes Taxa de Performance
indice de referénci Frequéncia Linha-d"dgua
NA NA NA
Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolugio CMN relativos, dentre outros, aos
gestores e administradores do fundo, aos atives
de crédito privado que compdem sua carteira.
U w :



Alteragies ocorridas rel s instituigies NA
Administradora e Gestora do fundo:
Fatos relevantes divulgados: NA
Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a sua Politica de Investimentos:
Risco de Taxa de Juros; Risco Proveniente do uso de De Risco de e lagdo ao Benchmark; Risco de
Principais riscos associados ao Fundo: wincuiacio a um Benchmark; Risco de juros pos-fixados {CDI, TMS); Risco de Liquidez; Risco de Conjuntura; Risco Sistémico;
[Con -
|Histdrico de Rentabilidade do Fundo:
——— Contribuicio em relacdo ao indice de
Ano | N® de Cotistas | Patrimdnio Liquide (R$) Fundo (RS) Rentabilidade (%) Variagho % do indice de referé i ou d ha do funde
comao % do indice de referéncia
jan/21 1.212 RS  8.572.331.669,58 2,726 0,03% 0,04% 72,20%
2019 1.198 RS  7.033.827.032,81 2,634 6,49% 6,76% 96,06%
2018 1.266 RS 12.032.640.161,24 2473 65,76% 6,97% 96,87%
2017 1226 R$ 12.272.521.315,53 2,317 10,86% 11,12% 97,69%
2016 1.183 RS  9.911.816.256,66 2,090 14,48% 14,72% 98,40%
| 2015 1.165 RS 689.964.924, 10| 1,825 12,58% 13,01% 96,72%
Andlise lusiva e iva com
ndos: Resultado da andlise da situagio|
nanceira do fundo (histérico, patriménio, |
rentabilidade, indice de referéncia).
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Composicio da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
LTN 45,98%
Op. G ¥ Ower 44,53%
LFT 9,48%
BB IRF-M 1 Fi RENDA FIXA u{m_l_m n‘:'i_*
CNPJ desse{s) Fundo(s) Classificagio Resolugdio CMN % do PL
11.839.250/0001-36 — 100,00%
Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos — = —
de Investimento — — —
Emissor (CPF/CNPI) Tipo de Emissor % deo PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado — - —
em estoque do Fundo — e T
|Carteira do Fundo & aderente A Politica de
investimentos estabelecida em seu regulamento
le com a classificacdo na Resolucdo CMN
[i’ruonmuanmaetmurmdulmm[mm; I NA
tompnﬂhllllhde do Fundo com as obrigacd
@ futuras do RPPS
Agéncia de risco | Nota
Nota de Risco de Crédito oy 1 NA
|Comentdrios Adicionais (Existem fatos relevantes,
Iprocessos  judiciais ou cendrios micro  ou
Imacroecondmicos que possam wir a afetar o
idesempenho do fundo? Existe algum risco
leminente na gual pode mudar a perspectiva da
landlise feito aqui?)
Declaro que tenho conhecimento dos ctos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relacio 20 conteddo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam
wm&maﬁumm,ﬂmwmwnpmmmnmummm
Dota: WL IDESILIPE) I
| nsivels Analise: Cargo — CPF o 4 Assinatura
ol | P PAESPendE | O VIS-FHA-9T ¢ ————
Z

'

?@?s‘jﬁt A. 6- b {}& 6‘-‘53&“‘0{- g hkd | ot NA6. 664-1, %—
Ligria [y, Al doe Sdyn 734,049 604 82, L5 Tmemarg
eodide 0SS .Clp rcy - o5
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracdes desde a ultima atualizacao

11

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

1.8

19

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ
11.328.882/0001-35

Data de inicio
08/12/2009

Classificagao ANBIMA
Renda Fixa Indexados

Cddigo ANBIMA
239.003

O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informag¢ao do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Agoes)
Previdéncia

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras, e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, de Fundos de Investimento e de Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislagao especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugado do CMN?

Sim. Resolugées CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?%

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.12

1.13

1.15

1.16

Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.613-5

Conta CETIP (n®?)
09625008

Administragéo (indique contato para informagdes)
BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.
Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administra¢ao

Fiduciaria

Custodia (indique contato para informacgées)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administragao
Fiduciaria

Caso se apligue, informar:
= Escriturador
« Custodiante
« Consultor Especializado
* Assessor Juridico
» Co-gestor
« Distribuidor
s QOutros

Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicacdo e resgate:
» Aplicacao (datas, horarios, cotizacao e liquidacao):
e Horario Limite: 15h00
« Cota de Aplicagao: D+0
¢ Liquidagao: D+0

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

Y

v

L A, A

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Resgate (datas, horarios, cotizagdo e liquidagao):
» Horario Limite: 15h00
« Cota de Resgate: D+0
» Crédito do Resgate: D+0
Aplicagao inicial minima: R$ 1.000,00
Aplicagdo maxima por cotista: Sem limite
Aplicagao adicional minima: Sem limite
Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront fee)

Nao ha

Taxa de Saida (redemption fee)

Nao ha

Taxa de administragao
0,10% a.a.

Taxa de administragao maxima
0,30% a.a.

Taxa de custédia maxima

NA

Taxa de Performance

% (Percentual): Nao ha.

Benchmark: NA

Frequéncia: NA

Linha-d'agua: NA

Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administragao e de Performance

Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de
aproximadamente -0,0039%.
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1.25 Ha acordo de remuneragao com clausula de reverséao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

21 Descreva o Fundo no que tange & estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo busca retorno compativel com o do sub-indice IRFM-1. Para isso, aplica seus
recursos em fundos que apliquem exclusivamente em titulos publicos federais, devendo,
ainda, manter 80% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variacao
da taxa de juros domeéstica e/ou indices de precos.

2.2 Descreva as alteragoes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do Fundo.
Nao houve alteragbes significativas nas estratégias de gestao ou na politica de

investimento..

2.3 Descreva o processo decisdrio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisoes de alocacao sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apés a realizacao de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sao usadas informagdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisdo sao definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Selecao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos puablicos federais sdao avaliados liquidez e prazo. O fitulo €
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflacao etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entdo
construido o portfélio. O Comité de Gestéo da as diretrizes para mudancgas necessarias.
A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacao
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os

riscos.

Selecao/compra/alocacao de titulos corporativos - risco privado de instituigtes

financeiras e nao financeiras™:
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2.4

No universo de titulos privados sao avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Andlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sao
classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entédo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posigao
de renda fixa. A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagao e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestédo de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacao para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selec¢do de agoes:

No universo de acgdes é avaliada capitalizagdo, governanca e liquidez (FF). Andlise
Quantitativa (Preco/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo proprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisao de quando comprar e vender a agdo recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacao e no

regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisoes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operagdes sao registradas em atas pela Divisao gestora.

Cite as premiagoes, ratings e rankings dos tltimos 05 anos.
Exame - 3 ESTRELAS (2011; 2017), 4 ESTRELAS (2019) e 5 ESTRELAS (2012) /

Investidor Institucional - EXCELENTE (2012; 2013; 2014; 2017; 2018; 2019; 2020) / Valor Investe
- 4 ESTRELAS (2017)

3.1

3.2

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo & gerido por Mancel Aparecido Rodrigues.

Cite o historico de alteragoes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
No 2° semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na

Divisao de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..

Estratégias e Carteiras
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4.2

5.1

5.2

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestido para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentracdo de ativos, aluguel de ativos
etc.).

O fundo devera manter entre 95-100% do seu patriménio liquido em Fls classificados
como Renda Fixa Longo Prazo que apresentem no minimo, 80% da carteira em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no @mbito do mercado financeiro,
desde que de acordo com a regulamentagao em vigor. O restante da composigao podera
ser em depositos a vista, titulos publicos federais, e/ou em operagdes compromissadas.
O fundo tem como objetivo acompanhar a rentabilidade do IRF-M1.

O fundo pode realizar operagdes de day trade?
NAO

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patrimonio ou para reproduzir uma posigcao em agoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicao, a esses mercados, superior ao Patrimonio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
+ Protecdo de carteira ou de posigao: NA
« Mudanca de remuneragao/indexador: NA
o Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): NA

e Alavancagem: NAO

Mercados em que sao utilizados derivativos:

e Juros: SIM
e Cambio: NAO
o Acdes: NAO

« Commodities: NAO

Em Bolsas:
+ Com garantia: Nao se aplica
e« Sem garantia: Nao

Em Balcao:
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e Com garantia: Nao se aplica

e Sem garantia: Nao

53 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Regulamento do fundo néo permite alocagao em crédito privado.

6 Compra de Cotas de Fundos de Investimento
6.1 De Fundos de terceiros?
Nao

6.2 De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informagoes Adicionais

7A PL atual
R$8.522.749.810,66

7.2 PL médio em 12 (doze) meses
R$7.559.316.040,14

7.3 PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 618,422 bilhdes.

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definigao?
Nao ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

7.5 Numero de cotistas
1.225

7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagées da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?
Nao se aplica.

7.7 Descreva as regras de concentragao de passivo
Nao estabelecido.
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7.8

7.8

7.10

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
41,54%

Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de administragéo fiducidria e/ou de
custédia nos ultimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transteréncia dos
servigos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencao de opiniao, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposigdo como concentragao
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestéo do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duragao dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,

que se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do Indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagao (conversdo em recursos) em 1 dia dtil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relagéo entre os prazos de cotizagdo dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagao do fundo comprador for
maior ou igual a cotizagao do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a

100%; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Néo se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza 0 acompanhamento?
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociagdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociagao, o0 mesmo é considerado

como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Nao Possui

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
N&ao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagdo do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolacdo de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Alcadas”, o qual
possibilita condicoes para que os escaldes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizacao de limites de exposicao a risco, a0 mesmo
tempo em que nao impede a efetivacao de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe & algada superior competente a manifestagao quanto
concordancia com a argumentagao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolagao. Este processo € seguido para limites
definidos internamente, nao sendo observado quando o limite & definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisao de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizacao dos despachos em sistema automatizado

com trilha de auditoria e promove o reporte periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.57
N&o possui limite interno.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sao calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados séo
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8.10

8.1

8.12

8.13

disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual 0 maximo
atingido? Comente.

Nao possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? 0,0396%

6 meses? 0,0425%

12 meses? 0,0354%

24 meses? 0,0315%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposigao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos (ltimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 1,8% PL.

O cendrio utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1%,
inciso Il da Instrugdo CVM n® 558, de 26 de margo de 2015, que estabelece a divulgagao
de limites de exposi¢ao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
gue nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizacao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias uteis.

O cenario de estresse foi aprovado na 67° reunido do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisdo do mesmo. Referido cenaric foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas histdricas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.
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8.14  Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
Nao houve extrapola¢ao do limite no periodo

8.15 Qual o stress médio do fundo nos ultimos:
3 meses? 0,6095%
6 meses? 0,6361%
12 meses? 0,6008%
24 meses? 0,8568%

8.16  Comente o Ultimo stop loss relevante do fundo
Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo i j Evento s Comortamento
- Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas NA
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas NA
Crise no Sistema Financeiro norte-
Out/08 — Mar/09 ) NA
americano
Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS 5,26%
Abril/11 —Set/11 Segunda crise da divida na Europa 6,63%
Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil 20,36%

OBS: O Fundo teve inicio em dezembro/2009.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de
Explicagdo ;

Recuperagdo

A rentabilidade do fundo
acompanhou a rentabilidade
1 . 17/05/2017 - 18/05/2017 -0,49% de seu indice de referéncia, 6 Dias
cujo resultado no periodo foi
de -0,49%.
A rentabilidade do fundo
2 04/06/2018 - 07/06/2018 -0,35% acompanhou a rentabilidade 7 Dias

de seu indice de referéncia,
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cujo resultado no periodo foi
de -0,33%.
A rentabilidade do fundo
acompanhou a rentabilidade
10/03/2020 - 12/03/2020 -0,26% de seu indice de referéncia, 2 Dias
cujo resultado no periodo foi

de -0,25%.

Fonte Quantum Axis.
OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

111

1.2

11.3

Atribuigao Contribuigao (%)
Alocagao 100,00%
Selegéo -

Timing -

Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagoes ou
resgates).

Apesar da exigéncia de atingir o IRF-M1, o FIC aplica em FI que mantém um percentual
de operagdes compromissadas, visando garantir a liquidez de grandes movimentacoes.
Vale acrescentar que podemos utilizar os derivativos para aumentar ou diminuir
exposigbes prefixadas, sem que seja prejudicada a liquidez do fundo.

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagao da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgio regulador? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

1241

12.2

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A 4rea de Distribuicao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestao dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisao de

Distribuicac.
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12.3

124

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncias, Internet Banking

Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12 -100%

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1

13.2

13.3

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Séao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentéarios
macroecondémicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composi¢ao
e evolugéo patrimonial. Outras informagoes poderao ser fornecidas, conforme demanda,
na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagoes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteudo € atualizado?

As informagbes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sao atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do

Banco do Brasil também podem fornecer informagées sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das 10 as 17 horas,
em dias Uteis.

14 - Investimento no exterior

141

142

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utiizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica

Quais os riscos envolvidos?
Nao se aplica
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14.4

14.5

14.6

14.7

Quais sao os mercados em que o fundo opera?

Néao se aplica

Em relacao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?

Nao se aplica

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em unico fundo de

investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos

e demais informagoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiducidrio

Nao se aplica

Custodiante

Néo se aplica

Auditor

Nao se aplica

RTA

Néo se aplica

Prime Brokers

Nao se aplica

NAV Calculator

Nzo se aplica

Domicilio do fundo

Nao se aplica

Taxa de administragdo

Néo se aplica

investimentos no exterior, caso exista.

Codigo ISIN do fundo Nao se aplica
Moeda do domicilio fundo no exterior | N80 se aplica
Outros prestadores de servigo, dos Néo se aplica

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminacao entre elas.

Nao se aplica

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

N&o se aplica

15. Anexos (quando aplicavel)

" Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicdvel) decnnnito

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

A, | Resulamno inicial/bb-dtvm/fundos#/
5 . https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formulario de informac¢des complementares inicial/bb-dtvm/fundos#/
el s i . . https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

: I

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais inicial/bb-dtvm/fundos#/
15.4 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

“ | divulgacdo inicial/bb-dtvm/fundos#/
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Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituigio e atualizado quando da alocagio)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FUNDO DE
Nome Fundo i COTAS BE i CNP) 35.292.588/0001-89
Administrador BB DTVM 5.A | NeTermo | — CNPJ 30.822.936/0001-69
Gestor BB DTVM S.A |  NeTermo | — CNP) 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil S.A CNP) 00.000.000/0001-91
Classificagio do Fundo Resoluglio CMN 3.922%: Artigo 7%, Inciso IV, ‘2’
an. 79,1, b Art. B, 1,"b"
Art 79 L°c" Art. B® I “a"
Art. 7%, 1, "2" Are. B2, 1,"b"
Ar 72, W, Art. 82,111
A 7% N, Art. 8%, IV,"a"
Art. 7%, IV,"b" Art. B2 IV,"b"
At 7% V1L, "2" Ar. B2, V,"c"
Ast. 79, VAILD" At 99-A, |
A 78 Vil Art 55 1
ArtL B9, 1,"a" Art 92-A_ 11l
*Observacio: A Classificaglio informada se refere & carteira do Fundo na presente data.
Pagina na int em que o d
iache don i 2 o e Pk Data do Documento consultado ou disponibilizado pela
instituigio
1. Questiondrio Padrio Due Diligence para Fundo de Investimento — Secdo 2 da ANBIMA 31/12/2020 www.bbdtvm.com.br
\2. Regulamento 02/03/2020 www.bbdtvm.com.br
3. Limina de Informacdes essenciais jan-21 www.bhdtvm.com. br
“|4. Formuldrio de informagdes complementares Jan-21 www.bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 www. bbdtvm.com.br
6. Demonstraciio de Desempenho jan-21 www.bbdtvm.com. br
7. Relatdrios de Rating NA INA
8. Demonstragbes Contibeis Junho www.bbdtvm_com . br
[Forma de distribuicSo do Fundo (Art. 32, § 22, II, da Portaria MPS n? 519/2011)
Nome/Razdo Social do distribuidor: |Banco do Brasil 5.A.
CPF/CNP): |00.000.000/0001-91
Informages sobre a Politica de Distribuiglio: Fundo és de Agéncias de Relach e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento

Data de Constituigio: 16/03/2020 Data de inicio atividades: | 16/03/2020
Indice de referéncia/objetivo de o1
Politica de Investimentos do Fundo: (L os . §

principais pontos da politica de investimento,
incluinde as possibilidades de aplicagio, vedagbes
impastas, entre outros fatores determinantes. A |, £y;00 tem como objetive proporcionar a rentabilidade de suas cotas, medi licagio de seus em carteira

andlise deve ter como foco o indice de referdncia | o oL o Ll financeiros de renda fixa, buscando superar a rentabilidade do indice Nacional de Pregos aof
adotado no fundo & no objetivo proposto por ele. | ¢\ idor Amplo — IPCA.
)

O FUNDO ¢ destinado a receber recursos dos Regimes Praprios de Previdééncia Social instituidos pela Unifio, pelos Estados,|

Puiblico-alvo: |pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos
Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Prazo Duragio do Fundo Indeterminado
Prazo de caréndia (dias) N&o hé
CondigBes de i {prazos/ condigd Prazo para conversio de cotas aplicagio (dias) D+0
para resgate) ﬁmmmshhmmlﬂu] D+3
Prazo para pagamento dos resgates [dias) D+3
Prazo Total (dias) 3 dias Gteis
Taxa de entrada (%) Nao ha
Taxa de saida (%) Nao hé
Taxa de administragSo (%) 0,30% a.a.
Condighes de Investimento (Taxas) Taxa de administragio maxima (%) 0,50% a.a.
Taxa de Perf: (%) Nio hd
Informagdes Taxa de Performance
Indice de referéncia Frequéncia Linha-d"dgua
NA NA NA

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolugio CMN relativos, dentre outros, aos
gestores e administradores do fundo, 30s ativos
de crédito privedo que complem sua carteira.

W e f



Alteragbes ocorridas relativas is instituigbes NA
Administradora e Gestora do fundo:

Fatos relevantes divulgados: NA

Anifise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS e & sua Politica de Investimentos:

Risco de Taxa de Juros; Risco de i em Titulos Indexados & infi: Risco P do Uso de Derivativos; Risco
Principais riscos associados ao Fundo: de Liquidez; Risco de Juros Pés-fixades [CDI, TMS); Risco de Nio Obtengio do Tratamento Tributdrio; Risco de Conjuntura;
Risco Sistémico; Risco Regulatdrio
[Histdrico de Rentabilidade do Fundo:
Valor da Cota do wmmﬂoummﬂu
Ano | N*® de Cotistas | Patrimdnio Liquido (R$) (RS) Rentabilidade (%) Variagio % do indice de referé ou d do fundo
como % do indice de referéncia
Jan/21 443 RS 2.584.217.542,07| 1,062 DAT% 0,15% NA
2019 5,96%
2018 6,42%
2017 #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D
2016 BN/D #N/D N/D WN/D #N/D #N/D
[_2015 #N/D _&N/D ¥N/D ¥N/D #N/D_ #NJD
indlise fusiva W com
=-._1h|mlm: Resultade da andlise da situagiol
financeira do fundo (histérico, patriménio,
rentabilidade, indice de referéncia).
Analise da Carteira do Fundo de Investimento
Composiclo da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
NTN-B 6256,00%
Op. Compromissada Over 15,40%
N 14,68%
BB PREVID RF IRF-M TITULOS PUBLICOS FI b 3
LFT 1,02%
Qutros 0,04%
CNPI d :‘fumq Classificagio Resolugdo CMN % do PL
07.111.384/0001-69 19,60%
€aso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos e b = 36.%
dal s .929/0001-64 — 10,30%
33.570.884/0001-79 — 34,00%
Emissor (CPF/CNPI) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado — — —
em estoque do Fundo = sl

um:ndomﬂoamcammﬂu
= . i lecida em seu regulamento|
e com a classificacdo na Resolucio CMN

memaunmuum;mpmumm{mu] | NA
ilidade do Fundo com as obrigaghes
presentes e futuras do RPPS

Nota de Risco de Crédito Agtacia do rigco | phots
NA i NA

iIComentirios Adidonais {Exi fatos
Iprocessos  judidais ou cendrios micro  oul
macroecondmicos que possam vir a afetar of
idesempenho do fundo? Existe algum risco
na qual pode mudar a perspectiva daj
feito aqui?)

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagio ao conteido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam
contribuir para seu desempenho, além de sua compatibllidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

nsiveis pela Andfise: W‘ l:arnn [ Assinatura
M 3 WO R T — ' E—

TMM“&‘%M/MMh LWWO;-? £10.359
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QUESTIONARIO PADRAO DUE DILIGENCE

PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO

Anexo | - Fundos de Investimento
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracdes desde a tltima atualizacdo

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGCAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ
35.292.588/0001-89

Data de inicio
16/03/2020

Classificacdo ANBIMA
Renda Fixa Duracao Livre Soberano

Caodigo ANBIMA
530.190

O fundo ja sofreu alteragdo com perda de historico de informagao do mesmo?
Nao.

Classificacao tributaria (CP/LP/Agdes)
Longo Prazo

Descreva o publico-aivo

O fundo € destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugao do CMN?
Sim. Resolugoes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 607.497-9

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.13

Conta CETIP (n%
35572008

Administragao (indique contato para informacoes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisédo de Administragao
Fiduciaria

Custodia (indique contato para informacoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragcao
Fiduciria '

Caso se aplique, informar:
» Escriturador
« Custodiante
» Consultor Especializado
* Assessor Juridico

= Co-gestor

= Distribuidor
= Outros
Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicagao (datas, horarios, cotizagdo e liquidacao):
* Horario Limite: 14h00
= Cota de Aplicagéao: D+0
* Liguidagao: D+0
» Caréncia’/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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1.18

1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

» Resgate (datas, horéarios, cotizagao e liquidagao):
« Horario Limite: 14h00
e Cota de Resgate: D+3
= Crédito do Resgate: D+3

Aplicagdo inicial minima: R$ 10.000,00

‘f

» Aplicagao maxima por cotista: Sem limite
> Aplicagao adicional minima: R$ 1.000,00
» Resgate Minimo: R$ 1.000,00

Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

Taxa de administragao
0,30% a.a.

Taxa de administragdo maxima
0,50% a.a.

Taxa de custodia maxima
NA

Taxa de Performance
* % (Percentual): Nao ha.
= Benchmark: NA
e Frequéncia: NA
* Linha-d'agua: NA
= Método de célculo (ativo/passivo/ajuste): NA

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance

Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de

aproximadamente -0,0036%.

Ha acordo de remuneragao com clausula de reversio de rebate para o fundo?

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

Descreva o Fundo no que tange 2 estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicacdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa,
buscando superar a rentabilidade do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
— IPCA.

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Nao houve alteracbes significativas nas estratégias de gestao ou na politica de

investimento..

2.3

Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decis6es de alocagao sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Aigadas e Limites Operacionais.

Apés a realizacdo de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sdo usadas informagées de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisoes. Os processos de tomada de decisao sao definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Selecao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sao avaliados liquidez e prazo. O titulo &
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfélio. O Comité de Gestéo da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

Selecdo/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituicoes
financeiras e nao financeiras":

No universo de titulos privados sao avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Anlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sao

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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2.4

3.1

3.2

4.1

classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entao construido o portf6lio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nio hedge da posigao
de renda fixa. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestido de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestdo de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacéo para compra de titulos de risco de
crédito nos Ambitos nacional e internacional.

Selecéo de agbes:

No universo de agbes é avaliada capitalizagdo, governanca e liquidez (FF). Andlise
Quantitativa (Preco/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo proprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a deciséo de quando comprar e vender a agao recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisoes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operacoes sao registradas em atas pela Divisdo gestora.

Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Nao houve atribuicao de rating e premiagées.

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Manoel Aparecido Rodrigues.

Cite o historico de alterages significativas na equipe nos dltimos 05 anos.
No 2° semestre de 2016, Manoel Aparecido Rodrigues ingressou, como Gerente, na
Divisao de Fundos Renda Fixa Indexados, no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais..

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragéo de ativos, aluguel de ativos
etc.).

O fundo devera manter entre 95-100% do seu patriménio liquido em Fls classificados
como Renda Fixa cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por Titulos Plblicos

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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4.2

5.1

5.2

Federais e, ainda, com objetivo de superar o IPCA. O restante da composigdo podera
ser em depésitos a vista, titulos plblicos federais e/ou em suas operagoes
compromissadas. Os fundos investidos poderdo realizar operagbes em mercados
derivativas, compativeis as suas politicas de investimento, com o objetivo de agregar
rentabilidade aos recursos investidos, desde que tais operacoes nao gerem exposigao,
a esses mercados, superior aos seus respectivos patrimonios. O Fundo nao tem
compromisso de manter limites minimo ou maximo para a duration média ponderada da
carteira.

O fundo pode realizar operages de day trade?
NAO

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicao em acoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposi¢ao, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
» Protecdo de carteira ou de posigao: NA
» Mudanga de remuneracao/indexador: NA
o Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): NA

¢ Alavancagem: NAO

Mercados em que sao utilizados derivativos:
« Juros: Nao se aplica
« Cambio: Nao se aplica
s Acbes: Nao se aplica

« Commodities: Nao se aplica

Em Bolsas:
» Com garantia: Nao se aplica

« Sem garantia: Nao

Em Balcao:
« Com garantia: Nao se aplica

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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53

6.1

6.2

« Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Regulamento do fundo nao permite alocagdo em crédito privado.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nao

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informagoes Adicionais

7.1

e

7.3

7.4

7.5

7.6

Tl

7.8

PL atual
R$2.667.113.282,02

PL médio em 12 (doze) meses

Fundo com menos de 12 meses de atividade.

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 755,625 bilhoes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicao?
Nao ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
431

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagoes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?

Nao se aplica.

Descreva as regras de concentragao de passivo
Né&o estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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7.9

710

36,59%

Houve alguma mudanc¢a de prestadores de servicos de administragao fiduciaria e/ou de
custédia nos Gltimos 05 anos da operagdo do fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custodia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencao de opinido, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

Descreva as regras de exposi¢ao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposi¢cdo como concentragdo
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o cdlculo do grau sao
analisados fatores como: duragéo dos ativos, risco de crédito médio e classificacao IHH,
que se refere a classificagdo de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo € acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagao (conversao em recursos) em 1 dia dtil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtide par meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relacao entre os prazos de cotizacdo dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagao do fundo comprador for
maior ou igual a cotizagao do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a

100%,; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o0 acompanhamento?

Para o célculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sdo utilizados dados
de negociagdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociagao, 0 mesmo & considerado
como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Nao Possui

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sdo informados através da intranet e séo
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolacao de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condigbes para que os escaloes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizagao de limites de exposigao a risco, a0 mesmo
tempo em que ndo impede a efetivagio de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a manifestagdo quanto
concordancia com a argumentagao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolagao. Este processo € seguido para limites
definidos internamente, ndo sendo observado quando o limite ¢ definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisao de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizagao dos despachos em sistema automatizado
com frilha de auditoria e promove o reporte periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.57

Nao possui limite interno.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado s&o calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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8.10

8.1

8.12

8.13

8.14

Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nao possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos udltimos:
3 meses? 0,3330%

6 meses? 0,4453%

12 meses? 0,4465%

24 meses? 0,4465%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?

Limite de perdas em estresse de 17.5% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 19,
inciso lll da Instrucao CVM n® 558, de 26 de marco de 2015, que estabelece a divulgacao
de limites de exposigao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizagao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias Uteis.

O cendrio de estresse foi aprovado na 67* reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisao do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas histéricas desde 2004, no horizonte de 21 dias
Uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estéao
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

Considerando o periodo dos tltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
Nao houve extrapolagao do limite no periodo

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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8.15 Qual o stress médio do fundo nos Gltimos:
3 meses? 5,4483%
6 meses? 5,5948%
12 meses? 5,4553%
24 meses? fundo com menos de 24 meses

8.16 Comente o Gltimo stop loss relevante do fundo
Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento _:
Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas NA l
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas : NA j
Crise no Sistema Financeiro norte- ’
QOut/08 — Mar/09 . NA
americano
Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS NA
Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa NA
l Abril/15 - Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil NA

OBS: O Fundo teve inicio em margo/2020.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de

Evento Explicagao
Recuperagdo

Carteira sensivel aos
movimentos da ETT) nominal
1 17/03/2020 - 23/03/2020 -3,53% e real. Significativa elevagdo 14 Dias
nos yields das NTN-B e da

curva de juros.

! Carteira sensivel aos

movimentos da ETTJ nominal

2 i 22/04/2020 - 24/04/2020 -3,00% e real. Significativa elevacdo 26 Dias !
nos yields das NTN-B e da

Carteira sensivel aos

3 03/08/2020 - 02/10/2020 -2,47% movimentos da ETT) nominal | 42 Dias

1
]

e real. Significativa elevagao

i curva de juros.
1
i

Versdao ANBIMA — Janeira/2019
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i i nos yields das NTN-B e da

‘ curva de juros.

Fonte Quantum Axis.
OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos titimos 5 (cinco) anos

11.1

11.3

Atribuigao Contribuigao (%)
Alocagao 100,00%
Selecao -

Timing -

Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

Nao houve mudanca de estratégia em razao do fluxo de entrada e saida de recursos.

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagéo da gestora,
do administrador fiduciario ou érgao regulador? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestao dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisao de
Distribuigao.

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncias, Internet Banking

Considerando o montante total de ativos sob gestéo, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12-100%

13 - Atendimento aos Cotistas

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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13.1

13.2

13.3

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composicao
e evolugao patrimonial. Qutras informagdes poderao ser fornecidas, conforme demanda,
na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagées sobre o fundo e
com qual frequéncia seu contetdo é atualizado?

As informagbes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informacaes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horério das 10 as 17 horas,

em dias Uteis.

14 - Investimento no exterior

14.1

14.2

14.3

14.4

145

Qual o produto (tipo de ative ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica

Quais os riscos envolvidos?
Nao se aplica

Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
Nao se aplica

Em relacao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?
Nao se aplica

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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14.6

14.7

e demais informagdes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

investimentos no exterior, caso exista.

Administrador Fiduciario Nao se aplica
Custodiante Néo se aplica
Auditor Nao se aplica
RTA Na&o se aplica
Prime Brokers Nao se aplica
NAV Calculator Nao se aplica
Domicilio do fundo Nao se aplica
Taxa de administragao Nao se aplica
Cddigo ISIN do fundo Né&o se aplica
Moeda do domicilio fundo no exterior | N0 se aplica
Qutros prestadores de servico, dos Nio se aplica

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagao entre elas.
N&o se aplica

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

Nao se aplica

15. Anexos (quando aplicavel)

. Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicivel) d

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

A5 | Reputsimenin inicial/bb-dtvm/fundos#/
: . https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formulario de informacgBes complementares inicial/bb-dtvm/fundos/
e : : . . https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais inicialftib-d fundos#/
154 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

~" | divulgagdo inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020,

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019
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ANEXO 1 - DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituigio e atualizado quando da alocagdo)
iNome Fundo B8 PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCACAO FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ 35.292.597/0001-70
(Administrador BB DTVM 5.A | Nf Termo | — CNPJ 30.822.936/0001-69
Gestor BB DTVM 5.A | wNeTermo | — CNP) 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil S.A CNPY 00.000.000/0001-91
Classificacio do Fundo Resoluglo CMN 3.922°*: Artigo 82, Inciso ill
Art. 72, |, *h" Art B2 | "h”
A 7% L°c At 89 1 "a"
At 72, 0,2 Art. 82, 11,“b"
Art 72, I, "b" Are 82, Il
At 7%, IV,"2" Art. B9, IV,"a"
Art 78, VD" Art. 8%, IV,"b"
Art. 72, Vil,"2" Art. B®, IV,"c”
Art. 79, VI, "b" Art. 99-A, |
Art. 72, V1I,"¢" Art. 92-A, ||
Art 89, 1,"" Are 9.4, il
*Observagho: A Classificagio informada se refere & carteira do Fundo na presente data.
Pagina na em que o
Identificagio dos documentos analisados referentes ao Funde: Data do Documento foi consultade ou disponibilizade pelal
instituicio
1. Questionario Padrdo Due Diligence para Fundo de | —Secdo 2 da ANBIMA 31/12/2020 www.bbdtvm.com.br
2. Regulamento 02/03/2020 www.bbdtvm,.com.br
3. Limina de Informactes essenciais jan-21 www.bhdtvm.com.br
4. Formuldrio de informacdes complementares jan-21 www . bbdtvm.com.br
5, Perfil Mensal jan-21 www.bbdtvm.com.br
6. Demonstracio de Desempenho jan-21 www _bbdtvm.com.br
7. Relatérios de Rating NA NA
B. Demonstragbes Contibeis Margo www.bbdtvm.com.br

[Forma de distribuiglio do Fundo (Art. 3%, § 2%, il, da Portaria MPS n® 519/2011)

Nome/Razdo Sodal do distribuidor:

|Banco do Brasil S.A.

[CPF/CNPI:

|00.000.000/0001-91

|lnlwm-sﬂoswhe a Politica de Distribuicio:

|Fundao distribuido através de Agéncias de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Iﬂmmmdalirﬂovmwﬂu do Fundo de Investimento

principais pontos da politica de investimento,

incdluindo as possibilidades de aplicagio, vedacbes

impostas, entre outros fatores determinantes. A

anilise deve ter como foco o indice de referéncia

adotado no fundo e no objetivo proposto por ele.
}

Data de Constituigho: 16/03/2020 Data de inicio atividades: | 16/03/2020
indice de referéncia/objetivo de P
Politica de Investimentos do Fundo: (Levantar os i

O objetivo do FUNDO & buscar a rentabilidade que supere a variagio do Certificado de Depdsito
longo prazo, por meio da aplicagio dos recursos em carteira diversificada de ativos fis
loperacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional.

— DI, no

ki ol sk

Interbancario
e demai

O FUNDO é destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéndia Social instituldos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municiplos, sejam eles apli pelos Regi Prégrios ou pela UniSo, pelos Governos)
E pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundo de
Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC e demais Fundos de

i & Fundos de Investi em Cotas de Fundos de Investi ados pela BB DTVM.
|Prazo DuragSo do Fundo indeterminado
Prazo de caréncia (dias) Nio hi
Condigies de investimento [prazos/ condigdes |Prazo para conversio de cotas aplicagio (dias) D+l
para resgate) Prazo para conversio de cotas te (dias) D+4
Prazo para pag dos resgates {dias) D45
Prazo Total (dias) 5 dias dteis
Taxa de entrada (%) N3o hd
Taxa de saida (%) Nio hd
Taxa de administragio (%) 0,85% a.a.
Condigbes de Investimento (Taxas) Taxa de administracio maxima (%) 1,35% aa.
Taxa de Performance (%) 20,00%
Informagdes Taxa de Performance
Indice de referénd Frequéncia Linha-d"dgua
po= unmm:h
g variagio .

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabeledidos
na Resolucio CMN relativos, dentre outros, aos
gestores e administradores do fundo, aos ativos
de crédito privado que compbem sua carteira.

@)M & &



Alteragbes ocorridas r as instituiches W
Adnﬂnlmadmemdnw

Fatos relevantes divulgados: NA

Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS e & sua Politica de Investimentos:

Risco de Investimento em Agbes; Risco Proveniente do Uso de Derivativos; Risco de Crédito; Risco Cambial; Taxa de Juros;

s i sk Wi oo 3 cBio; Risco de | em Titulos Indexados 3 Inflagio; Risco de Mercado Externo;
Risco de Juros Pés-fixados (CDI, TMS); Risco de Ndo Obtenglo do T) Tributirio; Risco de Fundos Investidos; Risco de
Contraparte; Risco de Conjuntura; Risco Sistémico; Risco Regulatério

Principais riscos associados ao Fundo:

Histdrico de Rentabilidade do Fundo:

Vikor da Cota do Contribuicio em relagio ao indice de
Ano | N® de Cotistas | Patrim8nio Liquido (RS} (5S) Rentabilidade (%) Variagio % do indice de referéncia referéncia ou desempenho do fundo
como % do indice de referéncia
jan/21 70 RS 76.220.647,71 1,044 0,45% 0,15% 327,07%
2019 5,96%
2018 A
2017 #NJD #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D
2016 N/D #N/O #N/D #N/D #N/D N0
2015 #N/D #N/D #NJD #N/D #N/D #N/D
Andlise lusiva e iva com
fundos: Resultado da analise da situagio
financeira do fundo (histdrico, patriménio, |
rentabilidade, indice de referéncia).
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Composicao da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
NTN-B 44,82%
LFT 2445%
Op. Compromissada Over 11,75%
o Contrato de Cimbio 9,98%
Cotas de Fundos 8,91%
1 (1D) Futuro 0,06%
Outros 0,03%
CNPJ desse{s) Fundol(s) Classificagio Resolugio CMN % do PL
Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos — — —
de Investimento : —
Emissor (CPF/CINPI) Tipo de Emi % do PL
Malores emissores de titulos de crédito privad - — —
em estoque do Fundo —_ — —
Carteira do Fundo ¢é aderente & Politica del
Investimentos estabelecida em seu regulamento
e com a classificacdo na Resolucdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) T NA
Compatibilidade do Fundo com as obrigaches
|presentes & futuras do RPPS
Agéncia de risco | Nota
Nota de Risco de Crédito = i Ty
Adicionals (Existem fatos relevantes,
|processos Mbﬁk ou  cendrios micro  ouw|
C NCos que p vir a afetar o
jdesempenho do fundo? Existe algum risco
leminente na qual pode mudar a perspectiva da/
jandlise feito agui?)

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagio ao conteiido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam
contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e & Politica de Investimentos do RPPS.
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QUESTIONARIO PADRAO DUE DILIGENCE

PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO

Anexo | - Fundos de Investimento
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracoes desde a Ultima atualizagao

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Nome
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGCAQ FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ
35.292.597/0001-70

Data de inicio
16/03/2020

Classificagao ANBIMA
Multimercados Livre

Codigo ANBIMA
530.654

O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informacao do mesmo?

Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Acdes)
Longo Prazo

Descreva o publico-alvo

O fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Uniao, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento exclusivos das EFPC e demais Fundos de Investimento e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagao a alguma legislacdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugao do CMN?

Sim. Resolugdes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n)

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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1.14

Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 607.498-1

Conta CETIP (n?)
35550006

Administracao (indique contato para informagoes)

BB Gestédo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administracao
Fiduciaria

Custddia (indique contato para informagoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administragao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
= Escriturador
+ Custodiante
« Consultor Especializado
» Assessor Juridico

» (Co-gestor
= Distribuidor
s Qutros

Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?

Fechamento

Regras para aplicacao e resgate:
» Aplicagao (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
e Horario Limite: 17h00
+ Cota de Aplicagao: D+1

= liguidacao: D+0

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.19

1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

Y W ¥ ¥

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Resgate (datas, horarios, cotizagéo e liquidagao):
* Horario Limite: 17h00
« (Cota de Resgate: D+4
« Credito do Resgate: D+5
Aplicagao inicial minima: R$ 10.000,00
Aplicacdo maxima por cotista: Sem limite
Aplicacao adicional minima: R$ 1.000,00
Resgate Minimo: R$ 1.000,00

Taxa de Entrada (upfront fee)

Néo ha

Taxa de Saida (redemption fee)

Nao ha

Taxa de administragdo
0,85% a.a.

Taxa de administragdo maxima
1,35% a.a.

Taxa de custédia maxima

0.01%

Taxa de Performance

-

% (Percentual): 20,00%

Benchmark: CDI

Frequéncia: Semestral

Linha-d’agua: Rentabilidade que exceder 100% da variagao do CDI.
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): Ativo

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance

Considerado o patrimdnio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de

aproximadamente -0,4070%.

Versao ANBIMA - Janeiro/2019

#interna



g BB DTVM Questiondrio Due Diligence — Anexo |

#publica

1.25

Ha acordo de remuneragao com clausula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

2.3

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O objetivo do fundo é buscar a rentabilidade que supere a variacao do Certificado de
Deposito Interbancario — CDI, no longo prazo, por meio da aplicagdo dos recursos em
carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional.

Descreva as alteragoes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
ELEVAGAO DO PERCENTUAL DE ALOCAGCAO EM ATIVOS NO EXTERIOR.

Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisdes de alocacédo sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apobs a realizacao de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagao. Sao usadas informagbées de
mercado, boletins de andlises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisoes. Os processos de tomada de decisdo sao definidos por

mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selecao/compra/alocacao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entio
construido o portfélio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacéo
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

Selecao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituigoes
financeiras e nao financeiras™:

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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2.4

3.1

3.2

4.1

No universo de titulos privados sao avaliados o emissor, a liquidez e 0 prazo. Andlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sédo
classificados por risco (modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entao construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posigéo
de renda fixa. A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislacao e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestdo de Risco de Creédito aprovado pela Diretoria,
gue determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacao para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selecao de agoes:

No universo de agOes € avaliada capitalizagcdo, governanca e liquidez (FF). Andlise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo proprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entao construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisao de quando comprar e vender a acgao recomendada. A Divisdao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdao e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decistes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operagoes sao registradas em atas pela Divisao gestora.

Cite as premiagoes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Nao houve atribuicao de rating e premiagoes.

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Mauro Luiz Martins de Faria.

Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragao de ativos, aluguel de ativos
etc.).

Em linha com a Norma de Gestao e baseada no Regulamento do Fundo, controles sdo
feitos com base na concentragao de ativos.

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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4.2

5.1

5.2

5.3

O fundo pode realizar operagbes de day trade?
Nao

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patrimonio ou para reproduzir uma posicao em acoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposi¢éo, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
» Protecdo de carteira ou de posigao: SIM
* Mudanca de remuneracao/indexador: SIM
+ Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): SIM

¢ Alavancagem: NAO

Mercados em que sao utilizados derivativos:

e Juros: SIM
e Cambio: SIM
+ Agoes: SIM

e Commodities: NAO

Em Bolsas:
 Com garantia: Sim.

¢ Sem garantia: Nao

Em Balcao:
« (Com garantia: Nao
« Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Uso de processo de analise de risco de crédito com implementagcao e manutencéo de

um sistema de gestao de qualidade NBR ISO 9001:2015

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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6.1

6.2

De Fundos de terceiros?

Sim

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacoes Adicionais

b e

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

PL atual
R$74.547.462,28

PL médio em 12 (doze) meses
Fundo com menos de 12 meses de atividade.

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 29,438 bilhdes.

Qual a capacidade maxima estimada de captacao de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicdo?
Nao ha capacidade maxima estimada para captacao de recursos para este Fundo.

Namero de cotistas
69

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagbes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Nao se aplica.

Descreva as regras de concentracao de passivo
Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
45,95%

Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administragao fiduciaria e/ou de
custédia nos Gltimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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7.10

A Gltima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencgao de opinidao, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

Descreva as regras de exposi¢ao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposigao como concentragao
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatorio de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau séao
analisados fatores como: duragao dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,

que se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do Indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociacao (conversao em recursos) em 1 dia util. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relacao entre os prazos de cotizacao dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagao do fundo comprador for
maior ou igual & cotizagao do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a
100%; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os atives sao utilizados dados
de negociacdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociagao, 0 mesmo é considerado
como Sem Liguidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
VaR Absoluto

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violag&o dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados através da intranet e séo
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizacao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
exlrapolagao de limite & acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condicbes para que os escaloes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizagao de limites de exposi¢ao a risco, a0 mesmo
tempo em que nao impede a efetivacao de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe a alcada superior competente a manifestacao quanto
concordancia com a argumentacao do gestor ou das alcadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversdo da extrapolagdo. Este processo é seguido para limites
definidos internamente, ndo sendo observado quando o limite & definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisao de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizagcdo dos despachos em sistema automatizado
com trilha de auditoria e promove o reporte peridédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.57
1,00%

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sao calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual 0 maximo
atingido? Comente.

Nao houve extrapolacao do limite no periodo

Qual o0 VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos Gltimos:
3 meses? 0,2385%

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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8.12

8.13

8.14

8.15

8.16

6 meses? 0,2926%
12 meses? 0,2515%
24 meses? fundo com menos de 24 meses

Qual a alavancagem nocional méaxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como s&o definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 7% PL.

O cendrio utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 19,
inciso 1l da Instrugao CVM n® 558, de 26 de marco de 2015, que estabelece a divulgagao
de limites de exposigao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizagao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias uteis.

O cenario de estresse foi aprovado na 672 reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisao do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas historicas desde 2004, no horizonte de 21 dias
dteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
Nao houve extrapolacao do limite no periodo

Qual o stress médio do fundo nos dltimos:
3 meses? 3,5500%

6 meses? 3,4718%

12 meses? 2,9528%

24 meses? fundo com menos de 24 meses

Comente o Gltimo stop loss relevante do fundo

Versao ANBIMA ~ Janeiro/2019
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N&ao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento

; Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas NA

i Jul-Ago/07 Crise das hipotecas NA

| Crise no Sistema Financeiro norte-

| Out/08 — Mar/09 NA

! americano

' Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS NA

E Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa NA

% Abril/15— Ago/16 Crise politica / recessao no Brasil NA

OBS: O Fundo teve inicio em margo/2020.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de

Explicagdo
Recuperagao

Performance afetada pela
posicdo em Renda Variavel
1 24/08/2020 - 21/09/2020 -1,22% 50 Dias
(Bolsa Brasil) e Titulos Pablicos

Indexados (NTN-B's)

| Performance afetada pela
posicao em Renda Variavel
2 14/10/2020 - 30/10/2020 -0,78% 5 Dias
(Bolsa Brasil) e Investimento

no Exterior (MSCI World)

Performance afetada pela |

R L P S S R

posi¢do em Titulos Publicos

Indexados (NTN-B's),
3 25/09/2020 - 02/10/2020 -0,56% I 5 Dias
Derivativos de Juros (DI) e |

1. Titulos Publicos Pés-Fixados

| (deségio LFT) 's

Fonte Quantum Axis.
OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

11.1  Atribuigao Contribuicao (%)

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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Alocagao 70,00%
Selecao 15,00%
Timing 15,00%

Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagées ou
resgates).

As aplicagbes e resgates do fundo nao foram suficientes para fazer alteragdes
significativas Nao houve.s estratégias.

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagéo da gestora,
do administrador fiduciario ou érgao regulador? Quando? Por qué?

Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1

12.2

12.3

124

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdao dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisao de
Distribuigao.

Por qualis canais o fundo é distribuido?
Agéncias, Internet Banking

Considerando o montante total de ativos sob gestéao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12-100%

13 - Atendimento aos Cotistas

131

Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Séo disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroecondémicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composicao

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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13.2

13.3

e evolugao patrimonial. Outras informagoes poderao ser fornecidas, conforme demanda,
na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é {sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagoes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?

As informacdes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagdo vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagoes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das 10 as 17 horas,
em dias Uteis.

14 - Investimento no exterior

141

14.2

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Quais os riscos envolvidos?

Quais sao os mercados em que o fundo opera?

Em relacao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos

e demais informagoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiducidrio

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Versao ANBIMA - Janeirg/2019
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14.6

14.7

Taxa de administragdo

Codigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior

Outros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagao entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestio do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

15. Anexos (quando aplicavel)

A Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicavel) e

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

ol g i inicial/bb-dtvm/fundost!/
] ; 4 https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formulario de informacdes complementares inicial/bb-dtvm/fundos#/
e i y " https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais inicialfbb-d fundost/
15.4 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

" | divulgacido inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituicio e atualizado quando da aloca¢io)

Nome Fundo BB AQDES GOVERNANCA FUNDO DE INVESTIMENTO CNP) 10.418.335/0001-88
Administrador BB DTVM 5.A | NeTermo | e CNP) 30.822.936/0001-63
Gestor BB DTVM 5.A | N2 Termo | e CNP) 30.822.936,/0001-69
[Custodiante Banco do Brasil S.A CNPJ 00.000.000/0001-91
|Classificacio do Fundo Resclugio CMN 3.922%; Artigo 82, Inciso |, ‘b’

At 79,1, “b” Art. 82, |,"b"

Art. 79,1, 7c* Art. 8%, 11"

Art. 72, 1i1,"3" Art. B2, I1,*b"

Art. 7€, 1,"b" Art. 82, 11

Art. 79, IV, "3" Art. 82, IV,"a"

Art. 79, IV,"B" Art 82, IV,"b™

Art. 78, VIl "a" Art. BE, IV, "

Art. 79, ViI,“b" Art. 99-A, |

Art. 79, VII,“c" Art. 924 0

Art. 89,1,“2" Art 924, 11
*Observagho: A Classificagio informada se refere i carteira do Fundo na presente data.

Pagina na k em que o d
Identificaciio dos d fisads fi a0 Fundo: Data do Documento consultade ou disponibilizada pela
instituicio
1. Questionario Padrdo Due Diligence para Fundo de Investimento — Secdo 2 da ANBIMA 31/12/2020 www.bbdtvm.com.br
2. Regulamento 28/10/2019 www bbdtvm . com . br
3. Lamina de informagdes essenciais jan-21 www.bbdtvm.com.br
[d.. Formuldrio de informagbes complementares jan-21 www.bbdtvm.com.br
[5. Perfil Mensal _jan-21 wowrw. bbdtvm.com br
l6. pe ¢i0 de Desempenho jan-21 www._bbdtvm.com.br
7. Relatorios de Rating NA NA
8. Demonstragbes Contabeis Setembro ‘www bbdtvm.com . br
Forma de distribuiiio do Fundo (Art. 39, § 29, i, da Portaria MPS n® 519/2011)
Nome/Raz8o Sodal do distribuids I!mwdoms.l.
CPF/CNPI: |00.000.000/0001-91
Informagbes sobre a Politica de Distribuigio: Fundo és de Agéncias de R o e Canais de Autoatendimento.
Resumo das informagdes do Fundo de Investimento
Data de Constituigio: 05/11/2008 Data de inicio atividades: | 10/06/2009
indice de referéncia/objetive de Ge
rentabilidade:

Politica de Investimentos do Fundao: (L os
principais pontas da politica de investimento,
incluindo as possibilidades de aplicagio, vedacdes |1y £,.45 tem por objetivo buscar retorno préximo & variagio do IGC - Indice de Governanca Corporativa, divulgado pela
impostas, entre outros fatores determinantes. A |uoyecpn através de Investimento, nos limites estabelecidos em seu reg) em carteira diversificada de agbes de
andlise deve ter como foco o indice de referéncia lemissio de companhias que, em fungio de adesio aos padrdes de g corporativa definidos por bolsa de valores ou
adotado no fundo e no objetivo proposto por ele. | 4.de mantenedora de mercado de balc3o organizado autorizada pela CVM, sejam admitidas & negociag3a em segmento|

! especial mantido nos moldes do Novo Mercado ou dassificadas nos moldes dos Niveis Bovespa 2, 1 efou BOVESPA MAIS.

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Priprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo|

o Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, |

pelo Distrito Federal ou por Prefeituras, EFPCs - Fechadas de Previdé Compl , de Fundos de|
{investimento, de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de investimento e de carteiras administradas.
Prazo Duragdo do Fundo Indeterminado
Prazo de carénca (dias) Nio hé
CondigBes de investi {prazos/ condigbes  |Prazo para S0 de cotas aplicagao {dias) D+1
para resgate) Prazo para conversio de cotas resgate (dias) D+l
Prazo para pag; dos resgates (dias) D+l
Prazo Total (dias) 4 dias uteis
Taxa de entrada (%) Nao ha
Taxa de saida (%) Nio ha
Taxa de administragio (%) 1,00% a.a.
Condigbes de investimento (Taxas) Taxa de administracio masxima [%)] 1,00% a.a.
Taxa de Performance (%) Ndo hd
Informagies Taxa de Performance
Indice de referéncia Frequéncia Linha-d"dgua
NA NA NA

Aderéncia do Fundo aos guesitos estabelecidos
na Resolugio CMN relativos, dentre outros, aos
gestores e administradores do fundo, aos ativos
de crédito privado que complem sua carteira,




Alteragbes ocorridas relativas as instituigbes NA
Administradora e Gestora do fundo:
. 10/09/2020 - Alteracio dos valores minimos de movimentagio-'05/11/19 - Alterados os valores de movimentagio e
Fetoxseliantie dhugon: permanéncia no Fundo para R$200,00;
Anilise da aderéncia do fundo ao perfil da
lcarteira do RPPS e & sua Politica de Investimentos:
. Risco de Investimento em Agbes; Risco de lacio a um Bendh k; Risco de D ; Risco F i do uso de
Principais riscos associados ac Fundo: R Hoco de G de - Risco Regulatério; Risco Sistémi
Histdrico de Rentabilidade do Fundo:
Wmtﬂaﬂnmhﬂude
Ano | N de Cotistas | Patrimdnio Liquido (RS$) M"";‘;‘"’ Rentabilidade (%) lagdo % do indice de referénci. i penho do funda
como % do indice de referénda
janf21 1.704 RS 1.218.203.539,76 3,057 -2,87% -1,85% NA
2019 817 RS 745.475.334,96 3,006 33,90% 38,53% 88,00%
2018 128 RS 360.081.522,68 2,297 13,64% 11,72% 116,43%
2017 90 R$ 218.518.106,08 2,021 28,80% 29,92% 96,28%
2016 83 RS 107.921.650,74 1,569 28,38% 28,91% 98,17%
2015 [ RS 94,895.487,97 1,222 -11,91% 11,97% NA
|Andlise clusiva ¢ P iva com
~—  [fundos: Resultado da andlise da situacio
do fundo (histérico, patrimdnio,
irentabilidade, indice de referéncia).
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Composic3o da carteira {atual) Espécie de ativo % do PL
Mineragio 17.67%
Bancos 16,55%
Petroleo, Gis e Biocombustiveis 10,21%
Comércio 8,65%
Enengia Elétrica 6,67%
Holdings 5,75%
Outros 34,50%
CNPI desse{s) Fundols) Classificagio Resolugio CMN % do PL
Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos : = v
de Investimento i g
Emissor (CPF/CNPI) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado — —_ —
em estoque do Fundo —_ [ =
Carteira do Fundo & aderente & Politica de
= |investimentos estabelecida em seu regulamento|
le com a classificagdo na Resolucio CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo [em meses (30) dias) T NA
Compatibllidade do Fundo com as obrigacles|
pretentes e futuras do RPPS
Agéncia de risco | Nota
Mota de Risco de Crédito A | NA
|Comentarios Adicionais (Existem fatos relevantes,
|processos ﬁ.ld'ld-il ou cenarios micro  ouw
imacr i que p wir a afetar of
|desempenho do funda? Existe algum risco|
leminente na qual pode mudar a perspectiva da
landlise feito aqui?)
Declnmqueh:nhummmqmnmmm*MMMnmanQumepmam
panseu penho, slém de sua patibilidade ao perfil da carteira e & Politica de Investimentos do RPPS.
Data: ('H IU#II’/UA.'[ i
. | D PACH D EHAE USH Y2 HH -0 b A4

56‘ \- G o (W), wands, 012 456.664-4 4
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracoes desde a ultima atualizacao

1 By

1.2

13

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Nome
BB ACOES GOVERNANGA FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ
10.418.335/0001-88

Data de inicio
10/06/2009

Classificagao ANBIMA
Acoes Indexados

Cédigo ANBIMA
228.842

O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informacao do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Agoes)
Acoes

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras, EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
de Fundos de Investimento, de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento e de carteiras administradas.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagac a alguma legislagdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?
Sim. Resolugdes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n®)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.519-8

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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1.12

1.13

1.16

Conta CETIP (n®)
09139006

Administracao (indigue contato para informacoes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administracéo
Fiduciaria

Custodia (indique contato para informagoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administragio
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
+ Escriturador
+ Custodiante
= Consultor Especializado
* Assessor Juridico

 Co-gestor
« Distribuidor
+ QOutros

Nao se aplica.

Cotizacao: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicacao e resgate:
» Aplicagao (datas, horarios, cotizagao e liquidacao):
» Horario Limite: 17h00
» Cota de Aplicagao: D+1
e Lliquidagdo: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

» Resgate {(datas, horérios, cotizagao e liquidagao):
« Horario Limite: 17h00
¢ Cota de Resgate: D+1
« Crédito do Resgate: D+4

Aplicagao inicial minima: Sem limite

v Y

Aplicagcdo maxima por cotista: Sem limite

Y

Aplicagao adicional minima: Sem limite

v

Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

Taxa de administragao
1,00% a.a.

Taxa de administragao maxima
1,00% a.a.

Taxa de custédia maxima
0,01%

Taxa de Performance
¢ % (Percentual): Nao ha.
« Benchmark: NA
» Frequéncia: NA
+ Linha-d'agua: NA
« Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administragao e de Performance

Considerado o patrimbnio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de

aproximadamente -0,0097%.

Ha acordo de remuneragao com clausula de reversao de rebate para o fundo?

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo tem por objetivo buscar retorno préximo a variagdo do IGC - indice de
Governanca Corporativa, divulgado pela BOVESPA, através de investimento, nos limites
estabelecidos em seu regulamento, em carteira diversificada de acoes de emissao de
companhias que, em fungao de adesao aos padroes de governanga corporativa definidos
por bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado
autorizada pela CVM, sejam admitidas a negociacao em segmento especial mantido nos
moldes do Novo Mercado ou classificadas nos moldes dos Niveis Bovespa 2, 1 e/ou
BOVESPA MAIS.

Descreva as alteractes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
(i) Alteracdo da denominagao social do FUNDO para BB ACOES GOVERNANCA

FUNDO DE INVESTIMENTO, Alteragao para permitir aplicagoes de clientes pessoas fisicas,
juridicas, RPPS E EFPCs e Adequacao as vedacdes da Resolugao CMN n® 3.992/10 e CMN n°
4.661/18; (ii) Reducdo do prazo de liquidagao financeira no resgate de D+4 para D+3 a fim de

adequar ao novo prazo de liquidagao de vendas de ativos da B3; (iii) Conforme Nota BB
DTVM/DIGAT/ACOES -2017/902 de 11/10/2017, no Regulamento e Norma de Gestao, foi
alterado o benchmark de IGCX para IGCT e o Tipo ANBIMA de "Acdes Indexados” para
"Sustentabilidade / Governanga”..

2.3

Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisoes de alocagao sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Alcadas e Limites Operacionais.

Apos a realizagao de reunibes diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operacao. Sao usadas informagoes de
mercado, boletins de andlises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisdoes. Os processos de tomada de decisdo sao definidos por
mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selecao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:
No universo de titulos pdblicos federais sao avaliados liquidez e prazo. O titulo &
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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inflacdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entdao
construido o portfélio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacao
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os

riscos.

Selegdo/compra/alocacdao de titulos corporativos - risco privado de instituigGes
financeiras e ndo financeiras®:

No universo de titulos privados sao avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balanco. Emissores séao
classificados por risco (modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entao construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posi¢éo
de renda fixa. A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislacao e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacao para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selecao de acoes:

No universo de agoes & avaliada capitalizagio, governanga e liquidez (FF). Andlise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entao construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisao de quando comprar e vender a agao recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagcao e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisoes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operagoes sdo registradas em atas pela Divisao gestora.

Cite as premiagoes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Exame - 3 ESTRELAS (2013; 2017) / Investidor Institucional - EXCELENTE (2013; 2015;

2016; 2018; 2019; 2020)

3

3.1

Equipe de Gestdo do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo € gerido por Verana Barbosa Regattieri.
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3.2

4.1

4.2

Cite o historico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

No 1° semestre de 2017, Verana Barbosa Regattieri ingressou, como Gerente, na
Divisdao de Fundos de Ac¢Oes Indexados, apés a aposentadoria de Wanderlei Dutra
Mendonga. Ainda no 1? semestre de 2017, houve a saida do gestor Eduardo Ferraro
Mansueto. Entrada de Lucas Cardozo da Silva. No 2° semestre de 2017, houve a saida
do gestor Carlos Henrique Mota dos Santos e entrada da gestora Priscila do Valle
Macedo. Neste periodo houve deslocamento do gestor Lucas Cardozo da Silva e na sua
vaga entrou Rafael Barboza Areia. Em junho/2018, com a mudanga de equipe do gestor
Alexandre Alves da Mata Bacelar, Jean Candido de Oliveira Gomes foi promovido e, para
a vaga foi promovido Rafael Barboza Areia. Com abertura de uma vaga, para esta foi
selecionado Leandro Ribeiro Marchon Monteiro..

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragao de ativos, aluguel de ativos
etc.).

Concentracao de ativos: As aplicagbes da carteira deste fundo estao concentradas em
ativos de um (nico indice financeiro, o que pode expor os cotistas ao risco de
concentracao, isto é, ao risco de perdas decorrentes da pouca diversificacdo de
emissores dos ativos financeiros componentes da carteira do fundo. A concentragao de
ativos do fundo é de 67 a 100% em empresas que compoem o indice de Governanc¢a
Corporativa (IGC-T) da B3. Aluguel de ativos: O fundo podera atuar no mercado de
empréstimo de agdes, desde que tais operagdes sejam cursadas, exclusivamente, por
meio de servigo autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil , e desde que seja
observado o limite de até 80% da quantidade do ativo no fundo na data do vencimento.
Stop loss e stop gain: As agdes que compdem o portfélio do fundo sao monitoradas pelas
divisbes de analise fundamentalista e gestdo indexada, as quais se reunem
periodicamente para analisar os principais eventos de curto e longo prazo que podem
impactar a performance destas acdes e consequente manutencdo ou ndo destas no
portfélio. Nesse sentido, ndo ha uma regra fixa de stop loss ou stop gain. Opgdes:
Posigoes compradas: Limite de 5% do patriménio liquido/Posigoes vendidas que nao
sejam financiamento: 5% do patriménio liquido ou limite do papel na carteira, o que for

menaor.

O fundo pode realizar operacbes de day trade?
Nao

Uso de Derivativos

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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5.1

52

53

6.1

6.2

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos

para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicao em agoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de

renda fixa, senda vedada a exposicao, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com gue objetivo(s) sao utilizados derivativos:

.

Protecao de carteira ou de posigao: Sim

Mudanca de remuneracao/indexador: Nao

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddies, box,
financiamentos com termo etc.): Nao

Alavancagem: Nao

Mercados em que sao utilizados derivativos:

Juros: Nao
Cambio: Nao
Acbes: Sim
Commodities: Nao

Em Bolsas:

Com garantia: Sim
Sem garantia: Nao

Em Balcao:

Com garantia: Nao

Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Néao ha alocacao em crédito privado

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?

Nao

De Fundos da gestora?

Néao

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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7 - Informagodes Adicionais

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

1.7

7.8

79

7.10

PL atual
R$1.245.394.762,64

PL médio em 12 (doze) meses
R$858.409.699,97

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 62,919 bilhoes.

Qual a capacidade maxima estimada de capta¢do de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definigao?
N&o ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
1.656

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagoes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

Nao se aplica.

Descreva as regras de concentracao de passivo
Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
45,25%

Houve alguma mudanca de prestadores de servigcos de administracao fiduciaria e/ou de
custodia nos Gltimos 05 anos da operacgao do fundo? Quando?

Sim, por decisao de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servicos de custodia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstracao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstengao de opinido, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

Descreva as regras de exposigdo a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposigao como concentragao
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sdo monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duragao dos ativos, risco de crédito médio e classificagdo IHH,
que se refere a classificagdo de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diéria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagao (conversao em recursos) em 1 dia Gtil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relagao entre os prazos de cotizagao dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagao do fundo comprador for
maior ou igual & cotizagdo do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a
100%; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o célculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociacao em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo nao possua dados de negociagao, o mesmo é considerado

como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
VaR de Benchmark

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacido (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

Nao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5.

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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8.8

8.9

8.10

8.1

8.12

Diariamente, os valores de consumo de limite sdo informados através da intranet e séo
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizacao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolagéo de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condicbes para que os escaldes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizagdo de limites de exposicao a risco, a0 mesmo
tempo em que ndo impede a efetivagdo de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este deverd justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com 0
limite extrapolado. Cabe & alcada superior competente a manifestacao quanto
concordancia com a argumentagao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolagao. Este processo é seguido para limites
definidos internamente, ndo sendo observado quando o limite é definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enguadramento do Fundo e da formalizagdo dos despachos em sistema automatizado
com trilha de auditoria e promove o reporte peridédico ac Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.57
1,40%

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sao calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos dltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

O limite nao foi excedido

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? 2,6048%

6 meses? 3,9852%

12 meses? 3,6938%

24 meses? 2,9945%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢cao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

Versao ANBIMA ~ Janeiro/2019
11

#interna



g BB m Questionario Due Diligence — Anexo |
>

#publica

8.13

8.14

8.15

8.16

Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?

Limite de perdas em estresse de 50% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1¢,
inciso Il da Instrugao CVM n? 558, de 26 de margo de 2015, que estabelece a divulgagéo
de limites de exposicao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
gue nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizagao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias uteis.

O cendrio de estresse foi aprovado na 672 reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisao do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas histéricas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
Nao houve extrapolagao do limite no periodo

Qual o stress médio do fundo nos dltimos:
3 meses? 33,3820%

6 meses? 32,8926%

12 meses? 32,7766%

24 meses? 34,8408%

Comente o ultimo stop loss relevante do fundo
Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento

Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas NA |

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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| Jul-Ago/07 Crise das hipotecas NA
Crise no Sistema Financeiro norte-
Out/08 — Mar/09 NA
americano i
Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS -7,37% :
Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa -19,42%
Abril/15 - Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil 10,56%

OBS: O Fundo teve inicio em junho/2009.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempode

Periodo ; Evento Explicacdo 3
Recuperagdo

Deterioragdo e incertezas das

condigbes econdmicas
|
| brasileira e mundial devido a .
' m
1 23/01/2020 - 23/03/2020 -47,23% pandemia. Incertezas e
recuperacao

instabilidades quanto ao
término de possiveis

lockdown no mundo.

o

Deterioragdo das condigbes

fiscais e indefini¢bes politicas
2 26/02/2018 - 18/06/2018 -19,07% 94 Dias
(proximidade das eleicdes) no

Brasil.

Deterioracao e incertezas das
condigbes econdmicas
brasileira e mundial devido a !

3 29/07/2020 - 29/09/2020 -10,96% pandemia. Incertezas e 32 Dias

instabilidades quanto aa
término de possiveis

lockdown no mundo.

Fonte Quantum Axis.
0BS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigcao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

11.1  Atribuicao Contribuigao (%)
Alocacao N/D
Selecao N/D

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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11.2

11.3

Timing N/D

Comente as mudancgas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagoes ou
resgates).
N&o houve alteracoes

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacao por deliberacao da gestora,
do administrador fiduciario ou érgao regulador? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

121

12.2

12.3

124

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdao de
Distribuicao.

Por quais canais o fundo € distribuido?
Agéncias, Auto-Atendimento, Internet Banking e App

Considerando o montante total de ativos sob gestédo, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12 - 100%

13 - Atendimento aos Cotistas

131

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroeconomicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composigao
e evolugao patrimonial. Outras informagoes poderao ser fornecidas, conforme demanda,

na periodicidade possivel e previamente acordada.

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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13.2

13.3

Qual (is) € (s@o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteddo é atualizado?

As informacoes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagdo vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagdes sobre 0 produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das 10 as 17 horas,
em dias Uteis.

14 - Investimento no exterior

141

14.2

14.3

14.4

145

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

N&o se aplica

Quais os riscos envolvidos?

Nao se aplica

Quais sao os mercados em que o fundo opera?

Nao se aplica

Em relacao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecao cambial?
Nao se aplica

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informagoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario Nao se aplica
Custodiante Nao se aplica
Auditor Nao se aplica
RTA Nao se aplica
Prime Brokers Nao se aplica
NAV Calculator N&o se aplica
Domicilio do fundo Nao se aplica

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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14.6

14.7

#pablica
Taxa de administracdo Né&o se aplica
Cédigo ISIN do fundo Néo se aplica
Moeda do domicilio fundo no exterior N&o se aplica
Outros prestadores de servigo, dos Nao se aplica
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagao entre elas.
Nao se aplica

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.
Nao se aplica

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicavel) AOCans

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

151 | Reguiomentn inicial/bb-dtvm/fundos#/
g : https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formuldrio de informagées complementares icielBb-dAAundoe
asic - : = Lo https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais inicial/bb-tvn/fundosh/
154 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

divulgacio inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituicio e atualizado quando da alocagio)
Nome Fundo BB ACDES BOLSAS EUROPEIAS 1. BDR ETF NIVEL | CNPI 38.236.242/0001-51
Administrador BB DTVM 5.A | N? Termo I —_— CNPJ 30.822.936/0001-69
Gestor BB DTVM 5.A | NeTermo | — CNPI 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil 5.A CNPI 00.000.000/0001-91
Classificacdo do Fundo Resalugio CMN 3.922%: Artigo 324, inciso IH
Art. 72,1, “b" Art. 8%, 1,"h"
Art. 79, 1, Art. 8% 1),"a”
Art, 72, 11,"a" Art. B9, 1I,"b"
Art. 72, 1I1,"b" Art. B2 1
Art. 79, IV,"a" Art. 89, 1V,"a"
Art. 72, IV,"b" Art. B2, IV,"b"
Art. 78, VIl,"a" At B2, IV, "c”
Art. 7%, VI|,"D" Art 98-A, |
Art. 7%, VI, " Art. 994, 11
Art. B2, |,"a" Art. 9°-A, 111
*Observaglo: A Classificacio informada se refere a carteira do Fundo na p data.
Pagina na internet em que o documento!
Identificacdo dos doc analisados ref s a0 Fundo: Data do Documento foi consultado ou disponibilizado pelal
instituigo
1. Questiondrio Padrio Due Diligence para Fundo de | — Segao 2 da ANBIMA 31/12/2020 www. bbdtvm.com.br
2. Regulamento 23/11/2020 www.bbdtvm.com.br
3. Limina de InformagBes essencials _jan-21 www.bbdtvm.com.br
4. Formulirio de informagdes complementares jan-21 www.bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal Jan-21 www.bbdtvm.com.br
16. Demonstracio de Desempenho jan-21 www.bbdtvm.com.br
{7. Relatérios de Rating NA NA
8. DemonstragBes Contabeis Setembro www._bbdtvm.com.br

Forma de distribuiglo do Fundo (Art. 39, § 29, II, da Portaria MPS n? 519/2011)

Nome/Rario Social do distribuidor:

|Banco do Brasil S.A-

CPE/CNPI:

00.000.000/0001-91

Informacdes sobre a Politica de Distribuigio:

Fundo distribuido através de Agéncias de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resume das informagBes do Fundo de investimento

Data de Constituigho: 30/11/2020 Data de inicio atividades: | 30/11/2020
Indice de ji
mfm-:cwobmm de s {usB)
Politica de Investimentos do Fundo: (Levantar os e

principais pontos da politica de investimento,
incluindo as possibilidades de aplicacio, vedagdes
impastas, entre outros fatores determinantes. A
anilise deve ter come foco o indice de referéncia
adotado no fundo e no objetivo prop por ele. |P

"

)

O FUNDO tem como objetivo investir em fundos que possuam wuma carteira de ativos financeiros direcionada,
ialmente, por ativos relacionados ao continente europeu.

O FUNDO é destinado a B

d fisi il

w&.mmmmmnwp«w%

o Préprios de Previdéncia Social instituidos pela
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido,|

Pibllco-aio; pelos Governos Estaduals, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia
|Complementar, clientes do Banco do Brasil.
rl“i‘ax:cu Duragdo do Fundo I inads
Prazo de caréncia (dias) Nio hd
Condigbes de investi { /f condic Prazo para convers3o de cotas aplicagio (dias) D40
para resgate) Prazo para de cotas resgate [dias) D+0
Prazo para pagamento dos resgates (dias) D+2
Prazo Total (dias) 2 dias Gteis
Taxa de entrada (%) Nao hd
Taxa de saida (%) Nio hi
Taxa de administragio (%) 0,85%a.a.
Condighes de Investimento (Taxas) Taxa de administragio maxima (%) 0,85% a.a.
Taxa de Performance (%) Nio ha
Infor oes Taxa de Performance
ndice de referdncia Frequéncia Linha-d'dgua
NA NA NA

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolugdo CMIN relativos, dentre outros, aos

gestores e administradores do fundo, aos ativos
de crédito privado que compdem sua carteira.




Alteragbes ocorridas relstivas as instituigbes NA
Administradora e Gestora do fundo:
Fatos reievantes divulgados: NA
Andglise da aderéncia do fundo ao perfil da
icarteira do RPPS e a sua Politica de Investimentos:
< e Rizco de Investimento em Agdes,Risco Proveniente do Uso de Derivativos, Risco Cambial, Risco de Liquider Risco de Fundos
IPeiicipads: riscos SRcociadon 2 Femdo: Risco de Mercado E , Risco de C ¢do, Risco de Conj Risco Sisté Risco Regulatério,
Histérico de Rentabllidade do Fundo:
Valor da d Contribui¢do em rela¢io ao indice de
Ano N¢ de Cotistas | Patrimdnio Liquido (RS) F rﬂdﬂ (RS) Rentabilidade (%) Variagio % do indice de referéncia referéncia ou desempenho do fundo
" como % do indice de referéncia
jan/21 1.38% RS 10.603.255,16 1,026 -2,21% BN/D #N/D
2019 #NJD #NJ/D HN/D D HN/D #N/D
2018 H#N/D #NJD #N/D /D #N/D #N/D
2017 #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D
2016 H#N/D #N/D #NfD #nN/D #N/D #N/D
2015 H¥N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D
Andlise conclusiva e comparativa com outros
fundos: Resultado da andlise da situaciol
financeira do fundo (histérico, patrimdnio,
rentabilidade, indice de referéncia).
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Composi¢do da carteira (atual) Espécie de ative % do PL
BDR Nivel 1 e Nio Patrocinado 85,38%
LFT 7,46%
Cotas de Fundos 4,66%
. Compromissada ,07%
BB TOP AGDES BOLSAS EUROPEIAS FIA - BDR ETF NIVEL ) Op - Over 3_“
CNPJ s 5| Classificagdo Resolucio CMN % da PL
38.236.215/0001-89 — 99,90%
Caso o Funde aplique em cotas de outros Fundos - : :
de Investimento - — —
Emissor (CPF/CNPI} Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado —— - o
em estoque do Fundo —_ — i
[Carteira do Fundo € aderente 3 Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento
e comn 2 classificagio na Resolugio CMN
[Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) I NA
(Compatibilidade do Fundo com as obrigacd
ipresentes e futuras do APPS
géncia de risco [ Nota
MNota de Risco de Crédito A | NA
[Comentarios Adicionals (Existem fatos relevantes,
processos  judiciais ou cendrios mico ou
imacroecondmicos que possam vir a afetar o
Idesempenho do fundo? Existe algum risco
eminente na qual pode mudar a perspectiva da
lanilise feito agui?)
Declaro que tenho tonhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagdo ao c udo de seu i e de fatos relevantes que possam

contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e 3 Politica de Investimentos do RPPS.

Data: CA /0D [7C,

4

1

Responsiveis pela Andlise:

T Cargo

CPF

Assinatura
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INFORMAGOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteragoes desde a ultima atualizagao

1.1

1.2

1.3

1.4

15

1.6

12

1.8

1.9

1.10

Nome
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES - BDR ETF NIVEL |

CNPJ
38.236.242/0001-51

Data de inicio
30/11/2020

Classificagao ANBIMA

Acées Livre
Codigo ANBIMA

O fundo ja sofreu alteracao com perda de histérico de informacao do mesmo?
Nao.

Classificacao tributaria (CP/LP/Acdes)
Acoes

Descreva o publico-alvo

O fundo é destinado a receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, Regimes Préoprios
de Previdéncia Social instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Uniao, pelos Governos
Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar, clientes do Banco do Brasil.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislagac especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?
Sim. Resolugdes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n%
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 607.616-5

Versao ANBIMA — Janeiro/2019



1.13

1.15

Conta CETIP (n?)
38145009

Administracao (indique contato para informagdes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administracao
Fiduciaria

Custddia (indique contato para informacoes)
Banco do Brasil S.A.
Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte

Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisac de Administragao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
« Escriturador
* Custodiante
« Consultor Especializado
« Assessor.Juridico

« Co-gestor

e Distribuidor
= Qutros
Nao se aplica.

Cotizacao: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicacao (datas, horarios, cotizacao e liquidagao):
= Horario Limite: 15h00
s Cota de Aplicacdo: D+0
+ Liquidacao: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais

penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Versao ANBIMA — Janeira/2019
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1.18

1.19

1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

» Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):

e Horario Limite: 15h00

= Cota de Resgate: D+0

» Credito do Resgate: D+2
Aplicacao inicial minima: Sem limite

hd

Aplicacdo maxima por cotista: Sem limite
Aplicacao adicional minima: Sem limite

Y Y v

Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront fee)
Né&o ha

Taxa de Saida (redemption fee)
N&o ha

Taxa de administragcao
0,85% a.a.

Taxa de administracao maxima
0.85% a.a.

Taxa de custédia maxima
NA

Taxa de Performance
* % (Percentual): Nao ha.
+ Benchmark: NA
« Frequéncia: NA
* Linha-d’'agua: NA
+ Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

Despesas do fundo pagas ao grupo econdémico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administragao e de Performance
Considerado o patrimdnio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de

aproximadamente -0,0323%.

Ha acordo de remuneragao com clausula de reversao de rebate para o fundo?

(Pagamento e/ou Recebimento)

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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Nao se aplica.

2 - Perfil

21 Descreva o Fundo no que tange 2 estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo tem como objetivo investir em fundos que possuam uma carteira de ativos
financeiros direcionada, preferencialmente, por ativos relacionados ao continente
europeu.

2.2 Descreva as alteracoes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Nao houve.

23 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisoes de alocagao sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Alcadas e Limites Operacionais.

Apés a realizagao de reunibes didrias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sao usadas informagdes de
mercado, boletins de andlises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisdo sdo definidos por
mercados e seguem o0s seguintes principios e filosofias:

Selecao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos puablicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado &
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfélio. O Comité de Gestdo da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagéo
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os

rscos.

Selecao/compra/alocagdao de titulos corporativos - risco privado de instituigoes
financeiras e nao financeiras®:

No universo de titulos privados sdo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Andlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balanco. Emissores sao
classificados por risco (modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou ndo hedge da posigdo
de renda fixa. A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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2.4

3.1

3.2

4.1

na Legislagao e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestdo de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacao para compra de titulos de risco de
crédito nos &mbitos nacional e internacional.

Selegdo de agdes:

No universo de acdes é avaliada capitalizagdo, govemnanga e liquidez (FF). Andlise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisao de quando comprar e vender a agao recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagac e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisao do comité
responsavel. Todas as operacdes sao registradas em atas pela Divisao gestora.

Cite as premiagdes, ratings e rankings dos Gltimos 05 anos.
N&o houve atribuicéo de rating e premiagées.

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Vinicius Ribeiro Vieira.

Cite o histérico de alteragbes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentracao de ativos, aluguel de ativos
etc.).

As aplicagoes dos Fis nos gquais o fundo investe poderao, eventualmente, estar
concentradas em poucos emissores, 0 que pode expor os colistas do fundo ao risco de
concentragao. Da mesma forma, os fundos investidos poderao, eventualmente, atuar no
mercado de empréstimo de acdes e de Opgdes. No entanto as definicGes de regras,
procedimentos e limites de gestao relacionados a stop loss, stop gain, concentragéo de
ativos e aluguel de ativos, pertencem aos fundos investidos.

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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4.2

5:1

5.2

53

6.1

O fundo pode realizar operagdes de day trade?
Nao

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patrimoénio ou para reproduzir uma posicdo em agoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicao, a esses mercados, superior ao Patrimoénio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
+ Protecao de carteira ou de posigao: Sim
* Mudanca de remuneracao/indexador: N/A
+ Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): Sim

+ Alavancagem: Nao

Mercados em que sao utilizados derivativos:
+ Juros: Nao
« Cambio: Sim
+« Agoes: Sim

» Commodities: Nao se aplica
Em Bolsas:

+ Com garantia: Sim

« Sem garantia: Nao
Em Balcao:

» Com garantia: Nao

= Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Nao se aplica

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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6.2

Nao

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacoes Adicionais

7.1

72

7.3

7.4

7.5

7.6

OF

7.8

¥-9

PL atual
R$6.547.978,07

PL médio em 12 (doze) meses
Fundo com menos de 12 meses de atividade.

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 62,919 bilhces.

Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicao?
Nao ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

NUmero de cotistas
960

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?
Nao se aplica.

Descreva as regras de concentragédo de passivo
Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
35,65%

Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administracao fiduciaria e/ou de
custddia nos Gitimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?

Sim, por decisao de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servicos de custodia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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7.10

A ultima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencgao de opiniao, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposicao como concentra¢ao
por emissor sdo descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duragao dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,

que se refere a classificacao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez didria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociacao (conversao em recursos) em 1 dia atil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meioc do somatdrio dos indices de liquidez apurados para cada ative ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relagdo entre os prazos de cotizagéo dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotiza¢do do fundo comprador for
maior ou igual a cotizagao do fundo comprado, 0 indice de Liquidez do ativo & igual a
100%; caso contrario, igual 0,

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Néo se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exodticos, como a gestora
realiza o0 acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociagcdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo nao possua dados de negociagao, o mesmo é considerado

como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Nao Possui

Versdo ANBIMA - Janeira/2019
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagao (por ex:
concentracao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sdo informados através da intranet e séo
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolacao de limite € acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condigbes para que os escaloes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizagédo de limites de exposi¢ao a risco, a0 mesmo
tempo em que nao impede a efetivacao de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe a alcada superior competente a manifestagdoc quanto
concordancia com a argumentacao do gestor ou das algadas inferiores. concedendo o
prazo solicitado para a reversio da extrapolagdo. Este processo € seguido para limites
definidos internamente, nao sendo observado guando o limite ¢ definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizacdo dos despachos em sistema automatizado

com trilha de auditoria e promove o reporte periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5?

Nao possui limite interno.

De que forma € apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sao calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados séo
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual 0 maximo
atingido? Comente.

Nao possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? fundo com apenas 1 més

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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8.12

8.13

8.14

8.15

8.16

6 meses? fundo com apenas 1 més
12 meses? fundo com apenas 1 més

24 meses? fundo com apenas 1 més

Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢ao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 50% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1°,
inciso Il da Instrucao CVM n® 558, de 26 de marco de 2015, que estabelece a divulgacao
de limites de exposigao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizagao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias uteis.

O cenario de estresse foi aprovado na 672 reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisdo do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas historicas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
Nao houve extrapolagao do limite no periodo

Qual o stress médio do fundo nos Gltimos:
3 meses? fundo com apenas 1 més

6 meses? fundo com apenas 1 més

12 meses? fundo com apenas 1 més

24 meses? fundo com apenas 1 més

Comente o ultimo stop loss relevante do fundo

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas NA

Jul-Ago/07 Crise das hipotecas NA
Crise no Sistema Financeiro norte-

Out/08 — Mar/09 NA
americano

Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS NA

Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa NA

Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil NA

0BS: O Fundo teve inicio em novembro/2020

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Receio com segunda onda de
1 17/12/2020 - 22/12/2020 -1,76% coronavirus, preocupacbes 4 Dias
com o acordo do Brexit
Receio com segunda onda de
2 07/12/2020-11/12/2020 -1,46% coranavirus, preocupagoes 4 Dias
com o acordo do Brexit
Receio com segunda onda de

3 23/12/2020 - 24/12/2020 0,00% 1 Dia
coronavirus.

Fonte Quantum Axis.
0OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

11.1  Atribuicéo Contribuicéo (%)

Alocagao Nao observado
Selecao Nao observado
Timing Nao observado

11.2  Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicacoes ou
resgates).
Néao houve alteracoes

Verséao ANBIMA - Janeiro/2019
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11.3

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacao por deliberagdo da gestora,
do administrador fiduciario ou érgao regulador? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

121

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicdo da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestao dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisao de
Distribuigao.

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncias, Auto-Atendimento, Internet Banking e App

Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
1¢-100%

13 - Atendimento aos Cotistas

131

13.2

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composicao
e evolugao patrimonial. Outras informacgoes poderao ser fornecidas, conforme demanda,

na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteldo ¢é atualizado?

As informagdes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagoes sobre o produto.

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019

13

#interna



13.3

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das 10 as 17 horas,
em dias Uteis.

14 - Investimento no exterior

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.

Quais os riscos envolvidos?

Quais sao os mercados em que o fundo opera?

Em relagao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para prote¢ao cambial?

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em tnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos

e demais informagoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiducidrio

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administragao

Cddigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior

Outros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagao entre elas.

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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14.7

15. Anexos (quando aplicavel)

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.

15 | A fqonndo splicivell Marcar Anexos ou link para acesso ao
documento
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

454 | Regulamento inicial/bb-dtvm/fundos#/
- : . https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formulario de informac¢des complementares iniclal/bb-dtvm/fundos#/
— ; : o5 https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais inicial/bb-dtvm/fundosi/
15.4 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

* divulgacdo inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO?

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituigdo Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e atualizado

quando da alocag¢do)

[Nome Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
N2 Termo Cred.

Administrador BB DTVM

'CNPJ: 13.077.418/0001-49

|CNPJ: 30.822.936/0001-69

Gestor BB DTVM

N2 Termo Cred. |

Custodiante :BB DTVM

'CNPJ: 30.822.936/0001-69
(CNPJ: 30.822.936/0001-69

Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 4.963/2021

Art. 79, 1, “b" Art. 82, 11
Art. 79, 1,“c” Art. 99, |
Art. 72, Il Art. 92, 1|
Art. 79, lll,“a” X Art. 92, Il
Art. 72, 1Il,"b” Art. 10, 1
Art. 72, IV Art. 10, Il - )
Art. 72, V,"a” Art. 10, Il
Art. 72, V,"b" Art. 11
Art. 72, V. "c” Art. 12
Art. 82, | -
Identificacdo dos documentos analisados Dt s e Pégn:::::’:::::’n:: 3?:;:::’: I?;ZT::?;O o
referentes ao Fundo: instituicio
1. Questiondrio Padr@o Due Diligence para Fundo
de Investimento — Se¢do J-.’Qda AN‘;IMA ANAZI202) vwow-bbdtum.com-br
2. Regulamento 06/08/2018 www.bbdtvm.com.br
3. Ldmina de Informacdes essenciais jan-21 www.bbdtvm.com.br
4. Formuldrio de informagdes complementares jan-21 www.bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 www.bbdtvm.com.br
6. Demonstracdo de Desempenho jan-21 www.bbdtvm.com.br
7. Relatérios de Rating NA NA
8. Demonstragdes Contabeis Margo www.bbdtvm.com.br

11.5 - Forma de Distribui¢do do Fundo (art. 3¢, § 22, I, da Portaria MPS n2 519/2011)

N.om_e/R.aon Sl . Banco do Brasil S.A.
distribuidor:
PF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

Politica de Distribuigdo:

Fundo distribuido através de Agéncias de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informac¢des do Fundo de Investimento

Data de Constituicdo: 20/04/2011

| Data de Inicio das Atividades: [

28/04/2011

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: CDI

Politica de Investimentos
do Fundo

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da
diversificacdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira, mediante aplicacdo de
seus recursos em cotas de fundos de investimento. O fundo deve manter 80% de sua
carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica

! Este formuldrio tem por objetivo colher informagdes para a andlise do credenciamento de instituicdes pelos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Ndo representa garantia ou compromisso de alocacdo de
recursos sob a gestdo ou administracdao da instituicio, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicacdo de recursos,
certificar-se da observancia das condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio,
adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia e os requisitos e limites previstos na Resolugdo do
CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigagBes presentes e futuras do RPPS.

P



e/ou indices de precos. Para tanto, aplica seus recursos em cotas de fundos de
investimento de renda fixa com essas mesmas caracteristicas.

Publico-alvo:

Investidores no geral

Prazo de Duracgdo do Fundo

Indeterminado

Investimento

Condicdes de Prazo de Caréncia (dias) Ndo ha
Investimento (Prazos/ Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+0
Condi¢Ges para resgate) |Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+0
Prazo Total (dias) D+0

Taxa de entrada (%) Nao ha

) Taxa de saida (%) N3do ha

Condighiesde Taxa de administracao (%) 0,20%

Taxa de Performance

administradores do
fundo, aos ativos de
crédito privado que
compdem sua carteira

(Custos/Taxas) indice de referencia Frequéncia Linha-d"agua
Ndo ha Ndo ha Nao ha
Aderéncia do Fundo aos
quesitos estabelecidos
na Resolugao do CMN
-elativos, dentre outros,
—dos gestores e Aderente.

Alteragdes ocorridas
relativas as instituigoes
administradoras e
gestoras do fundo:

Sem alteragdes relevantes.

Analise de fatos
relevantes divulgados:

21/06/2016 - Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa; 06/07/2016 - Provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa - complemento

Andlise da aderéncia do
fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a sua
Politica de
Investimentos:

Compativel com o perfil de investidor do IPASC.

Principais riscos
associados ao Fundo:

Risco de Crédito; Risco de Concentragao; Risco de Juros Pds-fixados (CDI, TMS); Risco de Taxa
de Juros; Risco de Conjuntura; Risco de Liquidez; Risco Proveniente do uso de Derivativos; Risco

Sistémico; Risco Regulatorio

Histdrico de Rentabilidade do Fundo

. Contribuigdo em relagdo ao indice de
Variacio % |
N2 de | Patrimonio Liquido RN . Rentabilidade anaga referéncia/ ou
Ano ) Cota do Fundo| do indice de
Cotistas (RS) RS (%) i Desempenho do fundo como % do
(R3) indice de referéncia
2021 854 7.206.695.128,79 2,408 4,62% 4.42% 106,98%
2020 | 576 | 259648230762 | 2302 | @ 2,76% 2,76% 104,54%
2019 654 | 2.851.366.973,39 2,248 5,74% 5,96% 96,34%
2018 803 | 4.810.359.689,92 2,126 6,33% 6,42% 98,65%
| 2017 757 | 4.205.421.961,32 1,999 10,08% 9,93% 101,56%
Anélise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos % do PL
Co ‘S0 d Titulos Plblicos Federais 58,66
mp!osmao . Titulos privados 19,05
carteira (atual) -
{Operagdes compromissadas 13,12
[Debéntures 8,88

—

(¥
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|valores a receber/pagar | 0,02

CNPJ Fundo(s) Classificacdo Resolugdo CMN % do PL
Caso o Fundo - - T
aplique em cotas 1. BB TOP FI REFERENCIADO DI |Artigo 72, Inciso lll, alinea “a 100
de outros Fundos
de Investimento
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL

Maiores emissores
de titulos de
crédito privado em
estoque do Fundo

Carteira do Fundo é

aderente a Politica de

Investimentos estabelecida em seu regulamento e SIM

com a classificagao na Resolu¢do CMN

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) n/a

—

Compatibilidade do Fundo com as obrigactes
resentes e futuras do RPPS

Compativel

Nota de Risco de
Crédito

Agéncia de risco Nota

Ndo aplicavel

Andlise conclusiva e |0 fundo encontra-se enquadrado a Resolucdo e apresenta rendimento histérico compativel com o
comparativa com  |seu benchmark, assim como com o rendimento apresentado por fundos que adotam estratégia

outros fundos:

similar.

Comentarios
Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
relagdo ao contetdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data: L4/ /)CL( 7

Responsaveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura




QUESTIONARIO PADRAO DUE DILIGENCE

PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO
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g BB DTVM Questiondrio Due Diligence — Anexo |
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracdes desde a uiltima atualizagao

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

; g

1.8

1.9

1.10

Nome
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ
13.077.418/0001-49

Data de inicio
28/04/2011

Classificagao ANBIMA
Renda Fixa Duragao Baixa Grau de Investimento

Codigo ANBIMA
272.493

O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informagao do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Agoes)

Previdéncia

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préoprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras, Investidores Institucionais, EFPCs - Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar, de Fundos de Investimento e de Fundos de Investimento em

Cotas de Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.
O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacao especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugao do CMN?

Sim. Resolugoes CMN 3.922 e 4,661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n®)
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1.1

1.16

Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.673-9

Conta CETIP (n?)
12761007

Administracéo (indique contato para informagdes)
BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores maobiliarios S.A.
Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administragao

Fiduciaria

Custaodia (indique contato para informacoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisao de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragcao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
» Escriturador
s Custodiante
» Consultor Especializado
* Assessor Juridico
» Co-gestor
» Distribuidor
e Outros

Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?

Fechamento

Regras para aplicacao e resgate:
» Aplicacao (datas, horarios, cotizacao e liquidacéo):
s Horario Limite: 17h00
» Cota de Aplicagao: D+0
« Liquidagao: D+0
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1.18

1.19

1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

Y

v VvV Vv

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
s Horario Limite: 17h00
» (Cota de Resgate: D+0
* Crédito do Resgate: D+0
Aplicagao inicial minima: R$ 1.000,00
Aplicagdo maxima por cotista: Sem limite
Aplicagao adicional minima: Sem limite
Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront fee)

Néao ha

Taxa de Saida (redemptlion fee)

Nao ha

Taxa de administragcao
0,20% a.a.

Taxa de administragao maxima
0,30% a.a.

Taxa de custédia maxima

NA

Taxa de Performance

% (Percentual): Nao ha.

Benchmark: NA

Frequéncia: NA

Linha-d’agua: NA

Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance

Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de

aproximadamente -0,0054%.
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1.25

Ha acordo de remuneragao com clausula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e & politica de
investimento.

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da
diversificagao dos ativos financeiros que compoem sua carteira, mediante aplicagao de
seus recursos em cotas de fundos de investimento. O fundc deve manter 80% de sua
carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variacao da laxa de juros
domestica e/ou indices de pregos. Para tanto, aplica seus recursos em cotas de fundos

de investimento de renda fixa com essas mesmas caracteristicas.

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Em julho de 2018 o Fundo foi transformado em Renda Fixa Referenciado DI. O fundo

passou a comprar cotas do fundo BB TOP DI Renda Fixa Referenciado DI. Até junho/18 o fundo
comprava cotas dos fundo BB TOP RF Arrojado e BB TOP RF Moderado..

2.3

Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decistes de alocacao sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Alcadas e Limites Operacionais.

Apos a realizagao de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operacao. Sao usadas informagdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de andlise técnica para
implementar as decisoes. Os processos de tomada de decisdao sao definidos por
mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfélio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudancas necessarias.
A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagéo
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os

riscos.
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2.4

Selecao/compra/alocacdo de titulos corporativos - risco privado de instituigoes
financeiras e nao financeiras*:

No universo de titulos privados sdo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Andlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balanco. Emissores sao
classificados por risco {modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entao construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posicéao
de renda fixa. A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacaoc para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selecao de acoes:

No universo de agdes é avaliada capitalizagdo, governanga e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portfdlio. O gestor do
fundo toma a decisao de quando comprar e vender a agao recomendada. A Diviséo de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagac e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisoes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operagoes sdo registradas em atas pela Diviséo gestora.

Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Investidor Institucional - EXCELENTE (2012; 2017; 2019) / Exame - 5 ESTRELAS (2013;

2018) e 4 ESTRELAS (2015) / Valor Investe - 4 ESTRELAS (2017)

3.1

3.2

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.

O fundo é gerido por Marise Freitas.
Cite o histérico de alteracoes significativas na equipe nos Ultimos 05 anos.
Saida do Gerente Flavio Mattos (passou a ser gerente executivo da Renda Fixa). Em

seu lugar assumiu Marise Reis de Freitas (outubro/15)..

Estratégias e Carteiras
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41

42

5.1

5.2

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragao de ativos, aluguel de ativos
etc.).

O fundo aplica 100% dos seus recursos em cotas do BB Top DI RF Referenciado DI. O
Fl investido aloca em ativos publicos e privados pos-fixados, de acordo com os limites
estabelecidos em seu regulamento. O limite de stress e o limite de VaR do Fl sao
calculados com base em uma carteira tedrica.

O fundo pode realizar operacgoes de day trade?
NAO

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderaco atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicao em acoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicao, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
+ Protegao de carteira ou de posigao: NA
+« Mudanga de remuneragao/indexador: NA
» Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, siraddles, box,
financiamentos com termo etc.): NA

+ Alavancagem: NAO

Mercados em que sao utilizados derivativos:
« Juros: Nao se aplica
« Céambio: Nao se aplica
s Agodes: Nao se aplica

« Commodities: Nao se aplica

Em Bolsas:
« Com garantia: Nao se aplica

= Sem garantia: Nao

Em Balcao:

« (Com garantia: Nao se aplica
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5.3

6.1

6.2

« Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Diretriz regulatéria: CVM 555 / CMN 3792 / CMN 3922 / CMN 4604. S6 aloca em fundos
que hao permitem a aquisi¢ao de titulos emitidos por empresa fechada, cotas de FIDC e
cotas de FIC FIDC.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nao

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacoes Adicionais

71

7.2

7.3

7.4

75

7.6

7.7

PL atual
R$2.596.482.307,62

PL médio em 12 (doze) meses
R$2.616.938.721,55

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 618,422 bilhces.

Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sédo os critérios de definigao?
N&ao ha capacidade maxima estimada para captagao de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
576

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacoes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Nao se aplica.

Descreva as regras de concentracao de passivo
Nao estabelecido.
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7.8

79

7.10

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
30,01%

Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administragao fiduciaria e/ou de
custodia nos altimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servi¢os de custodia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstengao de opiniao, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposi¢cao como concentragio
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatorio de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duragao dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,
que se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagao (conversio em recursos) em 1 dia util. O Indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relacao entre os prazos de cotizagdo dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizacao do fundo comprador for
maior ou igual & cotizagao do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a

100%:; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora

realiza o0 acompanhamento?
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociacao em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo nao possua dados de negociagao, o mesmo é considerado

como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Nao Possui

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagao (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

Nao se aplica

Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizacao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolagao de limite & acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condicbes para que os escaldes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizacao de limites de exposicao a risco, ao mesmo
tempo em que nao impede a efetivagdo de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe a algcada superior competente a manifestagdo quanto
concordancia com a argumentagao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolacao. Este processo é seguido para limites
definidos internamente, ndo sendo observado quando o limite & definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizacao dos despachos em sistema automatizado
com trilha de auditoria e promove o reporte periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5?
Nao possui limite interno.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sao calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
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8.10

8.1

8.12

8.13

disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual 0 maximo
atingido? Comente.

Nao possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos tltimos:
3 meses? 0,0133%

6 meses? 0,0101%

12 meses? 0,0073%

24 meses? 0,0051%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposigao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B? ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 0,8% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em esiresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1°,
inciso lll da Instrugao CVM n® 558, de 26 de marco de 2015, que estabelece a divulgagéo
de limites de exposicao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizacao de limites de perda em esiresse para o horizonte de
21 dias uteis.

O cenario de estresse foi aprovado na 67° reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisao do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas histéricas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos:

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.
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8.14  Considerando o periodo dos tltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress

foi excedido e por qué?

Nao houve exirapolagao do limite no periodo

8.15  Qual o stress médio do fundo nos ultimos:

3 meses? 0,3400%
6 meses? 0,3300%
12 meses? 0,3600%
24 meses? 0,3600%

8.16  Comente o tltimo stop foss relevante do fundo

Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Compaortamento

Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas NA [
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas NA l

Crise no Sistema Financeiro norte- |
Out/08 — Mar/09 : NA f

americano |
Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS NA ;
Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa NA '
Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recessao no Brasil 20,30% i

OBS: Inicio do Fundo em abril/2011.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo §

1 18/03/2020 - 07/04/2020

-0,23%

Explicagdo

Movimento de abertura

privado.

dos

spreas dos ativos de créito

Tempo de

Recuperacao

14 Dias

2 24/09/2020 - 05/10/2020

3 20/06/2016 - 21/06/2016

Fonte Quantum Axis.

Movimento de abertura

spreads das LFTs.

dos

Evento de Crédito -

Provisionamento Ol

OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.
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11 - Atribuic@o de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

11.1

Atribuigao Contribuigao (%)
Alocagao 100,00%
Selecao -

Timing -

Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).
Né&o houve.

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagéo por deliberagdo da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

121

12.2

123

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia & possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere & gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisao de

Distribuicao.

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncias, Internet Banking

Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
2-100%

13 - Atendimento aos Cotistas

131

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
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13.2

13.3

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentérios
macroeconémicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composi¢cao
e evolugao patrimonial. Outras informagodes poderao ser fornecidas, conforme demanda,

na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacgdes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?

As informacoes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sao atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislacao vigente. As agéncias de relacionamento do

Banco do Brasil também podem fornecer informagoes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das 10 as 17 horas,
em dias uteis.

14 - Investimento no exterior

141

14.2

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluinde os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao se aplica

Quais os riscos envolvidos?

Nao se aplica

Quais sao os mercados em gue o fundo opera?
Nao se aplica

Em relacao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?
Nao se aplica

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informagoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiducidrio Nao se aplica
Custodiante Nao se aplica
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investimentos no exterior, caso exista.
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Auditor Nao se aplica
RTA Nao se aplica
Prime Brokers Nao se aplica
NAV Calculator Nao se aplica
Domicilio do fundo Nao se aplica
Taxa de administracio Nao se aplica
Cédigo ISIN do fundo Nao se aplica
Moeda do domicilio fundo no exterior Nao se aplica
Outros prestadores de servico, dos Nao se aplica

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminacgao entre elas.
Nao se aplica

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.
Nao se aplica

15. Anexos (quando aplicavel)

é Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicavel) i

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

154 | Reguiaments inicial/bb-dtvm/fundos#/
S ; ” https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formulario de informagdes complementares inicial/bb-dtvm/fundos#/
v o - = Li https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.3 | Ultima lamina de informagGes essenciais inlcial/bb-dtvinMundase/
15.4 Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

" | divulgacdo inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituicdo e atualizado quando da alocacio)

BB ACDES QUANTITATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

Nome Fundo prbprsd CNP) 07.882.792/0001-14
Administrador BB DTVM 5.4 |  weTermo | = CNPJ 30.822.936/0001-69
{Gestor BB DTVM 5.4 | N2Termo | e CNPJ 30.822.936/0001-63
[Custodiante Banco do Brasil 5.A CNPJ 00.000.000,/0001-91
(ClassificacBio do Fundo Resolugo CMN 3.922*: Artigo 82, Inciso I, ‘a

Art 75,1, "h° Art B2 |,"B"

At 7%, 1,"c" Art. B® 112"

Art. 72, 11,"3" At 82, I,“B"

Art. 7%, 111,"b" Ar. 8B, I

Art. 7, IV,"a" Art. 89, IV,"a"

At 72, IV,"D" Art 82, IV,"b"

Ar. 78 VI, [Art RS, IV,"C

Art. 79, VIL, D" Art. 9%-A, |

Art. 72, V11, c” Art. 9-A, 1|

Art. B2, |,"a" A 984 |l
*Observagio: A Classificacio informada se refere & carteira do Fundo na presente data.

na i em que o doc
dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento consultado ou disponibilizado pela)
instituicio

1. Questiondrio Padrio Due Diligence para Fundo de Investimento — Secdo 2 da ANBIMA 31/12/2020 www.bbdtvm.com.br
2. Regulamento 11/06/2019 www.bbdtvm.com.br
3. Lamina de Infermagdes essenciais jan-21 www.bbdtvm.com.br
4. Formuldrio de informagfes complementares jan-21 www bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 www. bbdtvm.com br
6. Demonstracio de Desempenho jan-21 www.bbdtvm.com.br
7. Relatdrios de Rating NA NA
8, DemonstracBes Contabeis Setembro www.bbdtvm.com.br
[Forma de distribuicio do Fundo (Art. 32, § 29, |, da Portaria MPS n® 519/2011)
[Nome/Razdo Social do distribuidor: |Banco do Brasil S.A.
CPE/CNPI: |00.000.000/0001-91
Informagdes sobre a Politica de Distribui¢io: Fundo distribuido através de Agé de Rel, 1to e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento

incluindo as possiblndmlts de aplicagio, mﬁu
impostas, entre outros fatores determinantes. A
andlise deve ter como foco o indice de referéncia
adotado no fundo e no objetivo proposto por ele.

5 i

por

Data de Constituigio: 22/03/2006 Data de inicio atividades: | 24/03/2006
ﬁuﬁndemfw&nﬁa]ol'iinmdl TSP
Politica de Investi dorundn: (Levantar os i
principais pontos da p de investiment

0 funde tem como objetive adquirir cotas de fundos de investimento cujos ativos financeiros componham uma carteira de}

mhfmamammmm*mm Para alcangar seus objetivos o fundoj
aol:asemrmema;ﬁesab&hdasimﬁouﬂhlsasdewhtswuﬂ#ﬂedunmtadud:hdduwgﬂm

s pertencentes a diversos setores da economia, selecionados através de criteriosa

! titulos pablicos federais e operagd P I das em titulos pablicos federais.
Publi i O fundo destina-se a i i dientes p fisicas e juridicas do Banco do Brasil que desejam aplicar no mercado
iyt drio e d indo os riscos e a volatilidade inerente a esse tipo de aplicacio.
Prazo Duragio do Fundo Indeterminado
Prazo de cardncia (dias) N3o ha
Condigdes de investimento (prazos/ condich Prazo para cor 30 de cotas aplicagdo (dias) D+1
para resgate) Prazo para conversdo de cotas resgate (dias) D+l
Prazo para pagamento dos resgates (dias) D+4
Prazo Total (dias) 4 dias uteis
Taxa de entrada (%) Nio ha
Taxa de saida (%) Nio ha
[Taxa de administragio (%) 2,00% a.a.
Condigies de Investimento (Taxas) Taxa de administracio maxima (%) 3,00% a.a.
|Taxa de Performance (%) 20,00%
i gbes Taxa de Perf
Indice de referéncia Frequéncia Linha-ddgua
R bilidade que der a variagao de
: 100% do IBOVESPA

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolucio CMN relativos, dentre outros, aos
gestores e administradores do fundo, aos atives
de crédito privado que compdem sua carteira.




AlteragBes ocorridas relativas as instituighes NA
Administradora e Gestora do fundo:
o Fel Snimadoas 12/03/2007 - Politica de divuigacio de informagBes; 20/03/2008 - Alteragdo de horirio de movimentacdo de fundo;
) 09/05/2013 - Redugio de taxa de administracio; 22/10/2014 - Incorporacio do fundo BB Besc Agdes Livre FBA FIC FI
Anilise da aderéncia do fundo ao perfil da
carteira do RPPS e 3 sua Politica de i
Risco de Investimento em Agdes; Risco de V aum B Risco de D em relagio ao Benchmark;
Principais riscos assodiados ao Fundo: Risco de Cor 30; Risco F do uso de Deri Risco de Conji Risco de Li Risco Cambial; Risco
Regulatério; Risco Sistémico
[Histérico de Rentabllidade do Fundo:
Valcrda - Contribuicdo em relagdo ao indice de
Ano | N® de Cotistas | Patrim&nio Liquido (RS) Fi-:nﬂﬂ (RS) Rentabilidade (%) Variagio % do indice de referéncia referéncia ou desempenho do fundo
como % do indice de referéncia
janf21 18.040 RS 660.307.850,27 2,541 -4,97% -3,32% NA
2019 7.033 RS 136.495,242,77 2,345 46,57% 31,58% 147,46%
2018 2.938 RS 28.441.381,98 1,600 8,45% 15,03% 56,21%
2017 2271 RS 17.755.069,06 1,475 29,58% 26,86% 110,14%
2016 1.655 RS 8.171.558,86 1,138 10,67% 38,94% 27,41%
2015 1.755 RS 7.797.476,49| 1,029 -10,29% -13,31% NA
Analise conclusiva e comparativa com outros
fundos: Resultado da andlise da situagio
financeira do fundo (histdrico, patrimdnio,
rentabilidade, indice de referéncia).
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Compesigdo da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
Op. Compromissada Over 27,43%
B 13,37%
Cotas de Fundos 11,27%
Energia Elétrica B8,85%
B8 TOP ACOES MULTISETORIAL ATIVO FI Allnatios 2.97%
Agoes BS 4,96%
Outros 29,15%
CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificagao Resolugao CMN % do PL
07.877.986/0001-21 — 100,00%
Caso o Funde apligue em cotas de outros Fundes — — —
de Investimento
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado —— . i
em estoque do Fundo ot —_ -
Carteira do Fundo & aderente 3 Politica de
Investi belecida em seu regulamento
e com & classificagiio na Resolugiio CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) [ NA
Compatibilidade do Fundo com as obrigacbes
presentes e futuras do RPPS
Agéncia de risco Nota
Ci
Nota de Risco de Crédito NA N
(Comentdrios Adicionais (Existern fatos relevantes,
processos  judiciais ou cendrios micro  ou
‘macroecondmicos que possam wvir a afetar o
ldesempenho do fundo? Existe algum riscol
leminente na qual pode mudar a perspectiva da
|andlise faito aqui?)
Dedaro gue tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relacdo ao ¢ ido de seu L e de fatos relevantes que possam
contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira l]i Wﬂh RPPS.
L =
Data: ] v [ b
Responsdveis pela Andlise: Cargo CPF




QUESTIONARIO PADRAO DUE DILIGENCE
PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteragoes desde a ultima atualizacao

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.3

1.10

Nome
BB AQGES QUANTITATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO

CNPJ
07.882.792/0001-14

Data de inicio
23/03/2006

Classificacao ANBIMA
Acoes Livre

Cédigo ANBIMA
155.942

O fundo ja sofreu alteragao com perda de historico de informagao do mesmo?

Nao.

Classificacao tributaria (CP/LP/Agdes)
Agbes

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a investidores clientes pessoas fisicas e juridicas do Banco do Brasil
gue desejam aplicar no mercado acionario e derivativos, assumindo os riscos e a
volatilidade inerente a esse tipo de aplicagao.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacao especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolucdo do CMN?

Nao.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.410-8

Conta CETIP (n9)

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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1.13

1.14

1.15

N&o possui

Administragao (indique contato para informagoes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobilidrios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administracao
Fiduciaria

Custédia (indique contato para informagoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdao de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administragao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
» Escriturador
e Custodiante
e Consultor Especializado
* Assessor Juridico
s Co-gestor
e Distribuidor
e QOutros
Nao se aplica.

Cotizacao: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicagao (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
* Horario Limite: 17h00
= (Cota de Aplicacao: D+1
e Liquidacao: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

» Resgate (datas, horarios, cotizacao e liquidagdo):

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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s Horario Limite: 17h00

¢ (Cota de Resgate: D+1

+ (Crédito do Resgate: D+4
Aplicacao inicial minima: R$ 200,00
Aplicacao maxima por cotista: Sem limite
Aplicacéo adicional minima: R$ 200,00
Resgate Minimo: R$ 200,00

VV VY

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

1.20 Taxa de administracao
1,00% a.a.

1.21  Taxa de administragao maxima
2,00% a.a.

1.22  Taxa de custodia maxima
NA

1.23 Taxa de Performance
* % (Percentual): 20,00%
= Benchmark: IBOVESPA
= Frequéncia: Semestral
= Linha-d'agua: Rentabilidade que exceder 100% da variacao do IBOVESPA.
» Meétodo de calculo (ativo/passivo/ajuste): Ativo

1.24  Despesas do fundo pagas ao grupo econdémico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance
Considerado o patriménio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de
aproximadamente -0,6461%.

1.25  Ha acordo de remuneragao com clausula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

Versao ANBIMA — Janeirg/2019
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2 - Perfil

2.1

2.2

23

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e & politica de
investimento.

O fundo tem como objetivo adquirir cotas de fundos de investimento cujos ativos
financeiros componham uma carteira de agbes emitidas por empresas brasileiras
periencentes a diversos setores da economia, selecionados através de criteriosa
escolha, de forma a buscar as melhores oportunidades no mercado de bolsa nacional.
Para alcangar seus objetivos o fundo aplica seus recursos em acgbes admitidas a
negociacao em bolsas de valores ou entidade do mercado de balcao organizado, titulos
publicos federais e operacoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Nao houve.

Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decistes de alocagao sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Alcadas e Limites Operacionais.

Apds a realizagdo de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Sdo usadas informagdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisdo sdo definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Selecao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sao avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfolio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

Selegao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituigbes
financeiras e nao financeiras™:

No universo de titulos privados sao avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Andlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sédo

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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2.4

3.1

3.2

4.1

classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entao construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou ndo hedge da posi¢ao
de renda fixa. A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestio de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacao para compra de titulos de risco de
crédito nos Ambitos nacional e internacional.

Selecao de agbes:

No universo de agbes é avaliada capitalizagdo, governancga e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo proprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entéo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisdo de quando comprar e vender a agao recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacao e no

regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decis6es podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité
responsavel. Todas as operagdes sdo registradas em atas pela Divisao gestora.

Cite as premiacdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Investidor Institucional - EXCELENTE (2013; 2020)

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Vinicius Ribeiro Vieira.

Cite o historico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
No 1?2 semestre de 2017, tivemos mudancas do gestor do fundo, assumindo Vinicius
Ribeiro Vieira..

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentracdo de ativos, aluguel de ativos
etc.).

As aplicagdes dos Fls nos quais o fundo investe poderao, eventualmente, estar
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51

52

concentradas em poucos emissores, 0 que pode expor os cotistas do fundo ao risco de
concentracdo. Da mesma forma, os fundos investidos poderéo, eventualmente, atuar no
mercado de empréstimo de agoes e de Opgoes. No entanto as definicoes de regras,
procedimentos e limites de gestao relacionados a stop loss, stop gain, concentragéo de
ativos e aluguel de ativos, pertencem aos fundos investidos.

O fundo pode realizar operacoes de day trade?

Sim

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patrimdnio ou para reproduzir uma posicao em acoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicao, a esses mercados, superior ac Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
+ Protecao de carteira ou de posi¢ao: Sim
+« Mudanca de remuneragao/indexador: N/A
+ Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): Sim

» Alavancagem: Nao

Mercados em que sao utilizados derivativos:
» Juros: Nao
« (Cambio: Nao
« AcOes: Sim

= Commodities: Nao se aplica

Em Bolsas:
« Com garantia: Sim
* Sem garantia: Nao

Em Balcao:
 Com garantia: Nao

+ Sem garantia: Nao

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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6.1

6.2

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Nao se aplica.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Nao

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacgoes Adicionais

7

7.2

7.3

7.4

75

7.6

i

7.8

PL atual
R$589.515.875,21

PL médio em 12 (doze) meses
R$225.600.307.,53

PL atual da mesma estratégia sob gestio da gestora
R$ 62,919 bilhdes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagao de recursos do fundo e de sua
estrategia? Quais sao os critérios de definicao?
Nao ha capacidade maxima estimada para captacao de recursos para este Fundo.

Niumero de cotistas
15.778

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicages da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

Nao se aplica.

Descreva as regras de concentragdo de passivo

Néao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
38,16%
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7.9

7.10

Houve alguma mudancga de prestadores de servigos de administragao fiduciaria e/ou de
custddia nos ultimos 05 anos da operacdo do fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servicos de custédia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A Gltima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencéo de opinido, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposicdo como concentragao
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duracdo dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,

que se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo € acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
meétrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagdo (conversdo em recursos) em 1 dia atil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relagao entre os prazos de cotizacao dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagao do fundo comprador for
maior ou igual & cotizagao do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a
100%; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como € realizado o controle.
Nao se aplica.

Se houver na carteira do funda ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o céalculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sdo utilizados dados
de negociagao em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo nao possua dados de negociacédo, o mesmo é considerado
como Sem Liquidez.
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

Nao Possui

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagao (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao se aplica

Descreva o processo decisdrio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados através da intranet e sédo
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolacéo de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condicées para que os escaloes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizagao de limites de exposicao a risco, ao mesmo
tempo em que nao impede a efetivacao de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe a alcada superior competente a manifestacdo quanto
concordéancia com a argumentacao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolagao. Este processo € seguido para limites
definidos internamente, ndo sendo observado quando o limite & definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisao de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizacao dos despachos em sistema automatizado

com trilha de auditoria e promove o reporte periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5?
Nao possui limite interno.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sao calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e gual o maximo
atingido? Comente.

Nao possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos uiltimos:
3 meses? 2,3262%

6 meses? 3,5695%

12 meses? 3,6361%

24 meses? 3,3087%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposigao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como séo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B? ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 50% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1%,
inciso Il da Instrugdo CVM n? 558, de 26 de marco de 2015, que estabelece a divulgacao
de limites de exposicao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizagao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias (teis.

O cendrio de estresse foi aprovado na 67 reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/20186,
tendo sido definida periodicidade anual de revisdo do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas histdricas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das

debéntures.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué”?
Nao houve extrapolagao do limite no periodo

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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8.15 Qual o stress médio do fundo nos Gltimos:
3 meses? 36,0200%
6 meses? 36,5700%
12 meses? 35,4200%
24 meses? 35,9700%

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo
Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento ;
i Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas -6,46% j
| Jul-Ago/07 Crise das hipotecas 0,26% |
| Out/08 — Mar/09 Crise no Sistema Financeiro norte-americano -1,74%
! Jan/10-Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS -14,15%
Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa -21,33%
| Abril/15 - Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil 11,31%

OBS: O Fundo teve inicio em marco/2006.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de

' Periodo Evento Explicacdo
Recuperagdo

Queda das bolsas globais devido a crise
23/01/2020 - |
1 -48,63% sanitaria do coronavirus e seus impactos na | 178 Dias
23/03/2020 i

economia. i

Revisdes baixistas para o crescimento do t

26/02/2018 - PIB e a deterioracdo de dados de inflagao
2 -21,11% 74 Dias
13/09/2018 trouxeram preocupacgdes com o cenario
interno.

Queda das bolsas globais devido a crise
26/03,/2020 -
3 -14,48% sanitaria do coronavirus e seus impactos na 6 Dias
03/04/2020

economia.

i i

Fonte Quantum Axis.
0BS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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111

11.3

Atribuicao Contribuigao (%)

Alocagao Nao observado
Selecao Nao observado
Timing N&o observado

Comente as mudangas em estratégias em razédo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

Nao houve alteragoes

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberacao da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestao dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de

Distribuicao.

Por quais canais o fundo € distribuido?
Ageéncias, Auto-Atendimento, Internet Banking e App

Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
19 - 100%

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1

Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentérios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composicao

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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13.2

13.3

e evolugdo patrimonial. Outras informagoes poderdo ser fornecidas, conforme demanda,
na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu contetdo é atualizado?

As informagoes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sao atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagédo vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem farnecer informagoes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das 10 as 17 horas,
em dias uteis.

14 - Investimento no exterior

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

N/A

Quais os riscos envolvidos?
N/A

Quais sao os mercados em que o fundo opera?
N/A

Em relagcao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para prote¢ao cambial?
N/A

Caso o fundo de investimento local tenha por objetive o investimento em Gnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informacoes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administradar,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario N/A
Custodiante N/A
Auditor N/A

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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RTA N/A
Prime Brokers N/A
NAV Calculator N/A
Domicilic do fundo N/A
Taxa de administragdo N/A
Codigo ISIN do fundo N/A
Moeda do domicilio fundo no exterior | N/A
Outros prestadores de servico, dos N/A
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagao entre elas.
N/A

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.
N/A

15. Anexos (quando aplicavel)

Y Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicavel) PR A

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

g b e inicial/bb-dtvm/fundos#/
L J £ https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formulario de informagdes complementares inicial/bb-dtvm/fundos#/
SR, Mo . o https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.3 | Ultima ldmina de informacdes essenciais inicial/bb-dtvm/fundos#/
15.4 Relatério de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

i divulgacio inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituicio e atualizado quande da alocagio)
Nome Fundo BB AQDES ESG FI EM ACOES BDR NIVEL | CNP) 21.470.644/0001-13
Administrador BB DTVM 5.A [ weTemo [ e CNPJ 30.822.936/0001-68
Gestor BB DTVM 5.A | NTermo | e CNPI 30.822.936/0001-63
|Custodiante Banco do Brasil 5.A CNP) 00.000.000/0001-91
IClassificagiio do Fundo Resolugio CMN 3.922%: Artigo 9%A, inciso Wl
Art 78,1, “b" Art. 89, |,"b"
Art. 79, 1,"c" At 82,11 %a"
Art. 72, 1,"a" Art 8%, 1,"b"
Art 7¥,1ll,"b" Art B2, I
Art. 78, IV, "a" Art. 89 IV, *2”
Art. 78, IV,"b" Art. B2, IV,"b”
Art. 72, VII,"3" Art. 82, IV,"c”
At aR.A, |
Art. 92-4, ||
JArt. 98-A, ||
*Observagio: A Classificagio informada se refere 3 carteira do Fundo na presente data.
Pégina na internet em que 0 documento)
[identificagdo dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento consultado ou disponibilizado pela|
instituicdo
1. Questiondrio Padrio Due Diligence para Fundo de Investimento — Secdo 2 da ANBIMA 31/12/2020 ‘www.bbdtvm.com.br
2. Regulamento 06/11/2020 WWW com.br
(3: Limina de Informagdes essenciais jan-21 www, bbdtvm.com.br
[4. Formuldrio de informagbes complementares jan-21 www.bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 www. bbdtvm.com. br
6. Demonstragdo de Desempenho jan-21 www. bbdtvm.com.br
7. Relatérios de Rating NA NA
8. Demonstragies Comabeis Setembro www.bbdtvm.com. br
Forma de distribuigio do Fundo (Art. 39, § 29, Ii, da Portaria MPS n® 519/2011)
Nome/Raz3o Social do distribuidor: |u|w do Brasil 5.A.
CPF/CNPI: 00.000.000/0001-91
Informages sobre a Politica de Distribuigio: Fundo distribuido através de Agéncias de e Canais de A
Resumo das informagdes do Fundo de Investimento
Data de Constituigio: 12/01/2015 Data de inicio atividades: | 22/01/2015
hdludutftrtm:nfobm- ivo de Global BORX
Politica de do Fundo: (L os )
principais pontos da politica de investimento,
incluindo as possibilidades de aplicacho, vedagbes
impastas, entre outros fatores determinantes. A
andlise deve ter coma foco o indice de referéncia |0 FUNDO tem como objetivo of a0s cotis a médio e longo prazo, performance & competitiva em relac3
adotado no funde @ no objetivo proposto por ele. [a0 mercado aciondrio global, dentro das lagbes e riscos | aeste
)
0 FUNDO a de Regi Proprios de Previdéncia Social i idos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrite Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos Regi Proprios ou pela Unido, pelos Governos
Pklico-ahre: Estaduals, pelo Distrito Federal ou por Prefei , EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, de fundos de|
¥ investimentos, fundos de investimento em cotas de fundos de investim e de investi dministrados pela
BB Gestdo de Recursos DTVM 5.A., que busquem rentabilidade por meio do investimento de seus recursos primordialimente
em recibos de acBes de empresas estrangeiras negociadas no Brasil (BDRs).
Prazo Duragio do Fundo Indeterminado
Prazo de caréncia (dias) Niio ha
Condiches de investi (prazos/ condigh Prazo para conversao de cotas aplicacio (dias) D+l
para resgate} Prazo para conversdo de cotas resgate (dias) D+1
Prazo para pag; dos M D+4
Prazo Total (dias) 4 dias iteis
Taxa de entrada (%) Nio ha
Taxa de sakda (%) Niohd
Taxa de administragio (%) 0,50% a.a.
Condigbes de Investimento (Taxas) Taxa de administracio mdxima (%) 0,50% a.a.
Taxa de Performance (%) Nao hd
Informagbes Taxa de Performance
Iindice de referéncia Frequéncia Linha-d'agua
NA NA NA
Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolugio CMN relativos, dentre outros, aos
gestores e administradores do fundo, aos ativos
de crédito privado que compbem sua carteira,




Alteragbes ocorridas relativas as instituicbes NA
Administradora ¢ Gestora do fundo:
: 06/11/2020-0 percentual da taxa de administragio do FUNDO seri reduzido, de 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, para
Paton rolmemntes shviados: 0,50% (cinquenta centésimos por cento) 30 ano, a partir do dia 06/11/2020, inclusive.;
Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da
icarteira do RPPS e 4 sua Politica de Investimentos:
Risco de Investimento em Agdes; Risco Cambial; Risco Provenis do uso de Derivati Risco de juros posfixados (CDI,
Principais riscos associados ao Fundo: TMS); Risco de Mercado Externo; Risco de Conjuntura; Risco de Liquidez; Risco de Fundos Investidos; Risco Regulatério; Risco
Sistémico
Histérico de Rentabilidade do Fundo:
—— do Contribuicio em relacSo ao indice de
Ano | N de Cotistas | Patriménio Liquido [RS) Fundo (RS) Rentabilidade (%) Variagio % do indice de referénda referéncia ou desempenho do fundo
R como % do indice de referéncia
| jan/21 18 RS 735.026.847,45 4,463 5,09% -1,97% NA
2019 1 LH 77.439,869,47 2,844 32,52% 35,67% 91,17%
2018 1 RS 41.230.997,42 2,146 12,86% 12,02% 103,66%
2017 1 RS 3.709.349,56 1,909 19,07% 24,07% 75,24%
2016 2 RS 1.653.711,78 1,603 -11,34% 9,71% NA
2015 3 RS 10.141.184,09 1,808 B80,78% 52,29% 154,48%
Andlise conclusiva e comparativa com outros|
“=lundos: Resultado da andlise da situaclo|
financeira do fundo (histérico, patriménio, |
rentabilidade, indice de referéncia).
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Composigio da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
BDR Nivel | e Ndo Patrocinado 86,73%
Cotas de Fundos 7,97%
Op. Compromissada Over 5,30%
CNPJ desse(s) Fundols) Classificagio Resolugio CMN % do PL
Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos ___ : :
de Investimento — e
Emissor ({CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado —_— — —_
em estogue do Fundo — ] e
Gmmra do Fundo é aderente 3 Politic de
belecida em seu regul
le com a classificacio na Resolugdo CMN
ar0 médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) J NA
|Compatibilidade do Fundo com as obrigages)
ipresentes e futuras do RPPS
Agéncia de risco | Nota
Nota de Risco de Crédito NA | Y
[Comentarios Adicionais (Existem fatos relevantes,
|processos  judiciais ou cendrios micro ou
imacroecondmicos que possam vir 3 afetar o
desempenho do fundo? Existe algum risco
eminente na qual pode mudar a perspectiva da
analise feito aqui?)
Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de i , @m refacdo ao udo de seu Regul e de fatos relevantes que possam
mmibnirparauudmmpem,ﬂmummmumpemuumiranl’dlludelwemmmdam
: | c‘r’/:vj/an(f
esponsdveis pela Andlise: Cargo Assinatura
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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracoes desde a ultima atualizagao

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Nome
BB AGOES ESG FI ACOES BDR NIVEL |

CNPJ
21.470.644/0001-13

Data de inicio
21/01/2015

Classificagao ANBIMA
Acoes Livre

Codigo ANBIMA
387.061

O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacao do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Agdes)
Acoes

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a receber aplicacées de Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Prdprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras, EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
de fundos de investimentos, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
e carteiras de investimento administrados pela BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagao especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?
Sim. Resolugoes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.936-3

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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Conta CETIP (n?)
21141003

Administracao (indique contato para informagoes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragao
Fiduciaria

Custddia (indigue contato para informagoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisao de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administracao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
e Escriturador
+ (Custodiante
« Consultor Especializado
¢ Assessor Juridico
» Co-gestor
s Distribuidor
* Outros

Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?

Fechamento

Regras para aplicacao e resgate:
» Aplicagao (datas, horarios, cotizagao e liquidacao):
e Horario Limite: 15h00
+« (Cota de Aplicacao: D+1
* Liquidacao: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (fock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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» Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
e Horario Limite: 15h00
e Cota de Resgate: D+1
» Crédito do Resgate: D+4

Aplicacao inicial minima: R$200,00

Y

» Aplicacao maxima por cotista: Sem limite
> Aplicagao adicional minima: R$200,00
» Resgate Minimo: Sem limite

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)

Néo ha

1.19  Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

1.20 Taxa de administragao
0,50% a.a.

1.21  Taxa de administragao maxima

O fundo podera aplicar seus recursos em cotas de outros fundos de investimento que
ndo cobrem taxa de administragdo, com excegao de fundos de indice cujas cotas sejam
admitidas & negociagao em mercados organizados.

1.22 Taxa de custédia maxima
0,01%

1.23  Taxa de Performance
* % (Percentual): Nao ha.
« Benchmark: NA
¢ Freguéncia: NA
e Linha-d'agua: NA
* Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

1.24  Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este
for diferente) excluindo-se as taxas de Administraco e de Performance
Considerado o palriménio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de
aproximadamente -0,0152%.

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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1.25

Hé& acordo de remuneragao com clausula de reversao de rebate para o fundo?
(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

Descreva o Fundo no que tange 2 estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo tem como objetivo oferecer aos cotistas, a médio e longo prazo. performance
consistente e competitiva em relagao ao mercado acionario global, dentro das oscilagoes
e riscos inerentes a este mercado, por meio do investimento de seus recursos
primordialmente em recibos de agdes de empresas estrangeiras que atendam os critérios
da tematica ESG (ambiental, social e governanca corporativa) negociados no Brasil
(BDR).

Descreva as alteragoes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Fundo alterou sua politica de investimentos deixando de ser um fundo amplo, passando

a focar em ativos ASG..

2.3

Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisdes de alocagdo sao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Algadas e Limites Operacionais.

Apoés a realizagao de reunides diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operacao. Sao usadas informacdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisoes. Os processos de tomada de decisdo sao definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sao avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflacéo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfélio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudancas necessarias.
A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os

riscos.
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2.4

31

3.2

41

Seleca@o/compra/alocacdo de titulos corporativos - risco privado de instituigdes
financeiras e nao financeiras™:

No universo de titulos privados sdo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Analise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sao
classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posicao
de renda fixa. A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestio de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacéo para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selecao de agoes:

No universo de agbes é avaliada capitalizacao, governanca e liquidez (FF). Analise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo proprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entao construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisdo de quando comprar e vender a acdo recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacao e no

regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisao do comité
responsavel. Todas as operacées sao registradas em atas pela Divisao gestora.

Cite as premiacoes, ratings e rankings dos Ultimos 05 anos.
Investidor Institucional - EXCELENTE (2020)

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Vinicius Ribeiro Vieira.

Cite o historico de alteracoes significativas na equipe nos Ultimos 05 anos.
Estratégias e Carteiras
Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo em

cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentracao de ativos, aluguel de ativos
etc.).
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4.2

5.1

5.2

As aplicagoes dos Fls nos quais o fundo investe poderao, eventualmente, estar
concentradas em poucos emissores, 0 que pode expor os cotistas do fundo ao risco de
concentragao. Da mesma forma, os fundos investidos poderao, eventualmente, atuar no
mercado de empréstimo de agdes e de Opgoes. No entanto as definigbes de regras,
procedimentos e limites de gestao relacionados a stop loss, stop gain, concentracéo de
ativos e aluguel de ativos, pertencem aos fundos investidos.

O fundo pode realizar operacoes de day trade?
Nao

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicdo em acoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicao, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) séo utilizados derivativos:
« Protecao de carteira ou de posi¢cao: Sim
* Mudanga de remuneracao/indexador: N/A
« [Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo efc.): Sim

= Alavancagem: Nao

Mercados em que sao utilizados derivativos:
= Juros: Nao
» Cambio: Sim
* Agoes: Sim

= Commodities: Nao se aplica

Em Bolsas:
» Com garantia: Sim

« Sem garantia: Nao

Em Balcao:
« Com garantia: Nao
+ Sem garantia: Nao
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5.3

6.1

6.2

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Nao se aplica

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?

Nao

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacdes Adicionais

71

7.2

7.3

74

7.5

7.6

7.7

7.8

PL atual
R$647.569.267,65

PL médio em 12 (doze) meses
R$339.884.468,16

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 62,919 bilhoes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicao?
Né&o ha capacidade méaxima estimada para captacao de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
17

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagbes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?
Ndao se aplica.

Descreva as regras de concentragédo de passivo
Néao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
99 43%
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7.9

7.10

Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administragao fiduciaria e/ou de
custddia nos dltimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?

Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custodia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencao de opiniao, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor independente?

Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

Descreva as regras de exposi¢ao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposigdo como concentragao
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestéo do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duragao dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,
gue se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagao (conversdao em recursos) em 1 dia dtil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relagao entre os prazos de cotizagao dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagio do fundo comprador for
maior ou igual a cotizagéo do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a
100%: caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociacdo em mercado de fitulos, obtidas de fontes de dados publicas e
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociagao, 0 mesmo é considerado
como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
VaR Dinamico

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagao (por ex:
concentragéo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

Nao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sao informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizacao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolacao de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condicoes para que os escaldes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizagao de limites de exposigao a risco, ao mesmo
tempo em que nao impede a efetivagcdo de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a manifestacao quanto
concordancia com a argumentacgao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolacao. Este processo é seguido para limites
definidos internamente, nao sendo observado quando o limite é definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisao de Risco realiza 0 acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizagdo dos despachos em sistema automatizado

com trilha de auditoria e promove o reporte periodico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5?
VaR BDRx * 1,2

De que forma é apurado o consumao dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sdo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.
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8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

02/04/2020 - Extrapolacao passiva em fungao da volatilidade de mercado provocada pela
Covid - Max 125,81% 01/10/2020 - Extrapolagdo passiva em funcac da
volatilidade das LFTs no periodo - Max 119,97

Qual o VaR/B-VaR/TE meédio do Fundo nos ultimos:
3 meses? 1,5223%

6 meses? 2,1500%

12 meses? 2,3000%

24 meses? 2,2200%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢ao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?

Limite de perdas em estresse de 50% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1¢,
inciso Il da Instrugao CVM n? 558, de 26 de margo de 2015, que estabelece a divulgacgao
de limites de exposigao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizacao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias uteis.

O cenario de estresse foi aprovado na 67? reunido do Comité de Riscos, de 02/06/20186,
tendo sido definida periodicidade anual de revisido do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas histéricas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos:;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e guatro) meses, quando o limite de stress

foi excedido e por qué?
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Né&o houve extrapolagio do limite no periodo

8.15 Qual o stress médio do fundo nos tltimos:
3 meses? 11,5147%
6 meses? 11,5449%
12 meses? 12,3604%
24 meses? 11,1816%

8.16 Comente o (ltimo stop loss relevante do fundo
Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Com bn rtamento

Crise das Bolsas norte-americanas NA

| Mai/06 ;
l )
i Jul-Ago/07 Crise das hipotecas NA ;
i Crise no Sistema Financeiro norte- |
{ Out/08 — Mar/09 NA i
i americano i
' Jan/10 — Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS NA

Abril/11 - Set/11 Segunda crise da divida na Europa NA i
| |
E Abril/15 - Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil 13,13% :

 F En P i
OBS: Inicio do Fundo em janeiro/2015.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo de

Periodo ; Evento Explicagdo

Recuperacdo

Queda do ddlar; Elevacdo da
1 13/09/2018 - 03/01/2019 -24,70% taxa de juros americana; 215 Dias

Guerra comercial.

Fraco consumo das familias e
PIB americanos aquém do

E 2 05/01/2016 - 28/06/2016 -20,82% =. esperado; Incertezas sobre 335 Dias

I 1 elevacdo dos juros pelo FED;

Queda do ddlar.

DS B 0 _duecia_das bolsas glohals }

3 20/02/2020 - 23/03/2020 -17,19% 10 Dias
devido a crise sanitaria do

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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l coronavirus e seus impactos

na economia.

Fonte Quantum Axis.

0BS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuicéo de performance desde o inicio do fundo ou nos Gltimos 5 (cinco) anos

11.1

Alribuicao Contribuigao (%)

Alocacao Nao observado
Selecao Nao observado
Timing Nao observado

Comente as mudancas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagées ou
resgates).
Nao houve alteracoes

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacao por deliberagao da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgéo regulador? Quando? Por qué?
Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

121

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisao de
Distribuicao.

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncias, Auto-Atendimento, Internet Banking e App

Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
2-100%

13 - Atendimento aos Cotistas

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019
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13.2

13.3

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composicao
e evolucao patrimonial. Outras informacgdes poderao ser fornecidas, conforme demanda,
na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) e (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagoes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?

As informacdes estdo disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sao atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do

Banco do Brasil também podem fornecer informacdes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horério das 10 as 17 horas,
em dias Uteis.

14 - Investimento no exterior

14.1

14,2

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Quais os riscos envolvidos?

Quais sao os mercados em que o fundo opera?

Em relagao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegdo cambial?

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos

e demais informacdes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario

Custodiante

Auditor

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracdo

Codigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior

QOutros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacao entre elas.

14.7  Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.

15. Anexos (quando aplicavel)

o Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicivel) PR

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15 | Baiatnann inicial/bb-dtvm/fundos#/
2 : = https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formuldrio de informacdes complementares inicial/bb-ctvm/fundos#/
v Z : < 0 https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.3 | Ultima lamina de informacdes essenciais inicial/bb-dtvm/fundos#/
15.4 Relatorio de Gestdo e/ou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

" | divulgagio inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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(A ser anexado 20 termo de credenciamento da institui¢io e atualizado quando da alocacio)

ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

principais pontos da politica de Investimento,
incluindo as possibilidades de aplicagio, vedagbes
Impostas, entre outros fatores determinantes. A
andlise deve ter como foco o indice de referéncia
adotado no fundo e no objetivo proposto por ele.
)

N Fundo BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS NPl 06.015.368/0001-00
il DE INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM 5.A | meTemo | — CNP) 30.822.936/0001-69
Gestor BB DTVM S.A | NeTemo | — CNPI 30.822.936/0001-69
[Custodiante Banco do Brasil S.A CNPJ 00.000.000/0001-91
(Classificagiio do Fundo Resolucio CMN 3.922%: Artigo 82, Incisa Ml

AL 7,1, "b* Art. 8¢, 1,°b"

Art. 7%, 1,%" Art. 8911 "a"

Art. 79,11, "a" Are 82, 1."b"

Art. 72, 11,"b" Art. 82, il

Art. 79, IV,"a" Art. 89, IV,"a"

Ars 72, IV,"b" [Art. B9, IV "B~

Art 79, VIl "a" JAr 82, v,

Ar 79, vII,"b" Art. 99-A, |

Art 72, VI, Art. 99-A, 0

Art. BF,1,°3" Art. 924, Il
*Observacho: A Classificacio informada se refere 3 carteira do Fundo na presente data,

Pagina na internet em que o documento|
identificacio dos d fisad i ao Fundo: Data do Documento consuftado ou disponibilizado pela
instituigdo
1. Questionario Padr3o Due Diligence para Fundo de Investimento — Seclo 2 da ANBIMA 31/12/2020 www.bbdtvm.com.br
2. 06/08/2019 www bbdtvm.com.br
3. Limina de Informaces essenciais jan-21 www.bbd com.br
4. Formuldrio de informagbes complementares jan-21 www.bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 www bbdtvm.com.br
6. Demonstragiio de Desempenho jan-21 www.bbdtvm.com.br
7. Relatdrios de Rating NA NA
8. DemonstragBes Contibeis Margo www.bbdtvm.com.br
Forma de distribuigio do Fundo (Art. 32, § 29, i, da Portaria MPS n? 519/2011)
INome/Razdo Social do distribuidor: |Banco do Brasil S.A.
CPF/CNPI: |e0.000.000/0001-91
informagBes sobre a Politica de Distribuigio: Fundo distribuido através de Agéncias de Rel e Canais de di
Resumo das informagies do Fundo de Investimento
Data de Constituigio: 28/06/2006 Data de inicio atividades: | 26/06/2006
Indice de referéncia/objetivo de e
renitabilidade:

Politica de Investimentos do Fundo: (Levantar os SRS ST = ===t

ST O VT T O ;)

mmﬂwhmsmmmhm*MUﬁh}.mmmemipresentemenn
sua composicio ativos com prazo médio de carteira superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, utilizando-se de umaj
égia de i i diversificada. Para isso, o fundo aplicard seus recursos em Fls que apresentem uma carteira)
composta, isolada ou cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros: titulos publicos federais, titulos privados,
operagies compromissadas, mmmm*m&m cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios e operagbes em dos de derivati 1 operagdes sujeitas a risco do mercado|
iondrio brasileiro. mmmﬁummﬂsmwmmmsmammeummen

g S | i ik

O fundo é destinado a dientes fisicas, juridi i Prop de P

ia Social ["RPPS") e Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar I‘EFPC'] do Banco do I!usll que desejem diversificar suas aplicacbes financeiras utilizando-se

o-alva: de um dnico instr e que b retorno no longo prazo, por meio de investimento em diversas dasses de ativos
financeiros.
Prazo Duragdo do Fundo Indeterminad
Prazo de caréncia (dias) Nio hd
Condigdes de i i { / dig Prazo para 30 de cotas aplicacio (dias) D+1
para resgate) Prazo para conversao de cotas resgate (dias) D+1
Prazo para paga dos resgates (dias) D+1
Prazo Total (dias) 1 dia il
Taxa de entrada (%) Ndio ha
Taxa de saida (%) N3o hd
Taxa de admi a0 (%) 0,50% a.a.
Condigbes de Investimento (Taxas) Taxa de administragio méxima (%) 1,00% a.a.
Taxa de Performance %) 20,00%
InformagBes Taxa de Performance
Indice de referéncia Frequéncia Linha d'ﬁ
i Rental que er 100%
e wariagio do CDI.

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolugdo CMN relativos, dentre outros, aos
gestores e administradores do fundo, aos ativos

de crédito privado que F

sua

e

P



Ahteragbes ocorridas relativas 3s instituigbes NA
Administradora e Gestora do fundo:
. 25/01/2007 - Politica de divuigag3o de informagdes; 28/02/2007 - Politica de divulgacio de informacdes; 03/04/2014 -
Fatos divoigedos: Alteracio de nomendlatura e exercicio social do fundo
Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da
\carteira do RPPS e a sua Politica de Investimentos:
Risco Cambial; Risco de Taxa de Juros; Risco Pr i do Uso de D iwos; Risco de Crédito; Risco de Juros Pds-finados
Principais riscos associados ao Fundo: (CDI, TMS); Risco de Liquidez; Risco de Mercado Externo; Risco de Contraparte; Risco de Concentragio; Risco de Conjuntura;
Risco Sistémico; Risco Regulatério
|Histérico de Rentabilidade do Fundo:
—— i Contribuicio em relacho ao indice de
Ano Ne de Cotistas | Patriménio Liquido (RS} ‘Fundo[RS] Rentabilidade (%) Variagio % do indice de referénd feréncia ou d ho do fundo
como % do indice de referéncia
jan/21 43.514 RS 2.244.565.449,12 3,701 0,26% 0,15% 170,58%
2019 5.790 [ 246.886.499,05 3,544 6,63% 5,96% 111,23%
2018 6.948 RS 376.666.625,49 3,324 2,46% 6,42% 38,27%
2017 6.041 RS 444.706.000,42 3,244 10,39% 9,93% 104,73%
2016 3.263 RS 179.966.852,45 2,939 14,63% 14,00% 104,51%
2015 3.066 RS 154.544.084,49 2,564 14,11% 13,24% 106,57%
|Andlise condusiva e comparativa com outros
lfundos: Resultado da andlise da situagie
financeira do fundo ([histérico, patrimdnio,
|rentabilidade, indice de referéndia).
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Compaosicio da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
Op. Compromissada Over 40,29%
LFT 18,25%
LTN 15,08%
B8 TOP TRADE LP Fl MULTIMERCADO NTN-B 11,28%
BB TOP TRADE PLUS LP FI MULTIMERCADO Debéntures’ 3,83%
NTN-F 3,65%
OQutros 7,62%
CNPJ desse(s) Fundofs) Classificagio Resolucio CMN % do PL
07.832.144/0001-53 = 95,00%
Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos 12,013.303(@1-5! _: 5.52!‘
de Investimento — —
E {(CPF/CNP)) Tipa de Emissor % do PL
Maiores emissores de titulos de crédito privado —= —
em estoque do Fundo — o ==
iCarteira do Fundo & aderente & Politica de
! . Dehhiida: ik bt I
e com a classificagio na Resolugdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) | NA
Compatibilidade do Fundo com as obrigagbes|
presentes e futuras do RPPS
Agéncia de risco | Nota
Nota de Risco de Crédito ST i e
jos Adidonais (Existem fatos relevantes, |
{processos  judiciais ou cendrios micro ou
ImatroeconGmicos que possam wir a afetar o
idesempenhe do fundo? Existe algum risco
leminente na qual pode mudar a perspectiva da
lanalise felto aqui?)
Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relag3o a0 ido de seu Regula e de fatos relevantes que possam
contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da :l:nmn € a Politica de Investimentos do RPPS.
= | 7T /2
Responsiveis Andlise: Gargo CPF a
. c
I

1
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INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteragoes desde a Ultima atualizacao

1.1

1.2

1.3

1.4

b ]

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Nome
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ
06.015.368/0001-00

Data de inicio
29/06/2006

Classificagao ANBIMA
Multimercados Juros e Moedas

Cédigo ANBIMA
1658.666

O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informagao do mesmo?

Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Acdes)
Longo Prazo

Descreva o publico-alvo

O fundo e destinado a clientes pessoas fisicas, juridicas, Regimes Proprios de
Previdéncia Social ("RPPS") e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
("EFPC") do Banco do Brasil, que desejem diversificar suas aplicages financeiras
utilizando-se de um Unico instrumento e que busguem retorno no longo prazo, por meio
de investimento em diversas classes de ativos financeiros.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagao a alguma legislagao especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugao do CMN?
Sim. Resolugoes CMN 3.922 e 4.661, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.247-4

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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1.16

Conta CETIP (n?)
Nao possui

Administracao (indique contato para informagdes)

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisdo de Administragéo
Fiduciaria

Custodia (indigue contato para informacoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG
Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
s Escriturador
» Custodiante
« Consultor Especializado
* Assessor Juridico
« Co-gestor

+ Distribuidor
+ QOutros
Nao se aplica.

Colizagao: abertura ou fechamento?

Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicagao (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
e Horario Limite: 17h00
s (Cota de Aplicacdo: D+1
* Liquidagao: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

» Resgate (datas, horarios, cotizacao e liquidacao):
+ Horario Limite: 17h00
» Cota de Resgate: D+1
« Crédito do Resgate: D+1

» Aplicagao inicial minima: Sem limite

» Aplicagao méaxima por cotista: Sem limite

» Aplicagao adicional minima: Sem limite

Y

Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront fee)

Néo ha

Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

Taxa de administracdo
0.50% a.a.

Taxa de administragdo maxima
1% a.a.

Taxa de custodia maxima
NA

Taxa de Performance
* % (Percentual): 20,00%
e Benchmark: CDI

« Freguéncia: Semestral

Meétodo de calculo (ativo/passivo/ajuste): Ativo

Despesas do fundo pagas ao grupo econdémico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administragao e de Performance

Considerado o patriménio liqguido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de

aproximadamente -0,1353%.

Ha acordo de remuneracao com clausula de reversao de rebate para o fundo?

Linha-d’agua: Rentabilidade qué exceder a taxa média diaria DI de um dia.

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019
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(Pagamento e/ou Recebimento)
Nao se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

2.3

Descreva o Fundo no que tange & estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo tem como objetive proporcionar a valorizagdo de suas cotas buscando
rentabilidade superior a variagao do CDI, mediante aplicagao de seus recursos em cotas
de fundos de investimento, doravante denominados Fls, com perfis diferenciados e que
apresentem em sua composi¢ao ativos com prazo meédio de carteira superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, utilizando-se de uma estratégia de investimento
diversificada.

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Nao houve.

Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisdes de alocagio siao tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Alcadas e Limites Operacionais.

Apds a realizagao de reunioes diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagdo. Séo usadas informagdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de andlise técnica para
implementar as decisdes. Os processos de tomada de decisdo sdao definidos por
mercados e seguem os seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagao de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos piblicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagao etc.) e do cendrio. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entdo
construido o portfdlio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagao
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

Selecao/compra/alocagao de titulos corporativos - risco privado de instituicoes
financeiras e nao financeiras®:

Versido ANBIMA - Janeiro/2019
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2.4

3.1

3.2

41

No universo de titulos privados sdo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Andlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sao
classificados por risco (modelo préprio). Também avaliado o peso do titulo ne fundo e
entao construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posicao
de renda fixa. A Divisao de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislagdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacdo para compra de titulos de risco de
credito nos ambitos nacional e internacional.

Selecao de agoes:

No universo de agoes € avaliada capitalizagao, governanga e liguidez (FF). Analise
Quantitativa (Preco/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo proprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entao construido o portfdlio. O gestor do
fundo toma a decisao de quando comprar e vender a acdo recomendada. A Divisao de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislagdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisoes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisio do comité
responsavel. Todas as operagdes sdo registradas em atas pela Divisdo gestora.

Cite as premiagoes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Né&o houve atribuicdo de rating e premiagdes.

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Roberto Batista de Jesus.

Cite o historico de alteragées significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

Nao houve.

Estratégias e Carteiras

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentracao de ativos, aluguel de ativos
etc.).

limite de stress, VAR, stop loss

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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4.2

5.1

5.2

5.3

O fundo pode realizar operacoes de day trade?

sim
Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicdo em acoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicéo, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao ulilizados derivativos:
*» Protegao de carteira ou de posi¢ao: sim
+ Mudanga de remuneragao/indexador: sim
+ Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo efc.): sim

» Alavancagem: nao

Mercados em que sao utilizados derivativos:
+ Juros:sim
« Cambio: sim
e Acoes: nac

« Commodities: ndo

Em Bolsas:
« Com garantia: Sim

« Sem garantia: No

Em Balcao:
= Com garantia: Nao

» Sem garantia: Nao
Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
A gestora possui processo de andlise certificado, cujas indicagdes sao submetidas ao

Comité de Crédito

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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6.1

6.2

De Fundos de terceiros?

Nao

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informagoes Adicionais

7.1

¥ .

7.3

7.4

7.5

7.6

7oy

7.8

7.9

PL atual
R$1.653.887.035,42

PL médio em 12 (doze) meses
R$539.531.030,20

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 29,438 bilhoes.

Qual a capacidade maxima estimada de captacao de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definigdo?
Néo ha capacidade maxima estimada para captacéo de recursos para este Fundo.

Numero de cotistas
36.690

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacées da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sacios e principais executivos?
N&o se aplica.

Descreva as regras de concentracao de passivo
N&o estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
551%

Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administragéo fiduciéria e/ou de
custodia nos Gltimos 05 anos da operagéo do fundo? Quando?

Sim, por decisao de Assembleia Geral Extraordinéaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019
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7.10

A Ultima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstengao de opiniao, énfase, parecer adverso opiniao) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

85

Descreva as regras de exposigéo a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposicao como conceniragcao
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Alem disso,
os fundos que possuem crédito privado sao monitorados, mensalmente, através do
relatorio de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duragdo dos ativos, risco de crédito médio e classificacao IHH,
que se refere a classificacao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociagéo (conversao em recursos) em 1 dia util. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatdrio dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relacéo entre os prazos de cotizacao dos fundos comprador € comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagao do fundo comprador for
maior ou igual & cotizagdo do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a

100%; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como € realizado o controle.
Nao se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza 0 acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociacdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo nao possua dados de negociagdo, o mesmo é considerado
como Sem Liquidez,

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Nao Possui

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagéo (por ex:
concentracao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao se aplica

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagcéo dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sdo informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizacao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolagao de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o gual
possibilita condigbes para que os escalées superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizacio de limites de exposicéo a risco, ao mesmo
tempo em que nao impede a efetivacao de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com ©
limite extrapolado. Cabe a algada superior competente a manifestagdo quanto
concordancia com a argumentacdo do gestor ou das alcadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolagdo. Este processo é seguido para limites
definidos internamente, nao sendo observado quando o limite € definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enguadramento do Fundo e da formalizacdo dos despachos em sistema automatizado
com trilha de auditoria e promove o reporte periodico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5?

N&o possui limite interno.

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sdo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
disponibilizados diariamente na intranet, em area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nao possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos uitimos:
3 meses? 0,1108%

Versao ANBIMA -~ Janeiro/2019
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8.12

8.13

8.14

8.15

8.16

6 meses? 0,1304%
12 meses? 0,1569%
24 meses? 0,1478%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposicao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo nao permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B? ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 15% PL.

O cenério utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 19,
inciso lll da Instrugao CVM n® 558, de 26 de margo de 2015, que estabelece a divulgagao
de limites de exposicao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
que nao tém, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizagdo de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias uteis.

O cenario de estresse foi aprovado na 672 reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/2016,
tendo sido definida periodicidade anual de revisdo do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas historicas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estao
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

Nao houve extrapolagao do limite no periodo

Qual o stress médio do fundo nos ultimos:
3 meses? 2,2631%

6 meses? 2,2358%

12 meses? 2,8917%

24 meses? 2,8874%

Comente o ultimo stop loss relevante do fundo

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019
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OBS: O Fundo teve inicio em junho/2006.

i Perda decorrente de aumento stbito da I I
19/04/2018 - volatilidade do mercado em face dos i

1 -4,57% 86 Dias ,
14/06/2018 posicionamentos do fundo nos mercados de !

juros e cdmbio (greve dos caminhoneiros) i

i £ Perda decorrente de aumento subito da - — i _i

volatilidade do mercado em face dos F

06/08/2018 - : i

2 -2,30% posicionamentos do fundo nos mercados de 26 Dias [

‘ 30/08/2018 [
| juros e cdmbio (aumento de juros EUAe | |
| tensdes comerciais EUA X China) ! *
== = = Dary | r
I Perda decorrente de aumento subitoda | .F
| i

| 06/03/2020 - volatilidade do mercado em face dos i [
- 3 -1,30% i 3 Dias |
‘ 12/03/2020 posicionamentos do fundo nos mercados de | [
| |

| juros e cdmbio (COVID 19) | ;
Fonte Quantum Axis. N -

Z BBDTVM
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Nao possui politica de stop loss
9 — Comportamento do Fundo em Crises
Periodo Evento Comportamento ;
Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas NA
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas 1,96%
Out/08 - Mar/09 Crise no Sistema Financeiro norte-americano 5,73%
Jan/10 - Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS 3,89%
Abrilf11 —Set/11 Segunda crise da divida na Europa 5,44%
Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil 21,78%

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo

Evento

Explicacdo

Tempo de

Recuperagao

OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuigao de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

1.1

Atribuicao

Alocacéo

Selecao

Contribuigao (%)
50,00%
20,00%

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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Timing 30,00%

Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagoes ou
resgates).

A administracao da liquidez observa fluxos de aplicacao e resgates, aumentando o caixa
qguando ha tendéncia de aumento de resgates.

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberacio da gestora.
do administrador fiduciario ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?

Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

121

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuigao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de
Distribuigao.

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncias, Auto-Atendimento, Internet Banking e App

Considerando o0 montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12 -100%

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentérios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composicao
e evolugao patrimonial. Outras informacgdes poderéo ser fornecidas, conforme demanda.,
na periodicidade possivel e previamente acordada.

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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13.2

13.3

Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagoes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu conteudo € atualizado?

As informagoes estdo disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagdes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horario das 10 as 17 horas,
em dias uteis,

14 - Investimento no exterior

141

14.2

14.3

14.4

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

N/A

Quais os riscos envolvidos?
N/A

Quais sao os mercados em que o fundo opera?
N/A

Em relacao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecédo cambial?
N/A

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos
e demais informagdes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiducidrio N/A
Custodiante N/A
Auditor N/A
RTA N/A
Prime Brokers N/A
NAV Calculator N/A
Domicilio do fundo N/A

Versao ANBIMA - Janeiro/2019
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14.7

#publica
Taxa de administracdo N/A
Cddigo ISIN do fundo N/A
Moeda do domicilio fundo no exterior N/A

Qutros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

N/A

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminacao entre elas.
N/A

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestéo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.
N/A

15. Anexos (quando aplicavel)

» Marcar Anexos ou link para acesso ao
15 | Anexos (quando aplicavel) it

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

o R e inicial/bb-dtvm/fundos#/
I ) https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.2 | Formulario de informagdes complementares inicial/bb-dtvm/fundos#/
i - ; o https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

15.3 | Ultima lamina de informac¢des essenciais inicial/bb-dtvm/fundosé/
15.4 Relatorio de Gestdo efou materiais de https://www.bb.com.br/pbb/pagina-

* | divulgacio inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Versdao ANBIMA — Janeiro/2019
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(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituicio e atualizado quando da alocagio)

ANEXO 1 - LISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

principais pontos da politica de investimento,
incluindo as possibilidades de aplicagio, vedagdes
impostas, entre outros fatores determinantes. A
andlise deve ter como foco o indice de referénda
adotado no fundo e no objetivo proposto por ele.
|

e Faids 88 MULTIMERCADO MACRO LP FUTIX) DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE oty prapoeon iu
NVESTIMENTO !

[Administrador BB DTVM 5.A |  NtTermo | — CNPJ 30.822.936/0001-69
[Gestor BB DTVM 5.A | NeTermo | e CNPJ 30.822.936/0001-69
fCustodiante Banco do Brasil S.A CNPJ 00.000.000/0001-91
\Classificacho do Fundo Resoluglio CMN 3.922°: Artigo 82, inciso 1l

A 7,1, "p" At B2 |,"b"

Art 7%, 1,"c" Art. 89, 11,"a"

Art. 72, 10,"a" Art. B2, 11,"b"

Amn. 72, I0,"b" Art. B, I

Ar. 7%, IV,"a" Art. 89, IV,"a"

Art, 72, IV,"b" AL Ef V,"b"

At 7%, vil,"a" At 8%, IV,"C

Art. 78, V11, "b" Art. 99-A, |

Art. 72, VIL " Art. 924, ||

Art. B2, 13" Art. 984, Il
*Observaglio: A Classificaglio informada se refere 4 carteira do Fundo na presente data,

Pdgina na i em que o
Identificagdo dos d lisad fi ao Fundo: Data do Documento foi consultado ou disponibilizade pela
instituicdo
1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo de Investimento - Secdo 2 da ANBIMA 31/12/2020 www.bbdtvm.com.br
2. Regulamento 06/08/2019 www.bbdtvm.com. br
3. Limina de Informagbes essenciais jan-21 www. bbdtvim.com.br
4. Formulario de informagbes complementares jan-21 www.bbdtvm.com.br
5. Perfil Mensal jan-21 www.bbdivm.com.br
6. Demonstracdo de Desempenho jan-21 www.bbdtvm.com.br
7. Relatorios de Rating NA NA
8. DemonstragBes Contdbeis Margo WWW, com.br
IForma de distribuigho do Fundo [Art. 3%, § 22, |1, da Portaria MPS n® 519/2011)
Nome/Razdo Social do distribuidor: Banco do Brasil 5.A.
CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91
informagBes sobre a Politica de Distribuigiio: Fundo di de Agéncias de Relach e Canais de Autoatendimento.
Resumo das informagdes do Fundo de Investimento
Data de Constituigio: _0B/12/2003 Data de inicio atividad | 08/12/2003
indice de referéncia/objetivo de e
Politica de Investimentos do Fundo: (Levantar os s .

TETT COmTO OO et T W VRO T T SOy COTEy

mmhummmmﬁm:hmsﬁmmtm],mmurﬁsmmzmmmemw
sua igao ativos fin iros com prazo médio de carieira superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco} dias, utilizando-
se de uma estratégia de investimento diversificada, sendo vedado o uso de operagbes alavancadas. Para isso, o fundo aplicard
msmummﬂsqﬂemumanmc isol. ou lati , pelos seguintes ativos: titulos
piblicos fed , titulos p 3 P i operagies com derivativos, cotas de fundos de investimento,
nmsdchndoaﬁhnmﬂmnmemdirdmucum cotas de fundos de investimento imobiliirio, cotas de fundos de|
md‘nce,agﬁrsmnidas porunmhwllelru,bﬂwso« recibos de subscrigio, urﬂﬁc-dmdnﬁndmm&eac&eslsm

SO o slms e sl PRETYR y o i dd i

OO,

P
=1

O fundo multicotista ¢ destinado aos dientes pessoas fisicas, juridicas, Regimes Préprios de Previdéncia Social ("RPPS”) e
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar ("EFPC”) Banco do Brasil S.A., que desejem diversificar suas aplicacBes

POty S financeiras utilizando-se de um Gnico instr o e, que busg r no longo prazo por meio de investimento em
|diversas classes de ativos financeiros.
Prazo Duragdo do Fundo Indeterminado
Prazo de caréncia (dias) Nio ha
v de i nto || / condigbes  |Prazo para 30 de cotas aplicagio (dias) D+1
para resgate) |Prazo para conversdo de cotas resgate (dias) D+1
Prazo para pag; nto dos resgates (dias) D+1
Prazo Total [dias) 1 dia util
Taxa de entrada (%) Nio hid
Taxa de saida [%) Nio hd
Taxa de admink 30 [%] 1,00% a.a.
CondigBes de Investimento (Taxas) Taxa de administracio mdxima (%) 1,50% a.a.
Taxa de Performance (%) N3o hd
Inf ghes Taxa de Performance
indice de referéncia Frequéncia _ Linha-d'agua
NA NA NA

Aderéncia do Fundo aos quesitos estabelecidos
na Resolugdo CMN relativos, dentre outros, aos

gestores e administradores do fundo, aos atives
de crédito privado que compdem sua carteira.




o

Alteragbes ocorridas relativas s instituicdes NA
Administradora e Gestora do fundo:
. . 15/12/2010 - Alteracio da denominagio social do fundo; 29/07/2013 - incorporagdo dos fundos BB Multimercado Macro
Fatos relevantes divulgados: Conservador LP Estilo FICFI e BB Multimercado Macro Arrojado LP Estilo FICF] & Alteragbes
Andlise da aderéncia do fundo ao perfil da
icarteira do RPPS e & sua Politica de Investimentos:
Risco Proveniente do Uso de Derivativos; Risco Cambial; Risco de Crédito; Risco de Investimento em Agdes; Risco de Taxa de
Principais riscos associados ao Fundo: Juros; Risco de Juros Pos-fixados (CDI, TMS); Risco de em Titulos i Inflaglo; Risco de Liquidez; Risco
de Contraparte; Risco de Concentracio;Risco de Conjuntura; Risco Regulatorio
Histérico de Rentabilidade da Fundo:
Valor da do Contribuicio em relacio ao indice de
Ano | N2 de Cotistas | Patrim&nio Liquido (RS) Funda (RS) Rentabilidade [%) Variagdo % do Indice de referéndla feréncla ou d heo do fundo
o coma % do indice de referéncia
jan/21 42.997 R$  2.178.489.311,55 1,604 0,07% 0,15% 48,29%
2018 26,187 RS 1.335.792.469,79 3,462 10,50% 5,96% 176,19%
2018 7.471 R 180.489.586,08 3,133 1,57% 6,47% 24,43%
2017 9.636 R 581.102.487,61 3,084 12,12% 9,93% 122,09%
2016 2.870 R 129.797.113,13 2,751 28,71% 14,00% 205,05%
2015 1.599 RS 32.668.820,18 2,137 5,86% 13,24% 44,23%
Andlise [ P i com
fundos: Resultado da anilise da situagio|
financeira do fundo (histdrico, patrimbnio,
bilidade, indice de referéncia).
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Composicio da carteira (atual) Espécie de ativo % do PL
LFT 35,25%
Op. Compromissada Owver 30,94%
Contrato de Cimbio 15,22%
BB TOP MULTI MODERADO LP Fl MULTIMERCADO . L]
Debéntures 3,74%
Cotas de Fundos 2,49%
Qutros 5,18%
CNPJ dy (s) Fundo(s) Classificagio lugio CMN % do PL
03.752.361/0001-82 — 100,00%
Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos = — —
de Investimento
Emissor {CPF/CNPI) Tipo de Emissor % do PL
Malores emissores de titulos de crédito privade — — —_
em estogue do Fundo — — —
Carteira do Fundo é aderente a Politica de|
Investi belecida em seu regul
e com a classificagio na Resolugio CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) 1
[Compatibilidade do Fundo com as obrigagbes
presentes e futuras do RPPS
Nota de Risco de Crédito Aptncia de sbcp .
NA NA
Comentarios Adicionais (Existem fatos relevantes,
processos judicials ou cendrios mico  ou
1ac émicos que vir a afetar of
desempenho do fundo? Existe algum risco)
leminente na qual pode mudar a perspectiva da|
landlise feito aqui?)
Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagio ao de seu Regul & de fatos relevantes que possam
mﬂ”irmrﬂew ho, além de sua patibilidade ao perfil da carteira e  Politica de Investimentos do RPPS,
Data: CHIRT J2Led T
}Tmﬁ dvels pela Andlise: Cargo CPF Assinatura
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INFORMAGOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracoes desde a ultima atualizacao

11

1.5

1.6

1

1.8

1.9

Nome
BB MULTIMERCADO MACRO LP FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ
05.962.491/0001-75

Data de inicio
08/12/2003

Classificacao ANBIMA
Multimercados Macro

Codigo ANBIMA
123.226

O fundo ja sofreu alterag@o com perda de historico de informacgao do mesmo?
Nao.

Classificagao tributaria (CP/LP/Agoes)
Longo Prazo

Descreva o publico-alvo

O fundo multicotista é destinado aos clientes pessoas fisicas, juridicas, Regimes Proprios
de Previdéncia Social ("RPPS") e Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
("EFPC") Banco do Brasil S.A., que desejem diversificar suas aplicagées financeiras
utilizando-se de um Unico instrumento e, que busguem retorno no longo prazo por meio
de investimento em diversas classes de ativos financeiros.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislagao especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolucdo do CMN?
Sim, Resolugoes CMN 3.922/10 e 4.661/18, no que for aplicavel ao fundo.

Conta Corrente (banco, agéncia, n?)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 606.235-0

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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Conta GETIP (n?)

Nao possui

Administracao (indique contato para informagoes)
BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.
Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragao

Fiduciaria

Custodia (indique contato para informagoes)

Banco do Brasil S.A.

Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte
Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Rafael Alcantara da Silva — Gerente da Divisao de Administragao
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
e Escriturador
* Custodiante
= Consultor Especializado
* Assessor Juridico

« Co-gestor

= Distribuidor
» Qutros
Nao se aplica.

Cotizagao: abertura ou fechamento?

Fechamento

Regras para aplicagao e resgate:
» Aplicagao (datas, horarios, cotizagao e liquidagao):
» Horario Limite: 17h00
s (Cota de Aplicagédo: D+1
e Liguidagao: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais
penalidades para resgates antes do término desse periodo: Nao ha

Versdo ANBIMA - Janeiro/2019
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1.18

1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

» Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidacao):
« Horario Limite: 17h00
+ (Cota de Resgate: D+1
s« Crédito do Resgate: D+1

» Aplicacdo inicial minima: Sem limite

» Aplicagao maxima por cotista: Sem limite

» Aplicagao adicional minima: Sem limite

v

Resgate Minimo: Sem limite

Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao ha

Taxa de Saida (redemption fee)
Nao ha

Taxa de administragao
1,00% a.a.

Taxa de administragao maxima
1,5% a.a.

Taxa de custédia maxima
NA

Taxa de Performance
s % (Percentual): Nao ha.
* Benchmark: NA
s Frequéncia: NA
= Linha-d'agua: NA
* Método de calculo (ativo/passivo/ajuste): NA

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administragao e de Performance

Considerado o patrimdnio liquido e as despesas em 31/12/2020, o custo foi de

aproximadamente -0,0073%.

Ha acordo de remuneragao com clausula de reversao de rebate para o fundo?

Versao ANBIMA — Janeiro/2019
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(Pagamento e/ou Recebimento)

Nao se aplica.

2 - Perfil

2

2.2

23

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e & politica de
investimento.

O fundo tem como objetivo proporcionar a valorizagdo de suas cotas buscando
rentabilidade superior a variagao do CDI, mediante aplicagao de seus recursos em cotas
de fundos de investimento, doravante denominados Fls, com perfis diferenciados e que
apresentem em sua composigao ativos financeiros com prazo médio de carteira superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, utilizando-se de uma esiratégia de
investimento diversificada, sendo vedado o uso de operacdes alavancadas.

Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
Sem mudangas tanto na estrégia quanto no politica de investimento.

Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisdes de alocacdo sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Alcadas e Limites Operacionais.

Apos a realizagao de reunioes diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a operagao. Sao usadas informagoes de
mercado, boletins de anélises, leitura de noticias on-line, além de analise técnica para
implementar as decisoes. Os processos de tomada de decisdao sao definidos por
mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selegao/compra/alocagéo de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sao avaliados liquidez e prazo. O titulo &
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entao
construido o portfélio. O Comité de Gestao da as diretrizes para mudangas necessarias.
A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legisiagéo
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os
riscos.

Selecao/compra/alocacao de titulos corporativos - risco privado de instituicoes
financeiras e nao financeiras™:

Versdao ANBIMA - Janeiro/2019
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2.4

3.1

3.2

No universo de titulos privados séo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Andlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balango. Emissores sio
classificados por risco (modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entao construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou nao hedge da posicao
de renda fixa. A Divisio de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislacdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gestao de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politicas de aprovacao para compra de titulos de risco de
crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selecao de agoes:

No universo de acdes é avaliada capitalizagao, governanga e liquidez (FF). Andlise
Quantitativa (Prego/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestao, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entdo construido o portflio. O gestor do
fundo toma a decis@o de quando comprar e vender a agao recomendada. A Diviséo de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacdo e no
regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestao de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité

responsavel. Todas as operagoes sao registradas em atas pela Divisio gestora.

Cite as premiagdes, ratings e rankings dos Ultimos 05 anos.

Ranking Exame - 4 ESTRELAS (2019) / Investidor Institucional - EXCELENTE (2020) /
IstoE Dinheiro - 5 ESTRELAS (2020)

Equipe de Gestao do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestao.
O fundo é gerido por Luiz Eduardo Carvalho Terra de Faria.

Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe nos (ltimos 05 anos.
Uma alteragao no cargo de Gerente de divisao: saida do Renato Magalhaes e entrada

do Luiz Eduardo..

Estrategias e Carteiras
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41

4.2

5.1

52

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo em
cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentragao de ativos, aluguel de ativos
etc.).

Fundo possui volatilidade teto de 6% anual, com controle da carteira diariamente, que
leva em consideracdo os fatores de risco e suas contribuicbes para
performance/volatilidade do fundo. Sao realizadas simulagoes diarias para estimular a
volatilidade esperada pelo fundo em cenarios de estresse. Caso a volatilidade de 21 dias
uteis ultrapasse a volatilidade teto mais um desvio padrao, as posi¢ao sao reduzidas,

para readequar o perfil de risco do fundo.

O fundo pode realizar operagoes de day trade?
Sim

Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderao atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para reproduzir uma posicao em acgoes
com a parcela de sua carteira que estiver direcionada para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicao, a esses mercados, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
= Protegao de carteira ou de posi¢ado: Sim
= Mudanga de remuneracao/indexador: Sim
« Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): Sim

* Alavancagem: Sim

Mercados em que sao utilizados derivativos:
= Juros: Sim
e (Cambio: Sim
* Acgbes: Sim
« Commodities: Sim

Em Bolsas:
» Com garantia: Sim

* Sem garantia: Nao

Em Balcao:
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5.3

6.1

6.2

« Com garantia: Sim

* Sem garantia: Nao

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?

Pequena parcela em relagao
ao Patriménio Liguido
do fundo

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?
Sim

De Fundos da gestora?

Sim

7 - Informacoes Adicionais

74

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

PL atual
R$2.141.132.860,74

PL médio em 12 (doze) meses
R$1.933.000.298,60

PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora
R$ 29,438 bilhoes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagao de recursos do fundo e de sua

estratégia? Quais sao os critérios de definicao?

Nao ha capacidade maxima estimada para captacao de recursos para este Fundo.

Ndamero de cotistas
41.924

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagbes da gestora, controladores,

coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?

Nao se aplica.

Descreva as regras de concentragao de passivo
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7.8

7.9

7.10

Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
3.91%

Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de administragdo fiduciaria e/ou de
custddia nos Gltimos 05 anos da operagao do fundo? Quando?

Sim, por decisao de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos
servigos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A..

A ultima demonstragao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencéo de opinido, énfase, parecer adverso opiniéo) pelo auditor independente?
Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

Descreva as regras de exposi¢ao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposigao como concentragao
por emissor sao descritas no regulamento e/ou na norma de gestao do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sdo monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o calculo do grau sao
analisados fatores como: duragao dos ativos, risco de crédito médio e classificagao IHH,

que se refere a classificagao de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociacgao (conversdo em recursos) em 1 dia util. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relagao entre os prazos de cotizagao dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizagao do fundo comprador for
maior ou igual a cotizagdo do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a
100%; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como & realizado o controle.
Nao se aplica.
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8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos sao utilizados dados
de negociacdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados pudblicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociacao, 0 mesmo é considerado
como Sem Liquidez.

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Nao Possui

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagao (por ex:
concentracao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao se aplica

Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagcao dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite sdao informados através da intranet e sao
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagao do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolacao de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Alcadas”, o qual
possibilita condigdes para que os escaldes superiores da BB DTVM exergcam o
monitoramento do processo de regularizagao de limites de exposigédo a risco, ao mesmo
tempo em gue nao impede a efetivacdo de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe & algada superior competente a manifestagao gquanto
concordancia com a argumentagao do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversédo da extrapolagdo. Este processo é seguido para limites
definidos internamente, nao sendo observado quando o limite & definido pelo cliente
{(Fundos exclusivos). A Divisao de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enguadramento do Fundo e da formalizagcao dos despachos em sistema automatizado
com trilha de auditoria e promove o reporte perioédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.57
Nao possui limite interno.

De que forma € apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.
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8.10

8.12

8.13

Para o gerenciamento do risco de mercado sdo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sao
disponibilizados diariamente na intranet, em &area especifica de acesso restrito aos
funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual 0 méaximo
atingido? Comente.

N&o possui limite interno.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos altimos:
3 meses? 0,4451%

6 meses? 0,5343%

12 meses? 0,6037%

24 meses? 0,5480%

Qual a alavancagem nocional maxima (exposigcao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses?
Fundo naoc permite alavancagem.

Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B? ou o proprio)?

Limite de perdas em estresse de 24% PL.

O cenario utilizados para determinar as perdas em estresse segue metodologia
desenvolviida internamente, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo 1°,
inciso lll da Instrucao CVM n® 558, de 26 de marco de 2015, que estabelece a divulgacao
de limites de exposic¢ao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento
gue nao tém, respectivamente, no conirato e nos documentos do fundo, limites
expressos, foi definida a utilizacao de limites de perda em estresse para o horizonte de
21 dias Uteis.

O cenario de estresse foi aprovado na 67? reuniao do Comité de Riscos, de 02/06/2016.
tendo sido definida periodicidade anual de revisao do mesmo. Referido cenario foi
construido a partir:

a) do levantamento das piores perdas historicas desde 2004, no horizonte de 21 dias
uteis para os fundos de investimento e principais fatores de risco a que os fundos estio
expostos;

b) acréscimo de choque paralelo de 150 basis point sobre o spread de crédito das
debéntures.
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8.14  Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress

foi excedido e por qué?

NZo houve extrapolagéo do limite no periodo

8.15 Qual o stress médio do fundo nos ultimos:
3 meses? 9,1444%
6 meses? 7,6465%
12 meses? 7,4223%
24 meses? 7,3792%

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo

Nao possui politica de stop loss

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo
| Maif0s
Jul-Ago/07
Out/08 — Mar/09
Jan/10 - Jun/10
Abril/11 - Set/11
[ Abril/15 - Ago/16

Evento

Crise das Bolsas norte-americanas

Crise das hipotecas

Crise no Sistema Financeiro norte-americano
Crise de endividamento dos PIGS

Segunda crise da divida na Europa

Crise politica / recessdo no Brasil

Comportamento
-0,25% '
0,82%

-4,48%
1,91%
-1,46%
18,38%

0OBS: O Fundo teve inicio em dezembro/2003.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

; Tempo de
| Periodo Evento Explicagdo
Recuperagao
10/05/2018 - Elevacgdo da aversao ao risco, tendo em
| 14/06/2018 vista Greve dos Caminhoneiros. E
( Pandemia do Corona Virus gerou forte i
distorcdo nos mercados, com quedas i
|
23/01/2020 - intensas e rapida, elevando a volatilidade | i
2 -6,01% | 49 Dias [
| 23/03/2020 dos ativos e com elevacdo das incerteza. |
{ i |
' i Todos os ativos no fundo tiveram perdas |
i nesse perido.
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T - = : o
| Elevacdo da aversdo ao risco, tendo em

vista Greve dos Caminhoneiros. Movimento
06/08/2018 -

-4,13% que se iniciou em Maio, ganhou intensidade 40 Dias
04/09/2018 '

I
ao longo dos meses seguintes, perdurando |

até final de Outubro/2018.

Fonte Quantum Axis.
OBS: Os dados acima foram calculados em base anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

1.1

Atribuicao Contribuicao (%)

Alocacao N/D
Selecao N/D
Timing N/D

Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

Os percentuais alocados inicialmente

nos ativos escolhidos sdo constante

ajustados ao resgates ou aplicagdes

O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagao da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?
Sim

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores

121

12.2

12.3

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicao da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestao dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com & Divisdo de
Distribuigao.

Por quais canais o fundo é distribuido?
Agéncias, Auto-Atendimento, Internet Banking e App
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12.4

Considerando o montante total de ativos sob gestao, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
12 -100%

13 - Atendimento aos Cotistas

13.1

13.2

13.3

Quais os relatorios disponiveis aos cofistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Séao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composigao
e evolucgao patrimonial. Outras informagdes poderdo ser fornecidas, conforme demanda,
na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar inforrﬁat;ﬁes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu contetdo é atualizado?

As informagdes estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sao atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislagao vigente. As agéncias de relacionamento do
Banco do Brasil também podem fornecer informagoes sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horéario das 10 as 17 horas,
em dias Uteis.

14 - Investimento no exterior

14.1

14.2

14.3

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Fundos de Investimentos, que compram ativos de renda fixa brasileiros e globais.

Quais os riscos envolvidos?
Risco de Mercado

Risco de Crédito

Risco Operacional

Quais sado os mercados em que o fundo opera?
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14.4

14.5

14.6

14.7

Renda Fixa Global

Em relagao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?
Sim

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informagdes dos fundos de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiducidrio Nao se aplica
Custodiante Nao se aplica
Auditor Nao se aplica
RTA Nao se aplica
Prime Brokers Nao se aplica
NAV Calculator Nao se aplica
Domicilio do fundo Nao se aplica
Taxa de administragdo Nao se aplica
Cédigo ISIN do fundo Nao se aplica
Moeda do domicilio fundo no exterior | Nao se aplica
QOutros prestadores de servigo, dos N&o se aplica
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacao entre elas.

Nao possui subclasse

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestao do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
Diretoria BB DTVM

15. Anexos (quando aplicavel)

15 | Anexos (quando aplicavel) ::’a::;n::“m ou fink pers; acesso o
R
15.2 | Formulario de informac6es complementares ::E:;ﬁ:::ﬂ;zt:‘rgigﬂpbbfpagina-
15.3 | Ultima lamina de informacdes essenciais ::;ir::;;’;:::ﬁ?-fﬁ:fgi;ﬂpbbfpaBiﬂa'
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| 15.4

Relatério de Gestdo e/ou materiais de
divulgagdo

https://www.bb.com.br/pbb/pagina-
inicial/bb-dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2020.

BB Gestao de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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