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fundos de investimentos, alocados da seguinte forma: 84,40% do valor do patriménio em
RENDA FIXA, 7,76% em FUNDOS ESTRUTURADOS e 7,84% em RENDA VARIAVEL
de modo que 94,26% dos investimentos estavam sob geréncia do BB GESTAO DE
RECURSOS DTVM, totalizando 0 valor de R$ 25.148.253 08 (vinte e cinco milhdes.

cento e quarenta e oito ‘'mil, duzentos € cinquenta e trés reais e oito centavos), 4,26%

e sete mil, seiscentos e cinquenta e seis reais e oitenta e quatro centavos) e 1,48% sob
gestao do ITAU INIBANCO, totalizando R$ 394.293,02 (trezentos e noventa & quatro mil,
duzentos e noventa e trés reais e dois centavos). Observou-se que em janeiro de 2025
0s investimentos em RENDA FIXA renderam positivamente, totalizando R$ 334.520,75
(trezentos e trinta' e quatro mil, quinhentos e vinte reais e setenta e cinco centavos), os
investimentos em FUNDOS ESTRUTURADOS também renderam positivamente,
totalizando R$ 20:699,96 (vinte mil, seiscentos e noventa e nove reais e noventa e seis
centavos) e os investimentos em RENDA VARIAVEL também renderam positivamente,
totalizando R$ 78.793,23 (setenta e oito mil, setecentos e noventa e trés reais e vinte e
trés!centavos),0 que ocasionou a rentabilidade geral positiva no més de janeiro de 2025,
no total de R$ 434.013,94 (quatrocentos e trinta e quatro mil e treze reais e noventa e
quatro centavos).Com relacdo ao panorama econdmico nacional, o mercado brasileiro

desempenho dos investimentos, o més de janeiro demonstrou um comego de ano mais /) \\, :

deéémpenho dos indices de renda fixa de maior -duration, com destaque para IRF-
M1+(3,41%) e IRF-M (2,20%), formados por tfturos/gublieesr--prefixados. Em relacdo a
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investimentos mais conservadores, como CDI e IRF-M1, estes continuaram a entregar
rentgbifiqade acima da meta atuarial, O Ibovespa registrou o avanco expressivo de 4,86%

apresentando movimentos mistos na curva de juros, refletindo os desafios acerca da
desaceleracéo inflaciondria, estagnacao de alguns setores e quadro fiscal deteriorado. O
impasse sobre a saude fiscal do Brasil continua sendo um fator de extrema relevancia
da meta fiscal nos proximos anos, por parte do governo, o que eleva a volatilidade, em
especial a dos ativos de longo prazo. Neste cenario de juros elevados, a alocacdo em
investimentos mais conservadores, como fundos indexados ao CDI, permanece em
destaque, pois estes continuam entregado retornos condizentes com a meta atuarial e,
com as projegcées de novas altas nos juros, este retorno deve continuar superando a
meta ao longo de 2025.Por fim, & importante mencionar ‘que a elevacdo das taxas de
rentabilidade dos titulos nos ultimos meses destaca a atratividade da compra direta de
titulos publicos e letras financeiras, assim como da aplicacdo em fundos deivértice, que
continuam a oferecer retornos acima da meta atuarial dos RPPS e além de superar a
meta, a aquisicdo direta de titulos proporciona a possibilidade de marcagao na curva,
uma prerrogativa que auxilia na gestio de riscos e reduz a volatilidade da carteira. Por
fim, Irestou consignado que o ITACURUBA PREV finalizou 0 més de janeiro de 2025 com
0 patrimdnio totalizado em R$ 27.374.105,24 (vinte e sete milhdes, trezentos e setenta e
quatro mil, cento e cinco reais e vinte e quatro centavos) e que, o resultado dos
rendimentos dos investimentos superou a meta atuarial, de modo que a rentabilidade no
referido més foi de 1,65%, énquanto a meta atuarial era de 0,59%, o que demonstra uma
diferenca entre a meta e a rentabilidade ‘de 1,07p.p., estando os investimentos estdo de
acordo com as Resolucbes CMN n° 3.922/2010, n° 4.604/2017 e n° 4/695/2018 e
atendem a Politica de Investimentos Ja aprovada. 2- Analise da sugestdo de alocagao
de recursos realizada pela Consultoria de Investimentos- LEMA ECONOMIA &
FINANGAS. Apresentadoi o resultado do relatério de Acompanhamento da politica de
investimentos de janeiro de 2025, a Diretora Presidente do ITACURUBA PREV convidou
para participar da reunido a consultoria de investimentos LEMA ECONOMIA &
FINANCAS, representada pelo consultor Gil Pereira, que apresentou ao Comité a
sugesto de aplicagéo dos recursos disponiveis que segue anexo a presente ata, sendo
que'na presente data, se encontrava disponivel para aplicacdo na conta do fundo de
pre\f;idéncia O total de R$ 994.175,96 (novecentos e noventa e quatro mil, cento e setenta
e cinco reais e noventa e seis centavos). Assim, segundo a orientacdo da consultoria, a
conjuntura econémica Segue apresentando maior atratividade para os investimentos mais
conservadores para o decorrer do ano de 2025, sobretudo em funcdo das perspectivas
de=manutengéo- deste panorama de maior volatilidade e juros altos. Sendo assim, a
estratégia de investimentos sugerida busca evitar posicionar percentual |elevado do
portfélio em ativos mais volateis, como acdes e renda fixa de maior duration. Posto isto,
foi sugerido o resgate parcial dos fundos BB IMA-B 5 e BB Alocagéo Ativa Retorno Total,
fundo de renda fixa ativa, bem como o resgate total de fundos que seguem o IMA-B e
IRF-M, e migracdo do montante resgatado para o incremento de estratégias mais
conservadoras, como CDI e IRF-M 1, tendo em vista que manter a carteira alinhada a

investimentos mais conservadores é uma estratégia prudente na gestdo dos recursos y

previdenciarios diante do atual cenario de alta volatilidade. Assim sendo, foram
apresentadas as movimentacdes sugeridas e que foram acatadas pelo Comité na sua
integralidade. - e
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Por__- fim, ficou acordado. que todo 0 material visto e discundo nesta reunrao sera
disponibilizado a todos os participantes. Nada mais havendo a ser dito, Iavrp a presente
Ata,ique sera assinada por todos os presentes | 3
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Relatério Mensal de Investimentos — Comité de Investimentos do ITACURUBA PREV

Periodo: Fevereiro de 2025

Introducgao

Este relatério foi elaborado com base nas deliberagdes e resultados apresentados durante a
Centésima Nona Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do ITACURUBA PREV., realizada
em 25 de fevereiro de 2025. O objetivo & fornecer ao Conselho Deliberativo uma visdo detalhada
sobre o desempenho dos 'inv_estimentos do ITACURUBA PREV. bem como sobre as decisbes
tomadas pelo Comité de Investimentos, conforme descrito na ata da reuniao.

1. Acompanhamento da Politica de investimentos —Janeiro de 2025

Em janeiro de 2025, o ITACURUBA PREV possuia um total de R$ 27.374.105,24 aplicados em 12

N diferentes fundos de investimento, com a seguinte composicao:

¢ 84,40% em Renda Fixa

e 7,76% em Fundos Estruturados

e 7,84% em Renda Variavel
A gestéo dos investimentos foi predominantemente conduzida pelo BB Gestao de Recursos DTVM
(94,26% do valor total), com o restante distribuido entre o Banco Bradesco (4,26%) e o Itau
Unibanco (1,48%). , Do i
Desempenho dos Investimentos:

* Renda Fixa: Apresentou um desempenho positivo, com rendimentos de R$ 334.520,75.

* Fundos Estruturados: Apresentaram um rendimento positivo de R$ 20.699,96.

* Renda Variavel: Tambem obt_'eve rendimento positivo de R$ 78.793,23.
O total de rentabilidade para o més de janeiro foi de R$ 434.013,94, refletindo uma rentabilidade
geral positiva de 1,65%, que superou a meta atuarial de 0,59%, com uma diferenca positiva de 1,07
p.p.. L '

Cenario Econdémico:

O mercado brasileiro apresentou variagdes ao longo de janeiro, com destaque para a valorizacao
do real frente ao dolar, que passou de R$ 6,15 no inicio de janeiro para R$ 5,84 no inicio de fevereiro.
impulsionada pelo aumento do diferencial de juros entre Brasil e Estados Unidos. O real foit a
segunda moeda mais valorizada no mundo em janeiro, ficando atras apenas do rublo russo. :

Apesar da valorizacdo do real, o cenario fiscal do Brasil segue desafiador, com o mercado atento a
evolugéo do fluxo estrangeiro e a condugao das politicas fiscal e monetaria. O Ibovespa registrou
um avanco expressivo de 4,86% no més, impulsicnado pelo desempenho de companhias do setor
financeiro e empresas dos setores de construcao e educacéo.

Projegées para 2_025:

Com as projegdes de novas altas nos juros, os investimentos em fundos indexados ao CDI e titulos
publicos continuam a se destacar, oferecendo retornos consistentes que superam a meta atuarial.
As expectativas para 2025 indicam que a rentabilidade dos ativos mais conservadores continuara a
superar a meta atuarial, dado o cenario de juros elevados.

2. Resultado da Politica de Investimentos do Més de Janeiro de 2025 .

O ITACURUBA PREV finalizou o més de janeiro de 2025 com um patriménio total de R$ % ”\}9*
27.374.105,24. A rentabilidade do més foi de 1,65%, superando a meta atuarial de 0,59% com uma ‘y\
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diferenca de 1,07 p.p.. O resultado demonstra a eficicia das estratégias adotadas, alinhadas as
resolugées do CMN, conformie a Resolugdo n® 3.922/2010, n® 4.604/2017 e n°® 4.695/2018.

3. Analise da Sugestio de Alocagéo de Recursos — Consultoria LEMA ECONOMIA &
FINANCAS |

A consultoria LEMA ECONOMIA & FINANCAS, representada pelo consultor Gil Pereira, apresentou
ao Comité a sugestdo de alocacdo dos recursos disponiveis no fundo de previdéncia, totalizando
R$ 994.175,96. A estratégia sugerida se concentrou em investimentos mais conservadores, devido
a alta volatilidade do mercado € a perspectiva de juros elevados para o ano de 2025
RESGATES

und
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4. Conclusao

Em resumo, o desempenho dos investimentos no més de janeiro de 2025 foi positivo, superando a
meta atuarial estabelecida. A estratégia adotada pelo Comité de Investimentos continua a priorizar
investimentos conservadores, alinhados ao cenario econémico desafiador, com juros elevados e
volatilidade no mercado. !

O Comité de Investimentos segue comprometido em manter a rentabilidade dos recursos
previdenciarios de acordo com a Politica de Investimentos previamente aprovada, com énfase na
mitigacéo de riscos e na busca por retornos consistentes ao longo do ano.

Solicita-se a apreciacéo e aprovacio deste relatério pelo Conselho Deliberativo do ITACURUBA
PREV. b -

Atenciosamente,

Comité de Investimentos do [TACURUBAPREV ' 7 g
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S, Gudtion Tois| g b |
Attrdio Cols. /Uy e Sondly
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