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ATA DA CENTESIMA DECIMA QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE
DE INVESTIMENTOS DO ITACURUBAPREV, REALIZADA EM 26 DE JUNHO
DE 2025. Ao vigésimo sexto dia do més de junho de dois mil e vinte e cinco, as 12
horas, na sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Itacuruba —
ITACURUBA PREV, localizado na Avenida Patriarca Anibal Alves Cantarelli s/n,
Centro, Itacuruba/PE, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos
designados pela Portaria n°® 047/2025, que a esta integra independentemente de
translado, com o objetivo de discutir e analisar a seguinte pauta: 1- Analise do
Cenario Econdmico, relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos,
analise dos custos, retorno, riscos dos investimentos de maio de 2025. 2-
Analise da consulta de alocagdo de recursos realizada pela Consultoria de
Investimentos- MATIAS E LEITAO CONSULTORES ASSOCIADOS- LEMA. A
Diretora Presidente ITACURUBAPREV abriu a reunido dando as boas-vindas aos
presentes e agradecendo a presenca de todos, e, em seguida, reforgou as atribuigbes
legais e responsabilidades do Comité de Investimentos, e passou a apresentar
especificamente os pontos da pauta da reunido: 1- Analise do Cenario Econémico,
Relatério de acompanhamento da Politica de Investimentos de abril de 2025,
rendimentos e aplicacdoes de recurso - O Comité de Investimentos iniciou os
trabalhos com a andlise do cenario econdmico a partir do Panorama Econdmico
elaborado pela consultoria e pelo relatorio Focus de 26-05-2025. O cenario econdmico
de junho de 2025 apresentou sinais de continuidade do crescimento da atividade
econdmica brasileira, embora com alertas quanto & desaceleracdo em alguns setores
e a persisténcia de riscos fiscais e inflacionarios. A economia nacional cresceu 2,9%
no 1° trimestre, impulsionada principalmente pelo desempenho da agropecuaria
(+10,2%), seguido da industria (+2,4%) e dos servicos (+2,1%). O consumo das
familias teve alta de 2,6%, enquanto os investimentos aumentaram 9,1%, com
destaque para a construgdo civil e a importacdo de plataformas e equipamentos. No
mercado de trabalho, observou-se queda na taxa de desemprego para 6,6%, com o
nimero de pessoas ocupadas atingindo 103,3 milhdes, sendo 39,6 milhdes com
carteira assinada, o maior patamar da série histérica. O rendimento médio real foi
de R$ 3.426, com crescimento de 3,2% em relacdo aoc mesmo periodo do ano anterior.
A massa de rendimentos da economia totalizou R$ 349,4 bilhoes, representando
alta de 5,9%. Em relagdo a inflagdo, o IPCA avangou 0,26% em maio, acumulando
5,32% em 12 meses, ainda acima do teto da meta de 4,5%. Os principais impactos
vieram da energia elétrica (+3,62%), enquanto os pregos dos alimentos e combustiveis
contribuiram para desaceleragdo. Diante disso, o Banco Central elevou a taxa Selic
para 14,75% ao ano, reforcando o viés contracionista da politica monetaria.
Indicadores setoriais apontam sinais de desaceleracéo. O indice PMI de servigos caiu
para 49,4 pontos e o industrial recuou para 50,3 pontos, com retragdo nos pedidos
internos e externos. Houve reducdo nos estoques de insumos e acumulo de produtos
finais, refletindo queda nas vendas. A confianga do consumidor melhorou pelo
terceiro més consecutivo, com o indice da FGV subindo para 86,7 pontos,
especialmente entre as familias de renda média (R$ 4.800 a R$ 9.600), cuja confianga
subiu 3,0 pontos. No ambiente de investimentos, o pais recebeu US$ 27,28 bilhdes
em Investimentos Diretos no Pais (IDP) até maio, com expectativa de atingir US$ 70
bilhdes em 2025. O Ibovespa subiu 1,45% no més, enquanto o indice BDRX
avangou 7,94% e o S&P 500, 6,15%. No mercado de renda fixa, os principais indices
-também apresentaram rentabilidade positiva: CDI (+1,14%), IRF-M (+1,00%), IMA-B
+ (+2,45%), entre outros. No exterior, os Estados Unidos e a China sinalizaram
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trégua na guerra comercial, o que favoreceu ativos de risco e levou & revisdo para
cima da projegao de crescimento americano em 2025 (de 0,6% para 1,2%). A inflagéo
medida pelo PCE recuou para 2,1%, e o Fed manteve os juros entre 4,25% e 4,50%.
Na Europa, o Banco Central Europeu cortou a taxa de juros para 2,0% ao ano, com a
inflacdo recuando para 1,9% e o PIB do bloco crescendo 1,5%. A China mostrou
resiliéncia na producéo industrial (+6,1%) e reducéo da taxa de desemprego (5,1%),
embora a inflagdo tenha permanecido negativa (-0,10%) e o consumo interno abaixo
do esperado. Diante desse cenario, o Comité mantém postura conservadora na
alocagdo de ativos, priorizando instrumentos de renda fixa indexados ao CDI e &
inflagdo de curto prazo. A volatilidade global e as incertezas domésticas justificam a
manutenc¢ao de uma carteira equilibrada, priorizando seguranca e retorno consistente
para o Regime Proprio de Previdéncia Social. Diante desse cenario e da manutencdo
da taxa de juros em patamar elevado, o Comité de Investimentos deliberou, em maio,
pela aplicagdo em BB IRF-M1 Titulos Publicos FI RF, sendo na conta 17135-5:
26.000,00 (vinte e seis mil reais), na conta 17126-3: 22.000,00 (vinte e dois mil reais)
e na conta 26537-3: 88.947,56 (oitenta e oito mil, novecentos e quarenta e sete reais
e cinquenta e seus centavos), favorecendo carteiras com foco em preservacdo de
capital e menor volatilidade. Foi consignado que o ITACURUBA PREV apés as
movimentag¢des de resgates e aplicagbes possui no més de maio uma carteira de
investimentos com recursos aplicados em 10 (dez) diferentes fundos de investimentos,
alocados da seguinte forma: 92,43% do valor do patrimdnio em RENDA FIXA (R$
26.789.511,70) (vinte e seis milhdes , setecentos e oitenta e nove mil, quinhentos e
onze reais e setenta centavos), 7,57% em RENDA VARIAVEL (R$ 2.195.048,20) (dois
milhdes, cento e noventa e cinco mil, quarenta e oito reais e vinte centavos). Quanto
ao enquadramento 68,99% no Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b ", 23,43% no Artigo 7°,
Inciso lll, Alinea " a " e 7,57% no Artigo 8° Inciso | Artigo 10, Inciso |. Desses
investimentos com as movimentagdes, ficou 83,48% sob geréncia do BB GESTAO DE
RECURSOS DTVM, totalizando o valor de R$ R$ 24.196.372,94 (vinte e quatro
milndes, cento e noventa e seis mil, trezentos e setenta e dois reais e noventa e quatro
centavos), 11,67% geridos BANCO BRADESCO, totalizando R$ R$ R$ 3.353.110,82
(trés milhdes, trezentos e cinquenta e trés mil, cento e dez reais e oitenta e dois
centavos), 3,56% geridos pelo BANCO DO NORDESTE e administrado por S3
CACEIS, totalizando R$ 1.032.223,27 (um milhao, trinta e dois mil, duzentos e vinte e
trés reais e vinte e sete centavos) e 1,39% sob gestdo do ITAU UNIBANCO,
totalizando R$ R$ 402.852,87 (quatrocentos e dois mil, oitocentos e cinquenta e dois
mil e oitenta e sete centavos). Observou-se que em maio de 2025, os investimentos
em RENDA FIXA renderam positivamente, totalizando R$ 282.936,70 (duzentos e
oitenta e dois mil, novecentos e trinta e seis centavos e setenta centavos) e os
investimentos em RENDA VARIAVEL renderam positivamente, totalizando R$
37.384,08 ( trinta e sete mil, trezentos e oitenta e quatro reais e oito centavos) o que
ocasionou a rentabilidade geral positiva no més de maio de 2025, no total de R$
320.320,78 (trezentos e vinte mil, trezentos e vinte reais e setenta e oito centavos). Foi
verificado que a carteira do ITACURUBAPREV apresentou aderéncia a Politica de
Investimentos, estando devidamente enquadrada nos limites estabelecidos pela
Resolucdo CMN n°® 4.963/2021. O Relatério Focus desta ultima semana manteve as
projecdes estaveis para os principais indicadores macroeconémicos de 2025, com leve
revisao altista no crescimento do PIB e ajustes pontuais em cambio e inflagdo. Inflacdo
) _(IPCA): A projegéo para 2025 desceu para 5,24%, acima do teto da meta de 4,50%,
//Ag'” sinalizando a permanéncia de pressdes inflacionarias. Para 2026 e 2027, as projegbes (/!
@“Seguem em 4,50% e 4,00%, respectivamente. PIB: A estimativa de crescimento para =~
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2025 subiu de 2,14% para 2,21%, reforgando a percepgao de resiliéncia da atividade
econdmica. Para os anos seguintes, as projegdes subiram: 1,85% (2026) e 2,00%
(2027).Taxa Selic.: A mediana das expectativas para a taxa Selic ao final de 2025 foi
elevada para 15,00% a.a., refletindo a expectativa de manutencéo do ciclo restritivo.
Para 2026 e 2027, seguem em 12,50% e 10,50%, respectivamente. Cambio: A
proje¢éo para a taxa de cambio ao fim de 2025 foi ligeiramente revisada para baixo, de
R$ 5,80 para R$ 5,72 por délar. Para os anos seguintes, o patamar permanece estavel
entre R$ 5,80 e R$ 5,75. IGP-M: A expectativa para o IGP-M em 2025 recuou para
3,75%, acompanhando a desaceleragdo dos pregos no atacado. Resultado fiscal: A
projecéo de déficit primario em 2025 permanece em -0,60% do PIB, e o resultado
nominal em -8,83%, ambos indicando desafios na consolidacgao fiscal. A divida liquida
do setor publico foi levemente revisada para 65,80% do PIB. O cenario reforca a
atratividade de ativos indexados a Selic e a inflagdo no curto e médio prazos, dada a
manutencdo dos juros reais elevados. O controle da inflagdo ainda é uma
preocupacao, o que justifica cautela. Essas projecées reforcam a decisdo do Comité
em priorizar alocagdes em ativos conservadores, com bom desempenho relativo frente
a meta atuarial, preservagédo de capital e menor exposic¢éo a volatilidade dos mercados
globais. O ITACURUBA PREV finalizou 0 més de maio de 2025 com o patriménio
totalizado em R$ 28.985.615,19 (vinte e oito milhdes, novecentos e oitenta e cinco mil,
seiscentos e quinze mil e dezenove centavos) e que, o resultado dos rendimentos dos
investimentos superou a meta atuarial, de modo que a rentabilidade no referido més
foi de 1,12%, enquanto a meta atuarial era de 0,69%, o que demonstra uma diferenca
entre a meta e a rentabilidade de 0,44p.p. No acumulado a meta era de 4,96%, a
rentabilidade foi de 5,86%, uma diferenga acumulada de 0,90 p.p. A aderéncia aos
benchmarks também foi satisfatéria, com a maioria dos fundos acompanhando de
forma préxima seus respectivos indices de referéncia. O comité analisou o relatério de
risco apresentado pela consultoria. O Value at Risk (VaR) da carteira foi estimado em
0,25% ao dia, com volatilidade média de 2,09% nos ultimos 12 meses. Os indicadores
de Sharpe (-1,35) e Treynor (-0,25) apontam desempenho inferior ao mercado no
periodo. Quanto ao risco de desenquadramentos, todos os investimentos observados
estdo em conformidade com os limites legais dos artigos 18 a 21 da Resolugao 4.963,
nao ultrapassando os percentuais maximos por fundo, administrador ou gestor. 2-
Analise da consulta de alocacdo de recursos realizada pela Consultoria de
Investimentos- MATIAS E LEITAO CONSULTORES ASSOCIADOOS- LEMA. Apos
analise solicitada a consultoria sobre os fundos de vértices, no dia 05 e 06 de junho
conforme deliberagcdo registrada em ata de reunido extraordinaria do Comité de
Investimentos € Conselho Deliberativo, foram realizadas aplicagbes de forma gradual,
conforme disponibilidade dos recursos resgatados, resultando no resgate integral
dos fundos IMA-B 5, IRF-M1 e Previdéncia RF Perfil, da conta de Déficit Atuarial
26537-3, totalizando R$ 2.271.200,59 (dois milhdes, duzentos e setenta e um mil,
duzentos reais e cinquenta e nove centavos) conforme detalhamento: Fundo IMA-
B 5: R$ 184.912,11 (cento e oitenta e quatro mil, novecentos e doze reais e onze
centavos), Fundo IRF-M1: R$ 1.432.780,13 (um milh&o, quatrocentos e trinta e dois
mil, setecentos e oitenta reais e treze centavos) e Fundo Previdéncia RF Perfil: R$
653.508,35 (seiscentos e cinquenta e trés mil, quinhentos e oito reais e trinta e cinco
centavos). Esses valores foram direcionados para aplicacdo em fundos de prazo
compativel com o passivo previdenciario, conforme a seguinte alocagdo: Fundo BB
Titulos Publicos Vértice 2026 (CNPJ: 39.255.739/0001-80): R$ 1.266.899,81 (um .
_><<_  milhdo, duzentos e setenta e seis mil, oitocentos e noventa e nove reais e oitenta e um | |
(_;’/ centavos) e Fundo BB Titulos Publicos Vértice 2027 (CNPJ: 49.964.637/0001-97).
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R$ 997.784,46 (novecentos e noventa e sete mil, setecentos e oitenta e quatro reais e
quarenta e seis centavos) Foi também analisado a possibilidade de aplicagdo adicional
de R$ 13.258,80 (treze mil, duzentos e cinquenta e e oito reais e oitenta centavos)
no Fundo BB Tesouro Selic, na conta 17125-5, favorecendo carteira com foco em
preservagéo de capital e menor volatilidade, e nessa aplicagdo especifica tendo como
taxa Selic 15%, o que favorece a aplicagdo. A decisdo quanto aos vértices foi
fundamentada na meta atuarial vigente do RPPS (4,24% ao ano), sendo considerado
o potencial de retorno real dos fundos Vértice, os quais oferecem remuneragéo IPCA +
9,41% (2026) e IPCA + 8,32% (2027), com baixa taxa de administracdo (0,06%),
elevada previsibilidade de fluxo de caixa e compatibilidade de prazos. O cenario
econdmico, com estabilidade projetada da inflagdo (conforme Relatério Focus do
Banco Central de 30/05/2025), reforga a atratividade dos ativos indexados ao IPCA.
Ressalta-se que, segundo a politica atuarial vigente, ndo ha previsdo de necessidade
de liquidez antes de 2030, o que respalda a estratégia de investimento em ativos de
médio prazo. Adicionalmente, o movimento de realocagdo observou plenamente os
critérios legais, incluindo o art. 115 da Portaria MTP n°® 1.467/2022, com atestado de
compatibilidade de prazos devidamente emitido. O objetivo da medida é otimizar a
performance da carteira previdenciaria, promovendo seguranga, rentabilidade e
solvéncia na gestdo dos recursos publicos. Tais realocacdes e aplicagbes estdo em
conformidade com os limites legais, mantendo o enquadramento na politica de
investimento do ITACURUBAPREYV. Por fim, ficou deliberado que o relatério elaborado
pelo Comité de Investimentos sera encaminhado ao Comité Deliberativo para andlise e
deliberacdo. Nada mais havendo a ser dito, lavro a presente ata que segue assinada
por todos presentes.
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RELATORIO DE INVESTIMENTOS - JUNHO DE 2025

Este relatério tem como objetivo apresentar ao Conselho Deliberativo do ITACURUBA
PREV a Analise do desempenho da carteira de investimentos referente ao més de maio de
2025, bem como O cenario econémico, os niveis de risco e as recomendagdes técnicas do
Comité de Investimentos. A elaboragfio segue as diretrizes estabelecidas na Resolu¢io CMN
n® 4.963/2021 e na Politica de Investimentos vigente. A reunifo foi realizada 26 de junho de

2025 na sede do Instituto, com a presenga dos membros Designados pela Portaria n°
047/2025.

1. Cenario Econbmico

Durante 0 més de maio de 2025, a economia brasileira manteve trajetoria de crescimento,
com destaque para o setor agropecuario (+10,2%), industria (+2,4%) e servigos (+2,1%). O
PIB cresceu 2,9% no 1° trimestre. A taxa de desemprego caiu para 6,6%, com aumento
expressivo do mimero de empregados com carteira assinada. A inflagdo, medida pelo IPCA,
foi de 0,26% no més e acumulou 5,32% em 12 meses, ainda acima da meta de 4,5%.

O Banco Central elevou a Selic para 14,75% ao ano, refor¢gando o viés contracionista. O
ambiente internacional apresentou melhora, com trégua nas tensdes comerciais entre EUA e
China, enquanto o FED e o BCE mantiveram politicas restritivas, embora com sinais de
desaceleragéo da inflagéo.

No Brasil, os ativos de renda fixa apresentaram boa performance: CDI (+1,14%), IRF-M
(+1,00%) e IMA-B 5+ (+2,45%). O Ibovespa subiu 1,45%.

2. Movimentacgoes e Alocacgao de Recursos

Com base nas deliberagdes do Comité, foram realizadas as seguintes movimentagdes:

¢ Novas aplicacdes:
o Conta 17135-5: R$ 26.000,00 — Fundo BB IRF-M1
o Conta 17126-3: RS 22.000,00 — Fundo BB IRF-M1
o Conta 26537-3: RS 88.947,56 — Fundo BB IRF-M1

Essas aplicagdes visaram manter a carteira conservadora, com foco em rentabilidade estavel
e baixa volatilidade, privilegiando instrumentos indexados ao CDI e a inflago.

3. Composigao da Carteira — Maio de 2025 B
Tipo de Ativo Valor (_R$) Percentual (%) %———“
Renda Fixa | R$26.789.511,70 | 92,43% ﬁ
Renda Variavel | R$ 2.195.048,20 | 7,57% D Ak A\
Total R$ 28.984.559,90 | 100% £ >/ -
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Enquadramento legal conforme Resolugdo CMN n° 4.963/2021:

Art. 7° 1, “b”: 68,99%
Art. 7°, 111, “a™: 23,43%
Art. 8°,1/ Art. 10,1: 7,57%

Distribuic¢io por gestor:

Gestor Valor (R$) Percentual (%)
BB Gestdo de Recursos DTVM | R§ 24.196.372,94 83,48%
Banco Bradesco R$ 3.353.110,82 | 11,57%

Banco do Nordeste / S3 R$103222397 356%
Itad Unibanco R$ 402.852,87 1,39%

4. Rendimentos Obtidos em Maio de 2025

Categoria

Rentabilidade (R$)

Renda Fixa
Renda Varigvel

R$282936,70

R$ 37.384,08

Total

L ]

R$320.320,78

Rentabilidade da carteira: 1,12%
Meta atuarial do més: 0,69%
Superacio da meta: +0,44 p.p.

Acumulado em 2025 até maio:

e Rentabilidade: 5,86%
e Meta atuarial acumulada: 4,96%
e Diferen¢a acumulada: +0,90 p.p.

5. Analise de Risco

e VaR estimado: 0,25% ao dia

e Volatilidade média (12 meses): 2,09%
e Sharpe: -1,35

e Treynor: -0,25

Apesar da rentabilidade positiva, os indicadores Sharpe e Treynor foram inferiores ao
benchmark, evidenciando cautela na gesto de risco.

Todos os fundos mantém-se em conformidade com os limites legais, sem
desenquadramentos.
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6. Realocacgoes e AplicagOes Estratégicas (junho/2025)

Conforme deliberag@io extraordinaria (dias 05 e 06/06/2025), foram realizados os seguintes
resgates da conta 26537-3:

Fundo Valor Resgatado (R$)
IMA-B 5 R$ 184.912,11
IRF-M1 R$ 1.432.780,13
Previdéncia RF Perfil | R$ 653.508,35
Total R$ 2.271.200,59

Aplicacdes realizadas com os recursos resgatados:

Fundo Valor Aplicado (R$)
BB Titulos Publicos Vértice 2026 | R$ 1.266.899,81
BB Titulos Publicos Vértice 2027 | R$ 997.784,46

BB Tesouro Selic - conta 17125-5 R$--1-3.258-,80 G

Essas aplicagdes foram direcionadas a fundos de vencimento compativel com o passivo
previdencidrio, considerando que nédo ha previsio de liquidez antes de 2030.

A decisdo foi embasada na meta atuarial de 4,24% a.a., com retorno esperado nos fundos
de vértice de:

o IPCA +9,41% (2026)
e IPCA +8,32% (2027)

7. Consideragdes Finais

e A carteira permanece devidamente enquadrada nos limites legais e nas diretrizes da
Politica de Investimentos do ItacurubaPrev.

e O resultado superou a meta atuarial tanto no més quanto no acumulado do ano.

¢ O Comité manteve postura conservadora, priorizando seguranga, compatibilidade
com passivos e rentabilidade real.

o Asrealocagdes seguiram os preceitos do art. 115 da Portaria MTP n® 1.467/2022, com
atestados de compatibilidade emitidos.

Encaminhamento

Este relatorio é encaminhado ao Conselho Deliberativo do ITACURUBA PREV para
analise e deliberacdo, conforme disposto na Politica de Investimentos e nos normativos
vigentes.

"(wﬁ\tenciosamente, o

Comité de Investimentos do ITACURUBAPREV




