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ATA DA CENTÉSIT'A DÉCIiIA SEXTA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE
INVESTIIUIENTOS DO ITACURUBA PREV, REALIZADA Ei, 28 DÊ AGOSTO DE 2025. Aos
vinte e oito dias do mês de agosto do ano de dois míl e vinte e cínco, às doze horas, na sede do
lnstituto de Previdência dos Servidores Municipais dê ltacuruba - ITACURUBAPREV, localizado
na Avenida Patriarca AníbalAlves Cantarelli, s/n, Centro, ltacuruba/PE, reuniram-se os membros
do Comitê de lnvestimentos, designados pela Portaria no 04712025, que a esta intêgra
independentemente de transcrição, para discutir e deliberar sobre a seguinte pauta: í - Análíse
do cenário econômico, rêlatório de acompanhamento da Política de lnvestimentos, análise
dos custos, retorno e riscos dos investimentos ê posição da carteira de Julho de 2O25; 2

- Análise da consulta de alocação de recursos rêalizada pela Consultoria de lnvestimentos
iíatias & Leitão Consultores Associados - LEitA.A Diretora Presidente ITACURUBAPREV
abriu a reunião dando as boas-vindas aos presentes e agradecendo a presença de todos, e, em
seguida, reforçou as atribuições legais e responsabilidades do Comitê de lnvestimentos, e
passou a aprêsentar especificamentê os pontos da pauta da reunião: í - Análisê do cênário
oconômico, relatório de acompanhamento da Política de lnvestimentos, análise dos
custos, retoÍno e Íiscos dog investimentos e posição da cartêiÍa de Julho de 2025 -
lnicialmente, procêdeu-se à análise do cenário econômico, destacando-se a inflaçáo acumulada
no Brasil em 5,23o/o, acima da meta, a manutênção da taxa Selic em 'l5o/o ào ano, o déficit fiscal
crescente e a desaceleração da atividade econômica- No cenário internacional, ressaltou-se o
crescimento do PIB dos Estados Unidos em 3% no segundo trimestre de 2025, a inflação
persistente e iuros entre 4,25% e 4,5oo/o, a recuperação gradual da Europa e a retomada pârcial

da China, especialmente no setor de serviços. Conforme o RelatóÍio Focus de 2AOÜ2025, as
projeçóes indicam IPCA em 4,860/o,PlB em 2,18o/o, Selic projetada em 12,5o/o para 2026 e câmbio

em R$ 5,59 por dólar. Diante desse contexto, recomendou-se a manutençáo d6 postura

conservadora, priorizando aplicações em ativos pós-fixados (Selic/CDl) e controle na alocação

de recursos atrelados ao IRF-M. Na sequência, passou-se à análise do Relatório de

Acompanhamento da Política de lnvestimentos referente ao mês de julho de 2025, o qual

evidenciou patrimônio total do lnstituto no valor de R$ 29.78í.775,75 (vinte e nove milhões,
setecentos e oitenta e um mil, sêtecêntos e setênta ê cinco reais e setenta e cinco
centavos), rentabilidâde do mês de julho de R$ 189.'179,26 (cento ê oitenta e nove mil, cênto
e sêtenta e novê reais e vintê ê sêis centavos), com retoÍno percentual de 0,64%, ligeiramente

abaixo da meta atuarial, com gap de -0,04 pontos percentuais. A rentabilidade acumulada em

2025 alcançou 7,57o/o. superando a meta atuarial no acumulado do ano em 1,18 pontos

percentuais. AS movimentações da carteira em iulho do 2025 ocorreram na seguinte forma:

em 31tO7 t2025, foi realizada aplicação no fundo BB Tesouro FIC Renda Fixa Selic, conta no

17125-5, APR 034/2025, no valor dê R$ 33.695,72 (trinta e três mil, sêiscentos e noventa e

cinco reais e sêtenta e dois centavos); no fundo BB IRF-M 'l TP FIC RF Previdência, conta no

17126-3, APR 036/2025, no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil Íeais); e no fundo BB Previdência

RF TP Vertice Esp 2026 FIF Resp Limitada, conta no 26537-3, APR 035/2025, no valor de R$

í31.068,96 (cento e trinta e um mil, sessenta e oito reais e noventã e seis cêntavos). O total

âplicado no mês foi de R$ 184.764,68 (cento e oitenta e quatro mil, setêcentos e aês3ênta e

quatro reais ê sessepta e oito centavos), reforçando liquidez, diversificação e proteção real. A

distribuição da cartêiÍa em julho de 2025 apresentou 93,02olo (vinte e sete milhões,

sêtecentos mil reais) em renda fixa e 6,98% (dois milhões ê setenta mil reais) em renda

. Os benchmarks da carteira foram: CDI 46,6%, IRF-M 33,7o/o, IPCA8,1o/o, lbovespa 7o/o
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ê IMA-B 5 4,6%. Por gestor, a alocação estava distribuída da seguinte forma: BB Gestão 83,7olo,

Bradesco 1í,50/0, BNB 3,5% e ltaú 1,3%. Quanto ao desempenho da carteira, a renda Íixa
apresentou destaque positivo, com fundos CDI e IRF-M entregando rêtornos entre 1,19% e
1,29o/o no mês, superando a meta atuariâl. A renda variávêl apresentou desempenho negativo,
com ltaú Dunamis -7,960/0, BB Governança 4}4% e BB Fatorial €,10%, permanecendo dentro
dos limitês regulatórios. Concluiu-se que a renda Íixa sustentou os resultados da carteira,
garantindo o cumprimento da meta âtuarial. O Comitê avaliou ainda o consolidâdo de rêceitas
o despesas, constatando que a receita acumulada até julho de 2025 Íoi de R$ 4.137.332,58
(quatro milhões, cento e trinta e sete mil, trezêntos e tranta e doie reais e cinquenta e oito
centavos) e a despesa acumulâda no mesmo período foi de R$ 1.248.897,01 (um milhâo,
duzentos ê quarenta e oito mil, oitocentos e noventa e sete reais e um centavo), resultando
em superávit financeiro de R$ 2.888.435,57 (dois milhô€, oitocêntos e oiênta ê oito mil,
quatrocentos e trinta e cinco reais e cinquenta ê setê cêntavos). 2- Análise da consulta de
alocação dê Íecursos realizada pela GonsultoÍia de lnvestimentos- MATIAS E LEITÃO
CONSULTORES ASSOCIADOOS- LEÍUIA. Considerando o cenário econômico apresentado, as
projeçôes do Rêlatório Focus do Banco Central, foi epreciada a consulta de alocação de recursos
realizada pela consultoria Matias & Leitão Consultores Associados - LEMA, que recomendou a
aplicação êm agosto de R$ 191 .31 1 ,94 (cento e noventa e um mil, trezentos ê onze reais e
noventa ê quatro centavos) no fundo BB Tesouro Selic FIC RF e R$ 1 1 .000,00 (onze mil reais)
no fundo BB IRF-M t TP FIC RF Previdência. Também foi avalíada a altemativa de destinar os
R$ 11.000,00 (onze mil Íêais) ao fundo Bradesco IRF-M I TP Fl RF, por se tratar de medida
que amplia a diversificação da carteira e apresenta ligeira vantagem na relação risco-retorno.
Após debate, o Comitê deliberou encaminhar as propostas enalisadas à apreciação do Conselho
Deliberativo, parâ análise e deliberação nos termos da Lei Municipal no 010/2019 e do Regimento
lnterno do Comitê de lnvestimentos do ITACURUBAPREV. Ressalta-se que o relatório elaborado
pelo Comitê será submêtido ao referido Conselho para aprêciação e decisâo final. Nada mais
havendo a tÍatar, foi lavrada a presente ata, que, após lida e aprovada, será assinada pelos
presentes.
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lsabella Luíza Gomes

Qral,o*ttz7t /rq!
lsabel Cristina Freire da Rocha

Diretora Presidente do ltacurbaprev
Quirino Menezes Leal

Diretora Adiministrativa e Financeira do ltacurubaprev
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RELATÓRP MENSAL DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS - ITACURUBAPREV

Referêncla: Julho/2025 - Análise e Proposta para Agosto/2025

I . Aprêsentação

O presente rêlatório tem por objetivo apresentar o desempenho dos investimentos do ITACURUBA
PREV no mês de julho e análise e propostas para agosto dê 2025, de acordo com as diretrizes da
Política de lnvestimentos vigente, considerando a legislação aplicável e as decisões deliberadas pelo
Comitê dê Investimêntos-

2. Cenário Econômico

De acordo com o Panorama Econômico (ago/2025) ê o Relatório Focus:

. Brasil: inflaçáo acumulada em 5,23o/o, acima da mêta, Selic mantida em 15o/o a.d., déficit Íiscal
pressionando a dívida bruta (76,6% do PIB) e atividade em dêsaceleração.

. Mundo:

o EUA: PIB +3% no 2Í25, inflação persistentê, juros entre 4,25o/o4,50o/o.

o Europa: inflação controlada em 2o/o, recuperação gradual.

o China: retomada êm sêrviços, indústria retraída.

Focus (2208/25):

. IPCA 2025: 4,860/o

. PIB 2025: 2,18o/o

. Selic 2025: í 5%, projetada em 12,5"/o em 2026

. Câmbio 2025: R$ 5,59/US$

Síntêse: Cenário rêcomenda postura consêrvadora, privilêgiando ativos pós-fixados ê indêxados à
Selic/CDl, com alocaçáo controlada em IRF-M.

3. lylovimentação da carteira - Julho/2025 (rêalizada)

Aplicações (3í107 i202il:,

o BB Tesouro FIC Renda Fixa Selic * R$ 33,695,72

. BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID - R$ 20.000'00

. BB PREVTD RF TP Vértice Esp 2026 FIF Resp Ltda - R$ 131.068,96
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Total aplicado no mês: R$ 184.764,68

Efeito na alocação:

. Reforço tático em liquidey'baixo risco (Sêlic/CDl);

. lncremento em prefixados via IRF-M;

. Aumento marginal em IPCA (série Vértice 2026), agregando proteção real com duration
controlada.

4. Patrimônio do ITACURUBAPREV

. Patrimônio Total (jul/25): R$ 29.781.775,75

o Rentabilidade julho: +0,64%

. Rentabilidade acumulada 2025'. +7,57o/o (acima da meta atuarial em +1,18 p.p.)

5. Distribuição da Cartêira üuU25)

. Renda Fixa: 93,02% (R$ 27,7 mi)

. Renda Variável: 6,98% (R$ 2,07 mi)

Benchmarks da carteira:

. CDI: 46,6%

. IRF-M:33,7%

. IPCA: 8,'l%

. lbovespa:7olo

. IMA-B 5: 4,6%

Por Gestor:

o BB Gestão: 83,7%

. Bradesco: 11,5%

. BNB: 3,5olo

. llaú: 1 ,3o/o

6. Desempenho da CaÉeira

. Renda Fixa: destaque positivo para fundos CDI e IRF-M, com rêtornos entre 1,19% e 1,29o/o

em julho, superando a meta.

. Renda Variável: desempenho negativo (ltaú Dunamis -7,96"/o, BB Governança 4,24o/o, BB
Fatorial -6,10%), mas dentro do limite regulatório.

Conctusão: A renda fixa sustentou o resultado, garantindo cumprimento da meta atuarial.

Fone: (87)3893-1142
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7. Risco de Mercado (iul/25)

. VaR l95o/ol: -0,24o/o (baixa perda potencial)

. Volatilidade (12m1. 1,94o/o (risco controlado)

. Sharpê (12m): O,48 (positivo, indica retorno acima do risco)

L Recêitas e Dêspesas Uul/25)

. Receita acumulada 2025: R$ 4.'137.332,58

. Despesa acumulada 2025: R$ 1.248.897,01

. Superávit financeiro até julho: +R$ 2,88 milhões

9. Sugestão de Alocação (LEMA - ago/25)

. R$ 11.000,00 ---, BB IRF-M í TP FIC RF PREVID

. R$ 191.3í 1,94 -- BB Tesouro Sêlic FIC RF

Objetivo: manter perfil conservador, ampliando Selic/CDl e reforçando IRF-M

10. Análise Comparativa: BB IRF-M I TP FIC RF PREVID x BRADESCO IRF-M í TP Fl RF (R$ íí
mil)

a) Desempenho (12 meses)

. BB IRF-M1: retorno médio 0,94%/mês, Sharpe 0,54.

. Bradesco IRF-Mí: rêtorno médio 0,95%/mês, Sharpe 0,56.

Bradesco mostra ligeira vantâgem em rêtorno e eÍiciência.

b) PatÍimônio e Diversificação

. BB IRF-MI PL R$ 9,4 bi (robustez e liquidez).

. Bradesco IRF-Mí: PL R$ 920 mi (bom tamanho e flexibilidade).

. Carteira atual: BB já concentra 26,05% da carteira; Bradesco apenas 4,08%.

Aplicâr no Bradesco ajudaria a diversificar a exposição dentro do IRF'M

c) Risco

. Ambos têm risco semelhante (volatilidade 0,45), mas Bradêsco teve melhor Sharpe (í2m).

Fone: (87)3893-1142
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Conclusão compaÍativa:

. A aplicação no BB reforça robustez institucional, mas aumenta a concentraÉo já elevadâ

A aplicação no Bradêsco traz diversificação entrê gêstoÍes e ligeiro ganho em eficiência
risco-retorno.

10. Deliberações Propostas ao Conselho

1. Aprovar a aplicação de R$ 202.3í1,94, conforme recomendaçáo da consultoria:

o R$ 191 .31 1,94 no CNPJ: 04.857.834/0001-79 - BB TesouÍo FIC Rênda Fixa Selic

o R$ 1 I .000,00 no CNPJ: 11.328.88210001-35 - BB IRF-M 't TP FIC RF Previdência

2- Alternativa ao item í: considerar a aplicação dos R$ 1í.000,00 no GNPJ: 1 í.484.558/000'1-
06 - BRADESCO IRF-M í TP Ft RF, por razóes de diversificaçâo e melhor relação risco-retorno.

3. Manter postura conseÍvadora, privilegiando CDI e IRF-M, com mínima êxposição em renda
variável.

A carteira segue com resultado positivo acima da meta atuerial, risco controlado ê superávit financeiro.
O cenário econômico recomenda prudência, e tanto a proposta da consultoria quanto a altemativa
analisada presêrvam a êstratégia conservadora. O Comitê submete ao Conselho Deliberativo este
relatório à apreciação e a decisão Íinal sobre a alocaçáo entre BB ou Bradesco no segmento IRF-M,
conforme determina a legislaçáo vigente.

Atenciosamente,

Comitê de lnvestimentos do ITACURUBA PREV

30-000 - Fone: (87)3893-1142
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