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ATA DA CENTESIMA DECIMA SETIMA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO ITACURUBA PREV, REALIZADA EM 29 DE SETEMBRO DE 2025. Aos
vinte e nove dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as doze horas, na sede
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Itacuruba — ITACURUBAPREYV,
localizado na Avenida Patriarca Anibal Alves Cantarelli, s/n, Centro, itacuruba/PE, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos, designados pela Portaria n® 047/2025, que a esta
integra independentemente de transcrigao, para discutir e deliberar sobre a seguinte pauta: 1 -
Analise do cenario econdmico, relatério de acompanhamento da Politica de
Investimentos, analise dos custos, retorno e riscos dos investimentos e posi¢do da
carteira de Agosto de 2025; 2 - Analise da consuita de alocacéio de recursos realizada pela
Consultoria de Investimentos Matias & Leitdo Consultores Associados — LEMA. A Diretora
Presidente ITACURUBAPREV abriu a reunido dando as boas-vindas aos presentes e
agradecendo a presenga de todos, e, em seguida, reforcou as atribuicbes legais e
responsabilidades do Comité de Investimentos, e passou a apresentar especificamente os
pontos da pauta da reunido. 1 -~ Analise do cenario econdmico, relatério de
acompanhamento da Politica de Investimentos, analise dos custos, retorno e riscos dos
investimentos e posicdo da carteira de agosto de 2025 - O cenario econdmico nacional
apontou crescimento do PIB de 0,4% no 2° trimestre de 2025, déficit primario acumulado de R$
445 bilhdes e divida bruta em 77,6% do PIB, com inflagdo medida pelo IPCA em 12 meses de
5,13% e projecéo de 4,83% para 2025. A taxa Selic foi mantida em 15% a.a., com expectativa
de cortes graduais a partir de 2026. No exterior, os EUA apresentaram PIB revisado de +3,3%,
com mercado de trabalho enfraquecido e expectativa de cortes de juros pelo Fed; a Europa se
mantém estabilizada e a China retoma a atividade econémica com estimulos monetarios. Diante
desse contexto, recomendou-se a manutencio de postura conservadora, priorizando aplicagdes
em ativos indexados ao CDI e ao IRF-M. Na sequéncia, passou-se a analise do Relatorio de
Acompanhamento da Politica de Investimentos referente ao més de agosto de 2025, foi
informado que o patrimbnio total do ITACURUBAPREV em agosto de 2025 era de R$
30.385.760,51 (trinta milhdes, trezentos e oitenta e cinco mil, setecentos e sessenta reais e
cinquenta e um centavos), com rentabilidade do més de 1,50%, superando a meta atuarial de
0,32%, e rentabilidade acumulada em 2025 de 9,18%, acima da meta acumulada de 6,73%. A
distribuicdo por classe de ativos indicou 92,75% em renda fixa, totalizando R$ 28.170.000,00
(vinte e oito milhdes, cento e setenta mil reais), e 7,25% em renda variavel, totalizando R$
2.200.000,00 (dois milhdes e duzentos mil reais). As movimentagdes do més incluiram resgate
automatico de R$ 42.355,08 (quarenta e dois mil, trezentos e cinquenta e cinco reais e oito
centavos) no Fundo BB Previd RF TP Vértice Especial 2026 FIF em 15/08/2025 (pagamento de
cupom), aplicacdo de R$ 174.142,96 (cento e setenta e quatro mil, cento e quarenta e dois reais
e noventa e seis centavos) no BB Tesouro FIC Renda Fixa Selic em 28/08/2025 e aplicacdo de
R$ 12.397,96 (doze mil, trezentos e noventa e sete reais e noventa e seis centavos) no Bradesco
IRF-M 1 TP FI RF em 29/08/2025. Foi verificado que a carteira encontra-se plenamente
enquadrada na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos do
ITACURUBAPREYV, respeitando os limites minimos e maximos por segmento e a diversificagao
exigida, com renda fixa em 92,75% (Fundos Referenciados em Titulos Publicos Federais:
71,81%: Fundos de Investimento em Renda Fixa: 20,94%) e renda variavel em 7,25% (Fundos
de Acdes). A distribuicio por gestora indicou predominancia de BB Gest&o com 83,69%, seguido
por Banco Bradesco 11,48%, Banco do Nordeste 3,52% e Itai Unibanco 1,32%. Quanto a

g Av:-Patriarca Anibal Alves Cantarelli, s/n —CEP:56.430-000 — Fone: (87)3893-1142 “’Q‘Zy




“i ITACURUBAPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITACURUBA
CNPJ: 12.127.391/0001-99

rentabilidade, destacaram-se os fundos de renda fixa BB IRF-M 1 TP Previdenciario, Bradesco
IRF-M 1 TP FI RF e BB Tesouro Selic, todos com desempenho superior a 1,10%, enquanto na
renda varidvel os fundos Itai Dunamis AgGes, BB Governanga Acdes e BB Fatorial Agdes
apresentaram rentabilidades superiores a 5%, beneficiados pela valorizagdo do Ibovespa
(+6,28% no més). O Comité ressaltou que a carteira apresenta equilibrio entre a seguranga da
renda fixa e os ganhos da renda variavel, mantendo liquidez e protegéo do patriménio. O Comité
avaliou ainda o consolidado de receitas e despesas, constatando que a receita acumulada até
agosto de 2025 foi de R$ 4.919.878,54 (quatro milhdes, novecentos e dezenove mil, oitocentos
e setenta e oito reais e cinquenta e quatro centavos), a despesa acumulada R$ 1.436.042,11
(um milhdo, quatrocentos e trinta e seis mil, quarenta e dois reais e onze centavos), gerando
superavit financeiro de R$ 3.483.836,43 (trés milhdes, quatrocentos e oitenta e trés mil,
oitocentos e trinta e seis reais e quarenta e trés centavos). 2- Analise da consulta de alocagao
de recursos realizada pela Consultoria de Investimentos- MATIAS E LEITAO
CONSULTORES ASSOCIADOOS- LEMA. Considerando o cenario econdmico atual, as
projecdes do Relatdrio Focus do Banco Central e a analise de alocacgéo de recursos realizada
pela consultoria Matias & Leitdo Consultores Associados — LEMA, observa-se que, no Brasil, a
economia desacelera, a inflagdo permanece acima do teto da meta e o quadro fiscal continua
pressionado, levando o Banco Central a manter a taxa Selic em 15% ao ano. No cenario
internacional, nos Estados Unidos, o desemprego aumentou e o Federal Reserve iniciou cortes
graduais de juros; na Europa, o crescimento econdmico segue baixo, enquanto a China enfrenta
pressdes comerciais, ainda que busque novos mercados. Diante desse contexto, ativos
conservadores indexados ao CDI e ao IRF-M 1 apresentam menor volatilidade e retornos mais
previsiveis, compativeis com a meta atuarial. Recomenda-se, portanto, ampliar a exposigao a
esses fundos, com aplicagéo de R$ 17.800,00 (dezessete mil e oitocentos reais) no BB IRF-M 1
TP FIC RF PREVID, R$ 132.496,21 {cento e trinta e dois mil, quatrocentos e noventa e seis reais
e vinte e um centavos) no BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC, e R$ 26.900,56 (vinte e seis
mil, novecentos reais e cinquenta e seis centavos) no BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC,
utilizando os saldos das contas correspondentes. Apés debate, o Comité deliberou encaminhar
as propostas analisadas a apreciacdo do Conselho Deliberativo, para analise e deliberacéo nos
termos da Lei Municipal n® 010/2019 e do Regimento Interno do Comité de Investimentos do
ITACURUBAPREV. Ressalta-se que o relatério elaborado pelo Comité sera submetido ao
referido Conselho para apreciacdo e deciséo final. Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a
presente ata, que, apds lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.
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RELATORIO MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS - ITACURUBAPREV
Agosto de 2025

1. Apresentagao

O presente relatoério apresenta a posi¢cdo consolidada da carteira de investimentos do
ITACURUBAPREV no més de agosto de 2025, com analise da composi¢gdo, movimentagdes,
aderéncia as normas legais, distribuigao por gestoras, rentabilidade, cenario econdémico, além
das recomendagodes e deliberagées do Comité de Investimentos.

2. Composicao da Carteira de Investimentos e Movimentacao do Més

« Patrimonio total: R$ 30.385.760,51
 Rentabilidade do més: 1,50% (meta atuarial: 0,32%)
« Rentabilidade acumulada em 2025: 9,18% (meta acumulada: 6,73%)

Distribuicao por classe de ativos:
» Renda Fixa: 92,75% — R$ 28,17 milhdes
« Renda Variavel: 7,25% — R$ 2,20 milhdes

Movimentagao do més:
» 15/08/2025 — Resgate automatico no Fundo BB Previd RF TP Vértice Especial 2026
FIF, no valor de R$ 42.355,08 (pagamento de cupom).
« 28/08/2025 — Aplicacdo de R$ 174.142,96 no BB Tesouro FIC Renda Fixa Selic.
o 29/08/2025 — Aplicagado de R$ 12.397,96 no Bradesco IRF-M 1 TP FI RF.

3. Enquadramento Legal

A carteira do ITACURUBAPREYV foi analisada a luz da Resolugdao CMN n° 4.963/2021 e da
Politica de Investimentos e encontra-se plenamente enquadrada.

Distribuicado e Limites (Agosto/2025):

« Renda Fixa-92,75%
o Fundos de Investimento Referenciados em Titulos Publicos Federais — Art.
7°, inciso |, alinea “b™ 71,81% (limite: minimo 20%, maximo 90%).
o Fundos de Investimento em Renda Fixa —Art. 7°, inciso lll, alinea “a”: 20,94%
(limite: minimo 10%, maximo 50%).
« Renda Variavel - 7,25%
o> Fundos de Agbdes —Art. 8°, inciso |, alinea “a”: 7,25% (limite: até 20%).

Conclusio: a carteira esta totalmente enquadrada dentro dos parametros legais, atendendo
aos limites minimos e maximos por segmento e respeitando a diversificagéo exigida pela

Resolugéo. ~
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4. Distribuigao por Gestora

. BB Gestso: 83,69% ) * \ %\‘J
« Banco Bradesco: 11,48% AW Y ew N
« Banco do Nordeste: 3,52%
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« [tau Unibanco: 1,32%
5. Rentabilidade dos Investimentos — Destaques

Renda Fixa

» BB IRF-M 1 TP Previdenciario: +1,21%
Bradesco IRF-M 1 TP FI RF: +1,21%
BNB IRF-M 1 Titulos Publicos: +1,21%
BB Tesouro Selic: +1,12%
BB IMA-B 5 Previdenciario: +1,17%
BB Previd RF TP Vértice Especial 2026: +1,08%
BB Previd RF TP Vértice Especial 2027: +1,08%
BB Perfil DI Previdenciario: +1,15%

« Bradesco Premium RF DI: +1,17%
Renda Variavel

e [tau Dunamis Agodes: +6,97%

« BB Governanca Agodes: +6,46%

« BB Fatorial Agdes: +5,02%

A renda fixa assegurou estabilidade e seguranca, superando a meta atuarial, enquanto a
renda variavel impulsionou o resultado consolidado, aproveitando a alta do Ibovespa (+6,28%
no més).

6. Cenario Econémico
« Brasil: PIB +0,4% no 2° tri/2025; déficit primario acumulado de R$ 44,5 bi; divida bruta
em 77,6% do PIB
« Inflagao: IPCA 12 meses em 5,13%; Focus de 19/09 projeta 4,83% para 2025.
« Selic: mantida em 15% a.a., com perspectiva de cortes graduais a partir de 2026.
« Exterior:
o EUA: PIB revisado para +3,3%, mas mercado de trabalho enfraquecido;
expectativa de cortes de juros pelo Fed.
o Europa: estabilizagdo econémica, inflagao proxima da meta.
o China: retomada da atividade e estimulos monetarios.

7. Receitas e Despesas (agosto/25)
« Receita acumulada 2025: R$ 4.919.878,54
« Despesa acumulada 2025: R$ 1.436.042,11

« Superavit financeiro até agosto: +R$ 3.48 milhdes

8. Recomendacodes e Deliberagoes

Diante do cenario econdmico e da andlise da consultoria LEMA, o Comité recomenda para

setembro ampliar a exposi¢do a fundos conservadores indexados ao CDI e ao IRF-M 1, \de (

menor volatilidade e retornos mais previsiveis, compativeis com a meta atuarial. r \Pg{; \,{
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Aplicagdes recomendadas:

« R$ 17.800,00 no BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID;
« R$ 132.496,21 no BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC;
« RS$ 26.900,56 no BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC.

Apés andlise e debate, o Comité deliberou encaminhar as propostas ao Conselho Deliberativo,
nos termos da Lei Municipal n® 010/2019 e do Regimento Interno do Comité de Investimentos.
O relatério sera submetido ao Conselho para apreciagéo e decisao final.

9. Conclusao

O ITACURUBAPREYV encerrou agosto/2025 com rentabilidade de +1,50%, superando a meta
atuarial (0,32%), com total enquadramento legal e preservacéo da liquidez.

A carteira apresentou bom equilibrio entre seguranc¢a da renda fixa e ganhos da renda
variavel, e esta bem posicionada para o cenario de possivel flexibilizagdo monetaria.

O Comité submete este relatério a apreciagdo e deliberacdo do Conselho Deliberativo,
conforme determina a legislacao vigente.

Atenciosamente,
Comité de Investimentos do ITACURUBA PREV
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