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ATA DA SEXTA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DO
ITACURUBA PREV, REALIZADA EM 19 DE NOVEMBRO DE 2025. Ao décimo nono dia
do més de setembro de dois mil e vinte e cinco, as 13 horas, na sede do ITACURUBA
PREV, localizado na Avenida Patriarca Anibal Alves Cantarelli s/n, Centro, Itacuruba/PE,
reuniram-se os membros Conselho Deliberativo designados pela Portaria n® 116/2025, que
a esta integra independentemente de translado, e a Diretoria Executiva do ITACURUBA
PREV com o objetivo de discutir e analisar a seguinte pauta: 1- Apresentacéo do Estudo
Gestédo de Ativos e Passivos- Asset and Liability Management (ALM), pela assessoria
de investimentos LEMA ECONOMIA & FINANCAS; 2-Analise e aprovacdo da Politica
de Investimentos do ano 2026 apresentada pela LEMA ECONOMIA & FINANCAS- A
Diretora Presidente do ITACURUBA PREV abriu a reunido dando as boas-vindas aos
participantes e agradecendo a participacdo de todos, e, em seguida reforgou as atribuicdes
legais e responsabilidades do Conselho Deliberativo enfatizando a necessidade de
capacitagao dos componentes do Conselho e a necessidade de comprovagéo da obtencao
da certificagdo profissional, em conformidade com o disposto no art. 8°-B da Lei n® 9.717,
de 1998, e no art. 76 da Portaria MTP n° 1.467, de 2022. Em seguida, passou a apresentar
especificamente os pontos da pauta da reunido:1- Iniciando a Reunido a empresa LEMA
ECONOMIA & FINANCAS, representada pelo colaborador Gilmarqueson da Silva Pereira
Junior (Gil Pereira), procedeu 8 Apresentacéo do Estudo Gestdo de Ativos e Passivos-
Asset and Liability Management (ALM), enfatizando que o referido estudo trata-se de
importante ferramenta de gestdo para os dirigentes de entidades de previdéncia, isto
porque para que 0s passivos possam ser pagos, € preciso trabalhar com os ativos. Isso
significa que as contribuigdes feitas por servidores e municipio devem ser aplicadas em
diversas classes de ativos financeiros, sempre respeitando a politica de investimentos
aprovada pelo Conselho, bem como as restricdes regulatérias impostas pelo Conselho
Monetario Nacional, Ministério da Previdéncia Social e Comissdo de Valores Mobilirios.
Assim, o ALM é um conjunto de ferramentas destinadas a maximizar a probabilidade de
que os objetivos de rentabilidade e solvéncia da administragdo previdenciaria sejam
atingidos, minimizando, assim, o risco da entidade. Para os RPPS, o ALM finda por ser, de
forma geral, a definicdo da estratégia de investimentos, através da distribuicdo dos
recursos em diversos ativos financeiros, que visa auferir uma rentabilidade suficiente para
pagar os fluxos de caixa futuros, com o menor risco possivel. Mais especificamente, os
principais objetivos do estudo de ALM s&o: Integrar a estratégia de investimento a gestao
do passivo, apurar a aderéncia da meta atuarial a projecdo de rentabilidade possivel da
carteira de investimentos, analisar a situagéo financeira do RPPS através das projecdes
de ativos e passivos, avaliar as alternativas de alocagéo de recursos, através de fronteira
eficiente para adequar a expectativa de retorno aos objetivos do RPPS bem como do risco
desejado. Assim, o estudo de ALM ¢ a fuséao de trés modelagens que visam definir a politica
de investimentos necessaria para manter a solvéncia do RPPS: CENARIO
MACROECONOMICO: projecbes das varidveis econdmicas de longo prazo, PASSIVO
ATUARIAL: Estima os fluxos de caixa futuros do RPPS e ATIVO: Projeta os retornos das
diversas classes de ativos. Em continuidade, o representante da LEMA enfatizou que
considerando os fluxos de caixa projetados, observa-se que o ITACURUBAPREV
enfrentara sucessivos déficits financeiros a partir de 2030, reflexo do aumento progressivo
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das obrigacdes previdenciarias e da reducdo das receitas correntes. No entanto, ao se
incorporar os resultados esperados dos investimentos — ou seja, os ganhos de mercado
—, o fluxo de caixa agregado permanecera positivo até 2037. Essa dinamica indica que o
regime permanecera solvente até o término do plano, desde que seja atingida a
rentabilidade real minima necessaria. Para garantir a suficiéncia de recursos no longo
prazo e possibilitar o cumprimento integral das obrigacdes futuras, € imprescindivel que o
patriménio atual, somado as novas aplicagdes, alcance uma taxa real minima de retorno
de 5,95% ao ano —parametro utilizado na modelagem para estimar o resultado dos
investimentos. Para a otimizacdo, 92,14% da carteira do ITACURUBAPREV esta
disponivel, uma vez que 7,86% sio posi¢des iliquidas, isto &, sem a possibilidade de
resgate para rebalanceamento que venha a ocorrer na otimizagéo, referente a cotas de
fundos de vértice presentes na carteira. Para que a carteira atinja a meta de rentabilidade
real de 5,95% ao ano, & necessario que a carteira otimizada entregue uma rentabilidade
real de 5,69%. Essa diferencga se deve a participagdo dos fundos de vértice, que possuem
uma taxa de retorno esperada superior aquela exigida pela otimizagéo atual. Considerando
uma inflagéo implicita de 5,74% ao ano para o horizonte de 2.268 dias uteis, a rentabilidade
nominal necessaria da carteira otimizada do ITACURUBAPREYV é de 11,76% ao ano. Além
da meta de rentabilidade, fez-se necessario incluir algumas limitagdes no modelo de forma
a adequar a carteira 6tima ao perfil de risco do RPPS, bem como ao arcabougo regulatério.
Dessa forma, a modelagem foi otimizada considerando as limitagcbes da Resolucao CMN
n? 4.963/2021 e da Politica de Investimentos. Na busca de alcancar este objetivo, no ALM,
a LEMA gerou 1000 cenarios com trés carteiras para verificar o comportamento dos indices
de solvéncia ao longo de dez anos através do fluxo atuarial fornecido pelo
ITACURUBAPREY e ao final, sugeriu a adogdo da estratégia da Carteira 1, pois se destaca
por privilegiar maior participagdo em ativos de menor risco e maior previsibilidade, como
os titulos publicos federais, apresentando taxa indicativa de 7,36% a.a., acima da meta
atuarial e da taxa de equilibrio indicada neste estudo, reforgando a atratividade do portfélio.
Assim, a estratégia estd alinhada aos objetivos de seguranca e previsibilidade do RPPS,
bem como & manutencédo do equilibrio atuarial. Abaixo, segue a tabela com a carteira
sugerida:

000% 42,14%  42,14%

e e s
d:,m% - 10,00% :.10,00%.
0,00% 10,00%  10,00%
'_'__7,37% - 737%  0,00%
000%  500%  500%

3327%  398%  -29,20%
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0,00% 1.51% 1,51%

453%  D,00% -4,53%

7,86% 7,86% 0,00%

2- Em relacéo a Analise e aprovacao da Politica de Investimentos do ano 2026,
dando continuidade a reunido, a empresa LEMA ECONOMIA & FINANGCAS apresentou
a politica de investimentos para o ano 2026, enfatizando que a Politica de Investimentos
& o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada
de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagéo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia, sendo que estes objetivos devem estar sempre alinhados
em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
(“RPPS”). Além disso, a Politica de Investimentos busca oferecer transparéncia a gestéao
dos investimentos do RPPS. Em prosseguimento, o representante da LEMA esclareceu
que ao final de outubro de 2025, constatou-se que o ITACURUBAPREY conta com um
patriménio de R$ 31.545.297,92 (trinta e um milhdes, quinhentos e quarenta e cinco mil,
duzentos e noventa e sete reais e noventa e dois Centavos), e considerando o
desempenho dos investimentos dos Ultimos anos, a meta atuarial a ser perseguida pelo
RPPS em 2026 sera de IPCA + 5,65% a.a. Ademais, tomando como base a projegéo
de inflagdo para o ano de 2026 como sendo de 4,20% temos como meta atuarial
projetada o valor de 10,09%. Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para
aplicagdo de RPPS, divididos pelo segmento, tomando como base a metodologia e dados
coletados no fechamento do més anterior ao da elaborag¢do da Politica, chegamos aos seguintes
valores de projecbes para os diversos ativos de forma individual:

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento
. Carteira Limite Limite Limite
Segmento  Tipo de Ativo Carte(::;\ sl Atual Resolucdo Inferior E:::ztlé;;)a Superior
(%) 4.963 (%) (%)
Titulos Tesouro
Nacional — SELIC - Art. 0,00 0,00% | 100,00% | 0,00% | 20,00% | 70,00%
72,1, “a”.
Fi Renda Fixa
Referenciado 100%
titulos TN - Art. 79, 1, 22.640.377,89 | 71,78% | 100,00% | 20,00% | 30,00% | 100,00%
llbtl
Fl em Indices de
Renda Fixa 100%
titulos TN - Art. 72, I, 0,00 0,00% | 100,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
nen
LELLERZVERN Operacoes
Compromissadas - 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 72, 1l

FI Renda Fixa - Art. 72,
m, “a”

Fl de [ndices Renda

6.548.553,84 | 20,76% | ©60,00% | 10,00% | 25,00% | 60,00%

o Art 0 AP 0,00 0,00% | 60,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
;;""!35 Bancarios- At 0,00 0,00% | 20,00% | 0,00% | 500% | 20,00%
Fi Direitos Creditérios

(FIDC) - sénior - Art. 0,00 0,00% | 500% | 0,00% | 000% | 0,00%

79,V, "a"
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F1 Renda Fixa “Crédito

Privado"- Art. 72, V, 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
np

Fl "Debentures”- Art.

70y et 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%

2.352.966,74 | 7,46% 30,00% 0,00% 5,00% 20,00%

I Fl AcDes - Art. 89, |
Renda Fl de indices AcBes -
Variavel Art. 82, 11

0,00 0,00% 30,00% | 0,00% 0,00% 10,00%

0,00 0,00% | 10,00% | 0,00% | 000% | 10,00%

Fl Renda Fixa - Divida

Externa - Art. 99, |

y Fi Investimento no :

Investnmeptos Exterior - Art. 92, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
no Exterior — L

Fl AgBes - BDR Nivel |

- Art. 99, 11l

0,00 0,00% 10,00% | 0,00% 2,00% 10,00%

Fl Multimercado -

B o 10 0,00 0,00% | 10,00% | 0,00% | 800% | 10,00%
s . .
Investimentos ::’:ﬂ a“’t'c'pagaes 0,00 0,00% | 500% | 000% | 000% | 500%
Esti q ———
S aos FI “Agbes - Mercado

de Acesso”- Art. 10, it

0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fundos
Imobilidrios

_Empréstimos
Consignados

Total Geral .541.898,47 100,00%

Por fim, Gil Pereira enfatizou que os valores de rentabilidade dependerdo das taxas
acordadas no momento da compra ou do comportamento dos pregos do ativo, no caso da
marcacdo a mercado. O desvio-padrdo (volatilidade) estimado também dependera da
forma de marcacao do ativo. Finda a apresentagdo, a Politica de Investimentos do ano
2026 foi posta a votacdo pelo Conselho Deliberativo e aprovada por unanimidade.
Por fim, ficou acordado que todo o material apresentado e discutido nesta reunido sera
disponibilizado a todos os participantes, devendo o ALM e a Politica de Investimentos do
ano 2026 serem publicados no site oficial do Instituto. Nada mais havendo a ser dito, lavro
a presente Ata, que sera assinada, oportunamente, por todos os participantes.
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Leonmo Carlos Ives dos Santos
Presidente do Conselho Deliberativo do ITACURUBA PREV
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Helka Francelina Freire
Representante do Poder Executivo
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‘Adriana Rita da Sllva lea
Representante dos Servzzes Efetivos

Representante dos Serwdores Efetivos
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Josenilton José da Silva
Representante dos Servidores Efetivos
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Willyan César Cavalcante Novaes
Representante do Poder Legislativo
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Riselane Soares S‘ijiva Freire

Representante dos Aposentados e Pensionistas
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Isabel Cristina Freire da Rocha
Diretora Presidente do ITACURUBAPREV
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Isabella Luiza Gomes Quirino Menezes Leal

Diretora Adiministrativa e Financeira do ITACURUBAPREV
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