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ATA DA cENTÉslMA vlGÉslMA PRIMETRA REUNÉo oRD|NÁRF Do comlrÊ DE tNvESTtMENTos Do
ITACURUBA PREV, REALIZADA EM 27 DE JANEIRO DE 2026. Aos vinte e sete dias do mês de janeiro do
ano de dois mil e vinle ê sêis, às nove horas, na sede do lnstituto de Previdência dos Seryidorês Municipais
de ltacuruba - ITACURUBAPREV, localizado na Avenida Patriarca AnÍbal Alves Cantarelli, s/n, Centro,
ItacurubaiPE, reuniram-se os membros do Comitê de lnvestimêntos, designados pela Portaria no 04712025, que
a êsta integra independentemente dê transcrição, para discutir e deliberar sobre a seguinte pauta: I - Análise
do cenário econômico, Íêlatódo dê acompanhamento da Política dê inv6timentos, análise dos custos,
Íetorno e riscos do6 invê3timênto6 e posição da carteira de Dezembro de 2025 e do compilado do ano
de 2025;2- Análise, elaboração e ajustês da nova política dê investimentos para 2026 confoÍrne nova
Resolução CMN no 5.272 de 18 dê dêzembÍo dê 2025 cuja vigência têm início êm 10 de fevereiro de 2026.
3 - Análisê da consulta de alocação de recuÉos realizada pela Consulto a de lnvestimentos Matias &
Leitão Consultorcs Associados - LEI,A pare Janeiro de 2026.A Diretora Presidente ITACURUBAPREV abriu
a reunião dando as boas-vindas aos presentes e agradecendo a presença de todos, e, em seguida, reforçou as
atribuições legais e responsabilidades do Comitê de lnvestimentos, e passou a apresentar especiÍicamente os
pontos da pauta da reuniâo: í - Análise do cenáÍlo êconômico, rêlatóÍio de acompanhamento da Política
dê invêstimentos, análbe dos custoa, retorno ê riscos dos invostimêntoa e posição da carteira de
Dezembro de 2025 e do compilado do ano de 2025; - O Comitê de lnvestimentos analisou o cenário
econÔmico, que permanece caracterizado por crescimento moderado da atividade e processo gradual de
desinflaçáo, em meio à manutençáo de polÍticâ monetária restritiva. Conforme o Relatório Focus de 23 de janeiro
de 2026, as expectativas de mercado apontam |PCAem torno de4,00% para 2026, crescimento do PIB estimado
êÍtr 1,8o/o e taxa Selic proietada em 12,25o/o ao ano, indicando continuidade de um ambiente de juíos elevados
no curto prazo. No campo fiscal, o mercado segue projetando resultado primário deficitário e trajetóriâ ascendente
da dívida pública, o que mantém os prêmios de risco elevados e provoca maior volatilidade nos vértices
intermediários e longos da curva de juros. Apesar disso, a balança comêrcial permanece supeEvitária e o
ingresso de investimento direto no pais segue em patamar relevante, contribuindo para mitigar pressões
externas. No cênário internacional, o ambiente segue marcado por crescimento global moderado, tensões
geopolÍticas e polÍtices monetárias ainda cautelosas. Nos Estados Unidos, a inflaçáo permanece acima da meta,
com cortes graduais de juros, enquanto Europa apresenta maior resíliência econômica e a China mantém
desafios estruturais, especialmentê relacionedos ao consumo interno e ao setor imobiliário. Diante desse
contexto, o Comitê deliberou pela manutenção de postura prudênte na gestão dos recursos, com foco na
preservação do equilÍbrio atuarial, no controle de riscos e na observância da PolÍtica de lnvestimentos,
considerando o atual nível dejuros, a volatilidade dos mercados e as incertezas fiscais e macroeconômicas. Em
seguida, O Comitê analisou o Relatório Geral dê lnvestimentos em dezembroi2o25, verificando que o
patÍimônio total do lnstituto alcançou R$ 32.920.255,73, com Íentabilidade mensal de 1,í4%e acumulada
no ano de 14,98%, superando a meta atuarial (IPCA + 5,25o/o a,a.l, que no perÍodo acumulado a meta êra
9,74%, fechamos o ano com gap positivo de 5,24 pontos percentuais. O indicador de risco da carteira, medido
pelo Value at Risk - VaR para o horizonte de duzentos e cinquenta e dois diâs, pêrmaneceu em nÍvel controlado,
equivalente a 0,2í%, demonstrando adequada gest lo do risco dos ativos. A alocação dê Írecursoa manteve-se
totalmente enquadrada ao6 dispositivos da Resolução CMN n' 4.96312021 e sem qualqueÍ extrapolação de
limites legais ou internos, cumprindo as metas estabelecidas na PolÍticá de lnvestimentos 2025, conforme segue:
Atualmente, a carteira do lnstituto encontra-se majoritariamente alocada em Fundog de lnvêstimento em
Renda Fixâ Rêferênciados, ênquadrados no art. 70, inciso l, alínea "b", totalizando R$ 23.707.037,05,
equivalente a 72,02o/o do patrimônio. Adicionalmente, há alocaçâo em Fundos dê lnvêstlmênto êm Renda
Fixa, enquadrados no art. 70, inciso lll, alínêa "a", no montante de R§ 6.698,634,66, representando 20,35% da
caÉeira. No segmento de Renda Variável, observa-se alocação em Fundos de lnvêstimento em Açôês,
conforme aÉ. 8o, inclso l, no valor de R§ 2.510,956,84, coÍrespondente a 7,63% do patrimônio, mantendo-se
dentro dos limites legais e das diretrizes estabelecidas na PolÍtica dê lnvestimentos. A distribuiÇão pÕr gêstor e
administrador revelou adequada diversificação e manutenção de concentraçâo sob instituiçÕes públicas de alta
credibilidade. O Banco do Brasil Gestão de Rêcursos - D S.A. responde por 84,0 't% rêcursos (R$
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27.654.189,í4), seguido por Bradesco Asset Managêment (1í,í0%), Banco do Nordestê (3,40%) e ltaú
Unibanco (í,49%). Todos os gestores e administradorês estão dêvidamênte cêrtiÍicados e habilltados,
atendendo aos critérios de qualificaÉo e transparência exigidos para gestlio de RPPS. Quento a distribuição por
benchmark, a carteira está diversificada entre indicadorês de mercado, sendo 47,í6% atrelada ao CDl, 33,30%
ao IRF-M 1,7,52r/o ao IPCA, 7,630/o ao IBOVESPA e 4,39% ao llrA-B 5. Essa estrutura garante equilíbrio entre
liquidêz, sêgurança e rentabilidade real no longo prazo. O relatóÍio apontou bons rêsultados noa Íundo6 de
renda fixa, com rentabilidade excelentes. Tendo uma retantibilidade no mês dê R$ 366.335,39 e no ano de 2025
de R$ 4.124.437,92. No gerel, o Comitê concluiu que a caÍteira está dêvidamente enqüadrada, com êxcelente
rentabilidade acumulada no ano, baixo risco, e adêrência integral à PolÍtica dê lnvestimentos e à Resolução
CMN no 4.963/2021. Na sequência, foi avaliado o Reletórlo dê Rlsco - dezêmbro/2025, que aprêsentou os
seguintes indicãdores: VaR (252 dias) de 0,21%, volatilidadê anualizada de 1,44%, índice Sharpê (12 mêse6)
o indicador apontou quê para cada 100 pontos de risco a quê a Carteira se expôs, houve uma rentabilidade 0,47
menor que aquele realzada pelo CDI e índice Treynor, em 12 meses, cada 100 pontos de dsco a que a Carteira
se expôs foram convertidos em uma rentabilidade 0,08 menor que a do mercado. Esses indicadores confirmam
que a carteira mantém baixo nívêl dê risco e baixa volatilidadê, adequada ao perÍil conservador do RPPS. O

Comitê refoÍçou que todos os fundos permanecem êm conÍoÍmidade com a Resolução CUN no 4.963/202í,
estando dentro dos limites e critérios estabelecidos para segurançâ e diversificação. Foram examinados os
balancetes e comparativoa de receita e despesa de dêzêmbro de 2025 e no ano de 2025. A rêceita total
mensal foi de R$ í.0í0.í40,4í e no ano R$ 8.182.218,98, sendo no mês R$ 497.053,6í de contribuições
prêvidenclárias, R$ í05.800,54 de paÍcelamentos, R$ 40.950,87 de aportes e R$ 366.335,39 de recêitas
patrimoniais (rendimêntos dê invêstimentos). No anuel Rt 2.942.t183,lo dê contribuições pÍevidenciárias,
R$ í.íí3.509,65 de parcelamentos, RS 283.837,40 de aportês, R$ í.8í3,0í de outras restituições e R$

4,124.437,92 de rêcêitas patrimoniais (rendimentos de investimentos). A dêspêsa total do mê6 somou R$

205.733,4í e no ano R$ 2.186.7í8,51, distribuída R$ 182.28/t,33 mensal e anual R$ 1.959.274,37 com
aposêntadorias ê pensõos, R$ 23.449,08 menaal e anual R$ 227.4M,14 com conaultorias, serviços,
despesas administrativas ê materiais de consumo. O Íesultedo Íinanceiro de dezembro foi supêtavitário êm

R$ 804.407,00 e no ano R$ 5.995.525,47, reforçando a boa execuÉo orÇamentária e o equilíbrio financeiro do

lnstituto. Em sêguida, foram apresentadas as Autorizações de Aplicaçâo e Rêsgate (APR) referentes ao mês

de dezembro de 2025, que totalizaram trâs novas aplicações, sem oconência de resgates no perÍodo, todas

realizadas no dia 29 de dezembÍo de 2025 e devidamente fundamentadas nos dispositivos da Resolução CMN

no 4.963t2021e da PoÉaria MÍP no 1.46712022, conforme segue: APR no (N9/2025 -Aplicação no Fundo BB

IRF-i, I TP FIC RF Previdenciário, CNPJ 11.328.8820001-35, também sob gestaio da BB Gêstão de RecuÍsos
DTVM S.A., no valor de R$ 227.957,12 na conta 17125-5 . APR no 050/2025 - Aplicação no Fundo BB IRF-M

1 TP FIC RF Previdenciário, CNPJ 11.328.88A0001-35, também sob gestão da BB Gestão de Recursos DTVM

S.A., administrado pela BB Gestão de Recu6os DTVlll S.4., no valor de RS 39.002,76 na conta í7í26-3. APR

no 05í/2025 -Aplicação no Fundo BB Tesouro FIC Renda Fixa Selic, CNPJ 04.857.834/0001-71, administrado

e gerido pelâ BB Gestão dê Rêcurcos DTVÍll S.4., no valor de R$ 146.75í,4í na conta 26537-3. A operação

foi motivada pela busca de segurançâ e estabilidade, sendo o fundo de perfil conservador e liquidez imediata. O

investimento foi realizado com o objetivo de reforçar a posição em renda fixa, aproveitândo o bom desempenho

do índice e mantendo a aderência à Politicâ dê lnvestimentos. O montante total investido no mês Íoi, portanto,

de R$ 4í3.7íí,29, coníorme documentos de autorização assinados pela Diretora Prêsidente e pela Diretora

Administrativa e Financeira, em conÍormidade com as normas internas e legeis aplicáveis. 2-Análise,

elaboração e ejustês da nove política de investimentos para m26 conforme nova Resolução CMN no 5.272

de l8 de dezembro de 2025 cuja vigência tem início em ío de fevêreiro de 2026. O Comitê de lnvestimentos

elaborou, em coniunto com a consultoria especializada, a Política de lnvestimentos pa.a o exêrcício de 2026,

considerando o cenário macroeconômico vigente e as alterações introduzidas pela Resolução GMN n' 5.272,

dê Í8 de dezembro de 2025, cu,ia vigênciâ têm inÍcio em 'lo dê Íevereiro de 2026. A referida Resoluçáo

promoveu alustes relevantes no arcabouço regulatório aplicável aos RPPS, com ênfiase no fortalecimento da

governança, no aprimoramento da gêstão de riscos, na maior rêza quanto aos limites e de alocação
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de recursos e no reÍorço da responsabilidade dos órgâos colegiados no pÍocesso decisório. Nesse contexto, a
PolÍtica de lnvestimentos 2026 foi estruturada de modo a asseguraÍ plena aderência às novas exigências
normativas, mantendo alinhamento com o perfil atuarial do plano e com os principios de segurança, liquidez,
rentabilidade e transparência. Durante o processo de êlaboração, o Comitê avaliou os limites de aplicação por

segmênto, as estratégias de alocaçáo, os critérios para seleÉo e acompanhamento de gestores e fundos, bem
como as diretrizes relacionadas ao controle de riscos, complíance e monitoramento de desempenho. A PolÍtica
reflete postura prudente diante do atual ambiente de juros elevados, da volatilidadê dos mercados e das
persistentes incertezas fiscais, priorizando a preservaçáo do equilÍbrio atuarial e o cumprimento da meta atuarial.
No que se refere à estratégia de alocaçáo, o Comitê definiu, para o segmento de Renda Fixa, limite inferior de
20%, ê€tÍatégia-alvo dê 100% e llmltê superlor de 100%, em conformidade com o disposto no art, 70 da
R6olução CilN no 5.27A2O25. No detalhamento por tipo de ativo, estabeleceu-se a possibilidade de aplicação
dê até limite lnÍêÍioÍ de 20%, êstÍatégia-alvo de 90% e limitê supêrioÍ de í00% em Fundos de lnvestimênto
em Renda Fixa e ETF8 lastÍeados em Títulos Públicos, confonne aÉ. 70, inciso l, bem como estratégia-alvo
de 10o/o e limite superior de Zto/o êm Títulos Públicos Fedêrais negociados no balcão, nos lermos do art,
70, inciso lll. Atualmente, a carteire do lnstituto enconúa-se majoritariamente alocada êm Fundos de
lnvestimento em Renda Fixa RêÍerênciados, enquadrados no art. 70, inciso l, alínea "b", totâlizendo R$

23.707.037,05, equivalente a72,02% do patrimônio. Adicionalmente, há alocagão em Fundos de lnvêstlmento
em Renda Fixa, enquadrados no aÍt. 70, inciso lll, alínea "a", no montante de RS 6.698.634,56, representendo

20,35% da carteiÍa. No segmento de Renda Variável, observa-se alocação em Fundos de lnvestimento êm
Açôes, conÍorme ert. 80, inciso l, no valor de R$ 2.5í0.956,84, correspondente a 7,63% do patrimônio,

mantendo-se dentro dos limites legais e das diretrizes estabelecidas na Política dê lnvestimentos. A estratégia

definida paÍa 2026 busca, assim, manter elevada concentraçâo êm Renda Fixa, compâtÍvêl com o perÍil

conservador do plano e com o atual cenário macroeconômico, ao mesmo tempo em que prêaerua Ílexibilidade
paÍa aiustes táticos, inclusive com possibilidade de diversificação gradual em titulos públicos negociados no

balcáo, sempre observados os limites lêgais, a adequada gestÉlo de riscos e a preservação do equillbrio atuarial.

Ressalte-sê que a estratégla de alocação sugerida permenece em plena confomidado com a Resolução
CllllN no 5.2722025, considerando o atual nÍvel de governança do lnstituto, que possui cêrtiíicação Pó-Gêstão
RPPS - Nívêl l, condiçáo que impÕe íestriçÕes quanto às possibilidades de aplicaçáo dos recursos

previdenciários. Nesse sêntido, a PolÍtica foi estrutuíeda de foÍma prudente e compatível com as limitiaçÕes

regulatórias vigentes, priorizando ativos de menor complexidade e risco. Durante os debates, o Comitê destacou

a impoÉância ôstÍatégica de avançar nos níveis dê cêrtificação do Pró-Gêstão RPPS, com vistas ao

fortalecimento da governança, ao aprimoramento dos procêssos de controle e gestão de riscos e,

consequentemente, à ampliação futura das possibilidedos de investimênto, de foÍma responsávele alinhada

à sustentabilidade do regime. Após análise técnica e ajustes realizados no âmbito do próprio Comitê, com apoio

da consultoria, deliberou-se pelo encaminhamênto da Política de lnvestimentos 2026 para apreciaçâo e

aprovaÉo pelo Conselho Deliberativo, em conformidade com a legislaÇão vigente e as normas intêrnas do

lnstituto. 3 - Análise da consulta de alocação de recuraos Íealizada pela Consultoria dê Investimêntoa

Íúatias & Leitão Consultores Associado§ - LEMA para Janeiro de 2026. Em consulta realizada à consultoria

de investimentos LEMA - Economia e Finanças, foi apresentada sugestão de alocaÉo de recursos do

ITACURUBAPREV considerando o cenário econômico vigente, a carteira atual do Regime e a Política de

lnvêstimentos vigente. A consultoria sugeriu a possibilidade de aplicaÉo do montante total de R$ 167.190,99

(cento e sessenta e sete mil, cento e noventia reais e noventa e nove centavos), distribuídos conforme a seguir:

R$ 2.793,62 (dois mil, setecêntos e novente ê três reais e sêssênta e dois centâvos) no Íundo BB IRF-M í
Tp FtC RF PREVID, CNPJ no Íí.328.882000í -35, vinculado à conta no 17125-5, do Banco do Brasil; R$

6.222,09 (sêis mll, duzentos e vintê e doi6 reais e nove cêntavos) no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID,

CNPJ no í1.328.8820001-35, vinculado à conta no 17126-3, do Banco do Brasil; R$ 147.335,39 (cento e

quarênta e sete mil, tÍezentos e tÍinta e cinco rêais e tÍinta ê nove centavos) no fundo BB TESOURO FIC

RENDA FIXA SELIC, CNPJ no 0rt.857.83d000'l-79, vinculado à conta no 26537-3' do GO

fundos sugeÍidos encontram-se enquadrados no Artigo 7o, I ciso l, Alínea "b" da Resolu
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e já integÍam a carteira de investimentos do RPPS. Os respectivos benchmarks sâo IRF-M I (para o BB IRF-M
1 TP FIC RF PREVID) e CDI (para o BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC)- Após análise do Comitê dê
lnvestimentos, levando em consideração o contexto econômico, o perfil da carteira e os limites definidos na
Polltica de lnvestimentos, deliberou-se pela aprovaÇáo da aplicaÇão conforme sugestão da consultoria. O Comitê
deliberou pela aprovação intêgral das demandas. Foi também aprovado o encaminhamênto desta ata ao
Conselho Deliberativo para ciêncie ê registro format nos termos da Lei Municipal no 0'10/2019 e do Regimento
lnterno do Comitê de lnvestimentos do ITACURUBAPREV Ressalta-se que o relatório êlaborado pelo Comitê
será submetido ao referido Conselho para apreciaçâo e decisâo final. Nada mais havêndô a tratar, foi lavrada a
presente ata, que, após lida e aprovada, será assinada pelos presentes.

) ".-'Jtlalt! Lq, yl'+"r lr.,t, t rlz, lo./a
lsabêl Cristlna Freirê da Rocha

Diretora Presidente do ltacurbaprev

J-,trlt' /a.«)< latt Ao,o lAtry' Ln4
lsabella Luíza Gomes Quirino Menezes Léal

DiretoÍa AdiministÍativa ê Financeira do ltacurubaprev

À Ç*"ffi"@* /*"fu* / ,:)
tffi"/a,fi1tra lvês

Presidente do Consêlho Fiscal do ltacurubapíev Presidente do Conselho Deliberativo do ltacurubaprev
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RELATORIO DE INVESTIMENTOS

Encaminhamento ao Conselho Deliberativo do ITACURUBAPREV

Referência: Reunião do Comitê de lnvestimentos realizada em 27 de janeiro de 2026
Base: Ata da 121a Reunião Ordinária do Comitê de lnvestimentos

1. Apresentação e Finalidade

O presente Relatório de lnvestimentos tem por finalidade apresentar, de forma detalhada,
técnica e sistematizada, ao Conselho Deliberativo do lnstituto de Previdência dos Servidores
Municipais de ltacuruba - ITACURUBAPREV as análises, avaliações e deliberações
realizadas pelo Comitê de lnvestimentos na reunião ordinária ocorrida em 27 de janeiro de
2026.

O relatório consolida os principais pontos discutidos pelo Comitê, abrangendo o cenário
êconômico, o desempenho e a composição da carteira de investimentos, a análise de riscos,
receitas e despesas, as movimentações realizadas no período, a elaboração da Política de
lnvestimentos para o exercício de 2026 e a consulta de alocação apresentada pela consultoria
especializada, com vistas à apreciação, análise e deliberação final por parte do Conselho
Deliberativo, conforme dispõe a legislâçâo vigente e as normas internas do Instituto.

2. Análise do Cenário Econômico

O Comitê de lnvestimentos procedeu à análise do cenário macroeconômico nacional e
internacional, considerando informações atualizadas de mercado, em especial o Relatório
Focus divulgado em 23 de janeiro de 2026.

No âmbito nacional, o cenário permanece caracterizado por crescimento econômico
moderado e pÍocesso gradual de desinflação, em meio à manutênção de uma política
monetária restritiva. As expectativas de mercado indicam inflação (IPCA) em torno de 4,00%
para o exercício de 2026, crescimento do Produto lnterno Bruto (PlB) estimado em 1,8% e
taxa Selic projetada em 12,25o/o ao ano, sinalizando a continuidade de um ambiente de juros
elevados no curto prazo.

No campo fiscal, o mercado segue projetando resultado primário deficitário e trajetória
ascendente da divida pública, o que mantém os prêmios de risco em patamares elevados e
contribui para maior volatilidade nos vértices intermediários e longos da curva de juros. Por
outro lado, a balança comercial brasileira permanece superavitária e o ingresso de
investimento direto no país segue em nível relevante, fatores que ajudam a mitigar prêssóes
externas.

No cenário internacional, observa-se crescimento global moderado, com persistência de
tensões geopolíticas e políticas monetárias conduzidas de forma cautelosa. Nos Estados
Unidos, a inflaçáo ainda se mantém acima da meta, com perspectiva de cortes graduais de
juros. A Europa apresenta maior resiliência econômica, enquanto a China enfrenta desafios
estruturais, sobretudo relacionados ao consumo interno e ao setor imobiliário.

Diante desse contexto, o Comitê deliberou pela manutençâo de postura prudente na gestãos
r$

dos recursos previdenciários, priorizando a preservação do equilíbrio atuarial,
riscos e a estrita observância da Política de lnvestimentos.
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3. Acompanhamento da Politica de lnvestimentos e Desempenho da Carteira

3.í Patrimônio e Rentabilidade

Na análise do Relatório Geral de lnvestimentos referente a dezembro de 2025 e ao compilado
do exercício de 2025, constatou-se que o patrimônio total do ITACURUBAPREV alcançou o
montante de R$ 32.920.255,73.

A rentabilidade da cârteira no mês de dezembro de 2025 Íoi de í,14Yo, enquanto a
rentabilidade acumulada no exercício de 2025 atingiu 14,98%, superando de forma
significativa a metâ atuarial estabelecida (IPCA + 5,25o/o a.a.). Considerando que a meta
acumulada no período foi de 9,74o/o, o resultado apurado representou um gap positivo dê
5,24 pontos percentuais, evidenciando desempenho bastante satisfatório da carteira.

3.2 lndicadores de Risco

O indicador de risco da carteira, medido pelo Value at Risk (VaR) para o horizonte de 252 dias,
permanecÉu em nível controlado, equivalente a 0,21o/o, demonstrando adequada gestão de
riscos e compatibilidade com o perfil conservador do Regime Próprio de Previdência Social.

A carteira apresentou ainda volatilidade anualizada de 1,Mo/o, conÍirmando estabilidade e
baixo grau de oscilaçâo dos alivos.

Os indicadores de desempenho ajustados ao risco apontaram que, no período de 12 meses,
o lndice Sharpe indicou que, para cada 100 po_ntos de risco assumidos, a carteira apresentou
rentabilidade 0,47 inferior ao CDl, enquanto o lndice Treynor demonstrou que, para cada 100
pontos de risco de mercado, a rentabilidade foi 0,08 inferior à do mercado. Tais indicadores
refletem uma carteira conservadora, com foco em preservação de capital e baixa exposição a
riscos excessivos.

4. Composição e Enquadramento da CaÉeira de lnvestímentos

A alocaçáo de recursos do ITACURUBAPREV manteve-se integralmente enquadrada aos
dispositivos da Resolução CMN no 4.96312021 e às diretrizes estabelecidas na Política de
lnvestimentos vigente, sem qualquer extrapolaçâo de limites legais ou internos.

4,í Alocação por Segmento

. Renda Fixa -AÉ.70, inciso l, alínea "b": Rg 23.707.037,05, correspondentes a
72,02o/o do patrimônio, aplicados em Fundos de lnvestimento em Renda Fixa
Referenciados.

. Renda Fixa - Art. 70, inciso lll, alínea "a": Rg 6.698.644,66, equivalentes a 20,líyo
da carteira.

. Renda Variável - Art. 80, inciso l: R$ 2.510.956,84, correspondentes a 7,63% do
patrimônio, aplicados em Fundos de lnvestimento em Açôes.

4.2 Distribuição por Gestor e Administrador

A carteira apresentou adequada diversificação e elevada concentração em instituiçôe ss públicas de reconhecida solidez e credibilidade. O Banco do Brasil Gestão de Recursos
DTVM S.A. responde por 84,01% dos recursos, seguido pela Bradesco
(11,10o/o), Bancodo Nordeste (3,400./") e ltaú Unibanco(1,49o/o).
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Todos os gestores e administradores encontram-se devidamente certificados e habilitados,
atendendo aos requisitos legais e normativos aplicáveis à gestão de recursos de RPPS.

4.3 Distribuição por Benchmark

A carteira encontra-se diversificada entrê os principais indicadores de mercado, sendo
composta por 47,16Yo atrelada ao CDl, 33,30% ao IRF-M 1,7,52o/o ao IPCA, 7,63Yo ao
IBOVESPA e 4,397o ao IMA-B 5, garantindo equilíbrio entre liquidez, segurança e rentabilidade
real no longo prazo.

5, Análise de Receitas, Despesas e Resultado Financeiro

Foram analisados os balancetes e os comparativos de receitas e despesas referentes ao mês
de dezembro de 2025 e ao acumulado do exercício.

No mês de dezembro de 2025, a receita total foi de R$ 1.010.140,4í, composta por
contribuições previdenciárias, parcelamentos, aportes e receitas patrimoniais (rendimentos de
investimentos). No acumulado do exercício, a receita totalizou R$ 8.í82.243,98, sendo as
receitas patrimoniais responsáveis por R$ 4.124.437 ,92, evidenciando a relevância dos
investimentos para o equilíbrio financeiro do lnstituto.

As despesas totalizaram R$ 205.733,41 no mês e R$ 2.186.718,51 no ano, sendo
majoritariamente relacionadas ao pagamento de aposentadorias e pensões, alem de
despesas administrativas e com consultorias.

O resultado financeiro apurado foi superavitário, alcançando R$ 804.407,00 em dezembro e
R$ 5.995.525,47 no acumulado do exercício de 2025, reforçando a boa execução
orçamentária e o equilíbrio financeiro do ITACURUBAPREV.

6. Movimentações de lnvestimentos - APR de Dezembro de 2O25

No período analisado, foram realizadas três novas aplicações Íinanceiras, sem ocorrência de
resgates, todas devidamente formalizadas por meio das Autorizaçôes de AplicaÉo e Resgate
(APR) e fundamentadas na legislaÇão vigente.

O montante total aplicado no mês foi de R$ 413.711,29, distribuído em fundos de perfil
conservador, com foco em segurança, liquidez e aderência à Política de lnvestimentos, sob
gestão do Banco do Brasil Gestão de Recursos DTVM S.A.

As aplicações tiveram como objetivo reforçar a posição em renda fixa, aproveitando o cenário
de juros elevados e o bom desempenho dos índices de referência, mantendo o alinhamento
com o perfil do RPPS.

7. Política de lnvestimentos para o Exercicio de 2026

O Comitê de lnvestimentos elaborou, em conjunto com a consultoria especializada, a Política
de lnvestimentos para o exercicio de 2026, considerando o cenário macroeconômico
vigente e as alteraçôes introduzidas pela Resolução CMN no 5.272, de 18 de dezembro de
2025, com vigência a partir de'lo de fevereiro de 2026.

A referida Resolução promoveu ajustes relevantes no arcabouço regulatório aplicável aos
Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS), com ênfase no íortalecimento da
governança, no aprimoramento da gestão de riscos, na maior clareza dos limites e
critérios de alocação de recursos
colegiados no processo decisório.
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Ressalta-se que a estratégia de alocação proposta encontra-se em plena conformidade com
a Rêsolução CMN no 5.27212025, considerando o atual nível de governança do Instituto, que
possui certificação Pró-Gestiio RPPS - Nível l, condição que impõe restrições quanto às
possibilidades de aplicação dos recursos previdenciários.

Nesse sentido, a Política de lnvestimentos foi estruturada de forma prudente e compatível
com as limitações regulatórias vigentês, priorizando ativos de menor complexidade e
menor risco.

Durante os debates, o Comitê de lnvestimentos destacou a importiincia estratégica de
avençar nos níveis de certificação do Pró-Gestêio RPPS, com vistas ao fortalecimento da
governança, ao aprimoramento dos processos de controle e gestão de riscos e,
consequentemente, à ampliação futura das possibilidades de investimento, de forma
responsável e alinhada à sustentabilidade do Regime.

s Após análise técnica e os ajustes rêalizados no âmbilo do próprio Comitê, com
consultoria especializada, deliberou-se pelo encaminhamento da Politica de lnv
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Após análise técnica do cenário econômico, da carteira atual e das condições institucionais
do lnstituto, o Comitê deÍiniu que a Política de lnvestimentos para 2026 foi estruturâda com
peÉil conservador, priorizando a preservação do equilíbrio atuarial, a liquidez da carteira
e a obtenção de rentabilidade real compatível com a mêta atuarial do plano previdenciário.

7.1 Diretrizes Gerais da Política de lnvesümentos 2026

A Política de lnvestimentos 2026 estabelece como diretrizes centrais:

. observância integral à Resolução CMN no 5.27212025 e aos demais normativos
aplicáveis aos RPPS;

. priorização dos princípios de segurança, liquidez, rentabilidade, solvência e
transparência;

o compatibilidade entre a política de investimentos, o perfil atuarial do plano e a
capacidade de governança do lnstituto;

. fortalecimento dos mecanismos de controle de riscos, compliance e monitoramento
contínuo da carteira.

7.2. Estratégia de AIocação de Recursos para 2026

No que se refere à estratégia de alocaçâo, a Política de lnvestimentos 2026 ficou deÍinida
da seguinte forma:

. Renda Fixa: limite inferior de 20%, estratégia-alvo de í00% e limite superior de í00%,
conforme o art. 70 da Resolução CMN no 5.27212025;

. Fundos de lnvestimento em Renda Fixa e ETFs lastreados em Títulos PúbÍicos
(arl. 70, inciso l): limite inferior de 20o/o, estratégia-alvo de 90% e limite superior de
lO0o/oi

. Títulos Públicos Federais negociados no balcão (art.70, inciso lll): estratégia-alvo
de até lOYo e limite superior de 20o/o, observados os critérios de risco, liquidez e
governanç4.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE ITACURUBA

CNPi: 12.127.391/0001-99

8. Análise da Consulta de Alocação de Recurcos - Janeiro de 2026

Em consulta realizada à Consultoria de lnvestimentos Matias & Leitão Consultores
Associados - LEMA, foi apresentada sugestão de alocação de recursos do
ITACURUBAPREV, considerando o cenário econômico vigente, a carteira atual do Regime e
a Política de lnvestimentos em vigor.

A consultoria sugeriu a aplicaçâo do montante total de R$ í67.190,99 (cento e sêssênta e
sote mil, cênto o novênta reais e noventa e nove centavos), distribuídos da seguinte forma:

. R$ 2.793,62 no fundo BB IRF-M í TP FIC RF PREVID, CNPJ no í'1.328.8821000í-35,
vinculado à conta no í7125-5, do Banco do Brasil;

. R$ 6.222,09 no Íundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID, CNPJ no íí.328.882/0001-35,
vinculado à conta no'17126-3, do Banco do Brasil;

. R$ 147.335,39 no tundo BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC, CNPJ no
04.857.8341000'l-79, vinculado à conta no 26537-3, do Banc,o do Brasil.

Os fundos indicados encontram-se enquadrados no art. 70, inciso l, alínea "b" da Resolução
CMN no 4.96312021, já integram a carteira dê investimentos do RPPS e possuem como
benchmarks o IRF-M í (BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID) e o CDI (BB Tesouro FIC Renda Fixa
Selic).

Após análise do Comitê de lnvestimentos, considerando o contexto econômico, o perfil da
carteira e os limites definidos na Política de lnvestimentos, deliberou-se pela aprovação
integral da aplicação, conforme sugestão da consultoria.

9. Deliberaçôes Finais

O Comitê de lnvestimentos deliberou pela aprovação integral das demandas apresentadas,
bem como pelo encaminhemênto deste relatório e da respectiva ata ao Conselho
Deliberativo, para ciência, registro formal e deliberação final, nos termos da Lei Municipal no

010120í9 e do Regimento lnterno do Gomitê de lnvestimentos do ITACURUBAPREV.

O Comitê submete este relatório à apreciaçâo e deliberação do Conselho Deliberativo,

conforme determina a legislação vigente.

Atenciosamente,

Comitê de lnvestimentos do ITACURUBA PREV
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2026 ao Conselho Deliberativo, para apreciação e aprovaçáo, em conformidade com a
legislação vigente e as normas internas do lnstituto.
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